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 : و موضوع فعالیت شرکتتاریخچه -1
  سیخاص تأس  یبه صورت شرکت سهام  1353در سال    10100664423  یعام ( به شماره شناسه مل  یشرکت پخش البرز ) سهام

است. نوع شرکت در    دهیتهران به ثبت رس  یصنعت  تیدر اداره ثبت شرکت ها و مالک  01/12/1353مورخ   20895شماره    ی شده و ط

به سهام   ی بر اساس مصوبه مجمع عموم  14/02/1387  خ یو درتار  ل یعام تبد  یبه سهام   03/10/1376  خیتار   ی فوق العاده، مجدداً 

فوق العاده انجام شده    یمجمع عموم  1391/ 04/06در نوع شرکت به  موجب صورتجلسه مورخ    راتییتغ  نی. آخر  افتی  رییخاص تغ

وراق بهادار، اجازه بورس ا  مانساز  26/10/1391مورخ    207288/121و براساس مجوز شماره    لیعام تبد  یآن شرکت به سهام  یکه ط

ا  یرتجاریمذکور به اداره ثبت شرکت ها و مؤسسات غ   راتییثبت تغ در   11/07/1391  خ یدر تار  رات ییتغ  نیتهران داده شده که 

. شرکت پخش البرز   دیارائه گرد  رانیسهام پخش البرز در فرابورس ا  27/12/1391  خیاست و در تار  دهیبه ثبت رس  یروزنامه رسم

، شرکت    یینها  یباشد و واحد تجار  یالبرز م  یگذار  هیشرکت گروه سرما  یفرع   یتجار  یعام( در حال حاضر، جزء واحدها  یم)سها

 باشد.   یبرکت م  یی گروه دارو

 :موضوع فعالیت  

تصویب مجمع عمومی   به  04/06/1391اساسنامه که در تاریخ    2موضوع فعالیت شرکت پخش البرز )سهامی عام( طبق ماده  

 در اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است،  به قرار زیر است :  07/11/1391فوق العاده رسیده و در تاریخ 

فروش، واردات و صادرات و کلیه فعالیت های مجاز بازرگانی داخلی و خارجی، بازاریابی و بازارسازی   »پخش، تامین، توزیع، خرید و

غیرشبکه ای در زمینه هر نوع کالا از اعم از غذائی، بهداشتی، داروئی و تجهیزات پزشکی، بازاریابی و بازارسازی مجازی غیرهرمی  

 و غیرشبکه ای« . 

 

 : نشانی و محل شرکت -2
منطقه جغرافیایی در سطح   25و مراکز توزیع شرکت در    343لی شرکت در تهران خیابان حافظ بالاتر از جمهوری شماره  مرکز اص

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        کشور به شرح زیر مستقر می باشند :    

 
 www.info@alborz.org: آدرس ایمیل شرکت  www.alborzdc.comآدرس سایت شرکت:  021-62937تلفن شرکت

 

 

 

 

 

نام مرکزردیفنام مرکزردیفنام مرکزردیفنام مرکزردیفنام مرکزردیف

 سنندج25 رشت19 ارومیه13 یزد7شرق تهران1

 بابل20 اردبیل14 کرمان8غرب تهران2

 همدان21 مشهد15 کرج9 زاهدان3

 گرگان22گناباد16 قم10شیراز4

 اهواز23 سمنان17 زنجان11 اصفهان5

 کرمانشاه24 بندرعباس18 تبریز12 اراک6

 لیست مراکز توزیع فعال شرکت

http://www.alborzdc.com/
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 : ترکیب سهامداران-3
 : باشد می زیردر تاریخ تهیه گزارش و بعد از افزایش سرمایه به شرح  ترکیب سهامدارن

 

 
 

 : مشخصات اعضای هیئت مدیره -4
اسامی اعضای هیئت مدیره و    06/10/1402و جلسه هیئت مدیره مورخ    31/02/1402به استناد مصوبه مجمع عمومی عادی مورخ  

 و سمت هر یک به شرح جدول زیر می باشد:  آنهانمایندگان 

 

 
 

 :مشخصات حسابرس و بازرس قانونی شرکت  -5
، موسسه حسابرسی مفید راهبر به عنوان حسابرس مستقل و بازرس 31/02/1402براساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه  مورخ  

 قانونی شرکت برای مدت یک سال انتخاب گردیده است . 
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 سرمایه شرکت و تغییرات آن: -6
 

 
 

 

 : روند سودآوری و تقسیم سود -7
 میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی چهار سال گذشته به شرح زیر بوده است :
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 : ارقام به میلیون ریال(  )1402شهریور    31میان دوره ای شش ماهه منتهی به  تا    1397صورت سود و زیان  سال های  - 8
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 : ارقام به میلیون ریال(  ) 1402شهریور   31میان دوره ای شش ماهه منتهی به تا   1397صورت وضعیت مالی سال های -9
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 ارقام به میلیون ریال( )   1402شهریور    31میان دوره ای شش ماهه منتهی به  تا    1396صورت جریان وجوه نقدی سال های  - 10

: 
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 : نسبت های مالی -11

 
 شرح زیر می باشد  به نسبت های مالی در تاریخ تهیه گزارش

 
 

 :سود انباشتهدلایل استفاده از افزایش سرمایه از محل  -12
سهامداران و حداقل کردن دوره بازگشت سرمایه و  ه ها با هدف حداکثر کردن ثروت  ژتامین مالی پرو  تامین مالی و طراحی شیوه  

بدین    .است  پروژه هاو پارامتر های اصلی در بررسی توجیه پذیری طرح ها و    عناصرها ،یکی از  ه  تامین نقدینگی لازم برای اجرای پروژ

مالی در جهت     لی به مصارف منظور شناخت و تامین دقیق منابع مالی و ویژگی های حاکم بر آنها و از طرفی تخصیص دقیق منابع  ما

 ضرورت دارد.  حداکثر نمودن ثروت سهامداران

بخشنامه بودجه   2( تبصره  هبه منظور بهبود وضعیت سرمایه در گردش و همچنین استفاده از معافیت مالیاتی طبق بند )از سوی دیگر  

 رفته است گ قرارکل کشور  افزایش سرمایه از محل سود انباشته نیز در دستور کار  1402سال 
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 : به شرح ذیل می باشندتوزیع شیراز    مرکز گزینه های محتمل برای تامین منابع لازم جهت ساخت  

 

 دریافت تسهیلات مالی - گزینه اول 

حفظ روند رو به رشد فروش شرکت نقدینگی لازم جهت  و همچنین تامین    یکی از گزینه های محتمل برای ساخت مرکز توزیع شیراز

مدیریت    (ارائه می گردد  زیرکه به شرح    )توجه به محدودیت در سقف اعتباری شرکت لیکن با،  باشد  می    دریافت تسهیلات مالی 

 : مصمم به عدم استفاده از تسهیلات می باشد 

 

ای مواقع شرکت نیازمند تامین مالی موقت و سرمایه در گردشی است    هرابطه با وضعیت شرکت و عملیات مرتبط با آن در پار  .درالف:

مطابق با صورت های مالی    بر  شدن مواجه شود.  ممکن است فعالیت و عملیات با تاخیر و زمان  ،که در صورتی که نتواند تامین کند

به    صرفا  ی نشان دهنده جریان نقدی عملیات  ی نقد  های  ،صورت جریان  1402شهریور    31منتهی به  میان دوره ای شش ماهه  

میلیون ریال و    343.521مبلغ    1400و در سال    1.802.012مبلغ    1401میلیون ریال بوده که این عدد در سال4.093.328  مبلغ  

های قبل بیانگر   عملیات در دورهحاصل از نقد جریان   منفی بوده است .کمبود نقدینگی و منفی بودن 1398و  1399های  در سال

   .نیازهای خود تامین کند  یاین مطلب است که شرکت در پاره ای از دوره های مالی نتوانسته است جریان نقد لازم را برا

 برخی از مخاطرات که میتواند در اثر تاخیر در نقدینگی لازم ایجاد شود به شرح زیر است: 

 .ت حقوق و دستمزد کارکنان و کارگرانتاخیر در پرداخ-

 تاخیر در پرداخت بدهی های عملیاتی و برخی تعهدات شرکت که میتواند آثار سوء داشته باشد. -

 . تاخیر در پرداخت تعهدات مالی که می تواند جریمه در بر داشته باشد -

 .توزیع محصولات تامین  تاخیر در-

در خصوص تامین مالی و سرمایه در گردش مورد نیاز ذکر این نکته ضروری است که تامین سرمایه در گردش الزاما برای تمام فصول  

ضرورت ندارد بلکه سرمایه در گردش مورد نیاز فصلی می باشد به گونه ای که در برخی از ماه های و فصول سال نیاز به تامین سرمایه  

 .ضرورت داردسریع و به موقع منابع 

و جریان لازم به ذکر است به دلیل ماهیت کاری شرکت و مشتریان آنها، وصول مطالبات در پاره ای از مواقع با تاخیر صورت می گیرد  

،شرکت به جای مطالبات خود مجبور به پذیرش اسناد نقد حاصل از آن پس از گذشت زمان طولانی حاصل می شود. به عنوان مثال 

 سررسید معین شده است.  اب اسلامی خزانه

معمولا بیش از یکسال است ،بیانگر شرایطی است که شرکت در نیز  پذیرش اسناد خزانه اسلامی به جای مطالبات که سررسید آن  

از اینرو   مورد نیاز عملیات در برخی از دوره های زمانی مستاصل بوده و نیازمند تامین نقدینگی موقت است،  ینقدهای  تامین جریان

که طبق صورت های   در افزایش سرمایه مد نظر خود قصد دارد با تامین سرمایه در گردش ،این تاخیر زمانی را جبران نماید. شرکت

که همانطوریکه ملاحظه می گردد جریان  جریان نقد ناشی از عملیات در جدول زیر ارائه گردیده    ، مالی حسابرسی شده سنوات قبل

 .خیلی کم بوده استه مانده بدهی های تجاری نسبت ب  نقد عملیاتی شرکت منفی یا 
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  31میان دوره ای شش ماهه منتهی به  برتر که از صورت های  با توجه به میزان فروش و مانده تسهیلات شرکت های پخش    -ب

درصد می باشد    13.04به طور میانگین به میزان    ،به فروش در صنعت  نسبت مانده تسهیلات    ،استخراج شده است  1402شهریور  

لذا این موضوع نشان   بوده است.  به ازای فروش در لاین دارو  درصد  14.26در حالیکه این نسبت در شرکت پخش البرز به میزان  

میسر  دهنده پایین بودن حاشیه ایمنی شرکت و بالا بودن ریسک نقدینگی می باشد در نتیجه امکان استفاده از تسهیلات مالی بیشتر  

 . با کمبود نقدینگی مواجه سازد را نبوده و ممکن است شرکت

باشد که تسهیلات دریافتی مربوط به لاین دارویی می  *شایان ذکر است که شرکت پخش البرز داری دو لاین دارویی و مصرفی می  

 باشد 

 
 

 

 فروش دارایی های غیر مولد - گزینه دوم

عملیات  پیشبرد  و تمامی انبارها و املاک شرکت در حال بهره برداری در جهت    بوده  دارایی غیر مولد  در حال حاضر فاقد  شرکت  

مستهلک و زمین  مربوط به مرکز شیراز پس از افتتاح مرکز جدید به فروش  ساختمان ها ی  . شایان ذکر است  شرکت می باشند 

   .خواهد رسید
 

  وجوه نقد شرکت    استفاده از - سومینه  گز

توجه به شرایط رقابتی در بین   ، با  بابت ساخت مرکز جدید  استفاده از وجوه نقد شرکتشرکت فاقد نقد  عملیاتی عمده می باشد و  

 کنندگان  بدهی به تامین بهنگام عدم پرداخت که این امر وجه نقد ناشی از عملیات خواهد شد کاهش موجب ، شرکت های پخش

 .و تضعیف سبد کالا را بدنبال خواهد داشت کنندگانتامین  رفتن دست از  از سوی دیگر و

 

 افزایش سرمایه - هارمچ  گزینه

وجه نقد جهت  و تامین    جدید،بهترین راه تامین منابع جهت ساخت مرکز توزیع    سوم  تابا توجه به توجیه پذیر نبودن گزینه های اول  

در این روش منابع بدون محدودیت در اختیار   .می باشد  سود انباشتهافزایش سرمایه از محل    ،  حفظ روند رو به رشد فروش شرکت

طرفی ریسک عدم بازپرداخت را بدنبال نخواهد داشت در واقع در این روش  تمامی سود حاصل از ساخت  شرکت قرار می گیرد و از 

و همچنین شرکت می تواند از   بین سهامدارن توزیع می گردد  نهایتا  از شرکت خارج نشده و  و وجوه مربوط به سود انباشته  ه  پروژ

 بعدی ارائه می گردد.  تکمیلی در صفحات ، توضیحاتیدنیز استفاده نما 1402بودجه سال مزایای معافیت مالیاتی 
 

 

 

 



 شرکت پخش البرز )سهامی عام(
 به مجمع عمومی فوق العاده  صاحبان سهام   افزایش سرمایه   هیئت مدیره در خصوص    گزارش توجیهی

 ریال  میلیارد 0086ریال به  میلیارد 3800 غاز مبل
 

11 
 

 : هدف از افزایش سرمایه -13
می باشد که از لحاظ موقعیت    این شرکت ها  است که  در اختیار    یی انبارها  ،سراسری    بدون شک مهمترین دارایی شرکت های توزیع

می باشد تا بتوان حجم حائز اهمیت    داشتن محل و موقعیت مناسب برای نگهداری و انبارش کالاها    و    ) پوشش مشتریان(جغرافیایی

نی بر استاندارد ها و ضوابط  سازمان غذا و دارو و وزارت بهداشت در انبارها   تمناسبی از کالاها را متناسب با حجم عملیات شرکت و مب

 . تشریح می گردد 13-4 الی . 13-1 های  افزایش سرمایه به شرح بندمهترین اهداف  نمود. بارگیریتخلیه ،نگهداری و 

 

کافی    با سایر مراکز توزیع شرکت، فاقد فضای عملیاتی )شامل عرصه و مستحدثات(  لازم و   ، در مقایسه  مرکز توزیع شیراز    -13-1 

می باشد،    GSPاین گردیده است که اجرای ضوابط سازمان غذا و دارو که مبنی بر استانداردهای    بهبوده که این کمبود فضا، منجر  

است. از سوی دیگر نبود بارانداز مناسب جهت تخلیه و بارگیری و کمبود فضا منجر به پایین بودن میزان رشد امکانپذیر نگردیده  

مدیران  گردیده است. لذا این مهم    (13-1-1به شرح یادداشت  )  فروش شرکت  کل  فروش مرکز شیراز در مقایسه با میانگین رشد

 . کز توزیع جدید نمایندااقدام به ساخت مر ارتقای فروش این مراکز به منظورمجموعه را بر آن داشته تا 
 

 

 در سنوات اخیر: فروش کلی مقایسه روند  -13-1-1

 
 

                     

درصد   86رشد داشته است در صورتی که مرکز شیراز    1400درصد نسبت به سال    88شرکت  ول بالا میانگین فروش کل  ابه شرح جد

انتظار می رود که فروش در مرکز مذکور به جمع    ،مذکور  استان    جدید درای طرح ایجاد مرکز  رکه با اج  ،رشد فروش داشته است

  در مقایسه با وضعیت فعلی    فروش بیشتر  شیراز رشددر صورت ایجاد مرکز جدید  لذا    ،(برسد%88کل شرکت )   رشد فروش  میانگین 

 24.571به مبلغ    1404پس از بهره برداری در سال    از سوی دیگر پیش بینی می گردد فروش مرکز توزیع شیراز خواهد داشت.

) در صورت افزایش سرمایه( تهیه شده     تمفروضااین    باکه پیش بینی سود و زیان آتی در مرکز مذکور  ریال افزایش یابد    میلیون

 است.
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 :نرخ ومقایسه روند رشد فروش در سنوات اخیر به تفکیک مقدار 

 
 

می باشد که رشد فروش به تفکیک نرخ فروش و حجم فروش در سنوات اخیر را نشان    13-1-1جدول فوق تجزیه شده جدول   

 می دهد.

 
 

کل شرکت می    حجمیرشد حجمی فروش واحد شیراز طی سنوات اخیر پایین تر از  میانگین رشد    ملاحظه می گردد  همانطوریکه

 .باشد

اثر بخشی و کیفیت    ، مشکلات مربوط به ایمنی  علت  برگشت کالا به تامین کننده به  و    مرکز جدید هزینه ضایعاتبا احداث      -13-1-2

افزایش فضای عملیاتی    و با  کاهش خواهد یافت  ساختمان و تاسیسات    هزینه تعمیرات  خواهد رسید و از سوی دیگر  به حداقل ممکن  

در این مراکز   و افزایش راندمان  سبب رشد حجمی فروش  این مهم  که    گردیدخواهد    تسهیل  سرعت انبارش و توزیع کالا      ،در اختیار

 خواهد شد. 

 

 

بوشاااهر    در اساااتان فارس،موجود  گزارش دریافتی از ساااازمان غذا و دارو در خصاااوص تعداد داروخانه های    با  توجه به  -13-1-3

مشاتری می   5.888حدود    ها  اساتان این   در  دارو خانه هابررسای میدانی انجام شاده تعداد  و هرمزگان و   ،کهکیلویه و بویر احمد 

مشاتری در را پوشاش  2.052 حدود  مرکز شایراز ، شارکت  تنها توانساته   باشاد که با توجه به کمبود فضاای لازم جهت دپوی کالا در

افزایش پوشاش مشاتریان در  و  افزایش یابد  یمشاتر  پیش بینی می گردد پوشاش  و ایجاد هاب در منطقه    دهد که پس از راه اندازی

 سبب رشد فروش گردد. های نامبرده شده   استان

 

رو به رشد شرکت طی سنوات اخیر ادامه    باشد روند   میمشخص    - 13-1-1همانگونه که در بند    تامین سرمایه در گردش:  -13-3

دارد که با توجه   حفظ سرمایه در گردش موجود )فعلی( به  داشته و شرکت جهت حفظ وضعیت رو به رشد و افزایش سهم بازار نیاز  

لذا در صورتی که  ،ر روشهای تامین مالی میسر نمی باشدامکان اخذ تسهیلات مالی و سای  10صفحه به توضیحات ارائه شده به شرح 

انباشته بگیرند   از محل سود  به تقسیم سود  بمالکان شرکت در هر زمانی تصمیم  ناچار است    بدهیلیل نوع فعالیتش  ه دشرکت 

از محل سرمایه در گردش تسویه نماید لذا منابع مورد نیاز جهت حفظ وضعیت فعلی فعالیت شرکت را از دست خواهد   را  سهامدار

  میلیارد   3.000مبلغ    به  لیت شرکت کاهش خواهد یافت .اما در صورت افزایش سرمایه از محل سود انباشتهعاداد و به ناچار حجم ف
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و وضعیت رو به رشد شرکت حفظ خواهد    ه در گردش (به شرح فوق حذف خواهد شد.ریال  احتمال خروج نقدینگی) از محل سرمای

 گردید. 
 

کل   1402بخشنامه بودجه سال    2( تبصره  هو همچنین استفاده از معافیت مالیاتی طبق بند )جلوگیری از خروج وجه نقد    -13-4

 می باشد. افزایش سرمایه از محل سود انباشته  در خصوص کشور 

 

 : مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی-14
 . ریال می باشد که از محل سود انباشته می باشد میلیارد 3.000کل میزان افزایش سرمایه مبلغ 

 
 

 :مالی طرح منابع و مصارفتامین   ول اجد -15
 

 
 

 

 

 : مرکز جدید) شیراز(مصارف برنامه ریزی شده بابت احداث -15-1
شایان ذکر است مبنای محاسبه   برآورد گردیده  1402فهرست بهای سال  بر مبنای قیمت    شیراز  برآورد هزینه های ساخت مرکز 

منابع مالی مورد نیاز برای لذا     مربع زیر بنا ،مصوب سازمان مدیریت و برنامه ریزی کل کشور بوده  قیمت ها بر اساس بخشنامه متر

 :   احداث مرکز توزیع  جدید شیراز به قرار زیر خلاصه می گردد
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 :برنامه زمانبندی اجرای فیزیکی طرح  -15-2
 

 زمانبندی اجرای فیزیکی طرح  به قرار زیر می باشد : 

 

 
 

 

 زمین  -15-3
، موقعیت مناسبی جهت خرید زمین  با   پس از پی گیری های مکرر جهت یافتن زمین مناسب برای انتقال مرکز توزیع شیراز

زمین مذکور از جمیع جهات برای هدف شرکت مناسب تشخیص داده شد  که اطلاعات  کلی    شده ،   یافتمساحت مورد نظر  

 مربوط به زمین به شرح ذیل  می باشد. 

 بلوار   11نبش کوچه -ابتدای شهرک  رکن آباد-جاده اکبر آباد-شهرستان شیراز -به آدرس استان فارس –زمین شیراز - الف 

متر مربع و ثمن معامله طبق قرار داد ،    15.398پارسیان شمال جنب تاسیسات پرسی گاز  می باشد ؛. مساحت زمین مذکور

 .  میلیون ریال می باشد 308.501مبلغ 

 شایان ذکر است که زمین مرکز توزیع شیراز قبلا خریداری شده است.
 

  اشد.ب به پیوست می تشریح جزئیات هزینه ساخت مرکز توزیع شیراز



 شرکت پخش البرز )سهامی عام(
 به مجمع عمومی فوق العاده  صاحبان سهام   افزایش سرمایه   هیئت مدیره در خصوص    گزارش توجیهی

 ریال  میلیارد 0086ریال به  میلیارد 3800 غاز مبل
 

15 
 

 :نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه -16
 

و استفاده از تخفیف  به منظور اصلاح ساختار مالی و تامین سرمایه در گردش جهت تحقق هرچه بیشتر فروش    1401شرکت در سال  

اقدام به انجام    پس از برگزاری مجمع عمومی فوق العاده  1401  /08/11مورخ  در  ساخت مرکز توزیع ارومیه  و همچنین   مالیاتی  

مبلغ   از  سرمایه  افزایش  زمانی  به  1400مراحل  ریال  مرحله    ریال   میلیارد   ریال    3800میلیارد  دو  تاریخ  که    نموده  طی  در 

رشد    فزایش سرمایه نتیجه این ا  اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است.  درمرحله اول آن  از محل سود انباشته      02/12/1401

فروش  حجم  درصدی    28بهبود   ماهه مشابه دوره قبل و همچنین    ششنسبت به    1402ماهه اول سال    شش درصدی فروش در  79

درصد پیشرفت فیزیکی داشته و به مرحله  پایانی خود    99بوده است از سوی دیگر ساخت مرکز توزیع ارومیه  تا حدود  شرکت  

 .رسیدبهره برداری خواهد به  1402سال  در نیمه دومرسیده که طبق برنامه زمانبندی اعلامی در طرح توجیهی قبلی  

 

 

 : مفروضات تهیه اطلاعات مالی آتی -17
 . می باشد ریال جهت ساخت مرکز توزیع شیراز میلیارد3.000 مبلغ تهیه اطلاعات مالی آتی برای-17-1

 1397)نرخ رشد فروش برای سالهای آتی در صورت عدم انجام و انجام افزایش سرمایه بر اساس میانگین رشد پنج سال اخیر  -17-2

شرکت به شرح   فروش  ،درصد در نظر گرفته شده است با این تفاوت که در صورت انجام افزایش سرمایه  57.6به میزان    (1401لغایت  

 .زیر افزایش بیشتری خواهد داشت
که مرکز مذکور از    پیش بینی می گردد  ،ریالمیلیارد  3.000در خصوص افزایش سرمایه از محل احداث مرکز جدید شیراز به مبلغ  -17-2-1

 . افزایش یابد  میلیارد ریال    5.290به مبلغ  به بهره برداری برسد و رشد مرکز مذکور    1404ابتدای سال  

17-2-2 . 

درصد در نظر گرفته شده   50نرخ رشد هزینه های عمومی اداری در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به طور میانگین  -17-3

مومی اداری در مرکز شیراز در حالت انجام افزایش سرمایه معادل هزینه های استهلاک سالیانه ساختمان  ع های  با این تفاوت که هزینه  

 (17-11-1ها و تاسیسات جدید افزایش خواهد یافت.) به شرح جدول 

برآورد سالهای آتی نیز این نسبت   در    که  سال اخیر بوده است،  5درصد طی    88.5  نسبت بهای تمام شده به فروش  نمیانگی-17-4

 بکار گرفته خواهد شد 

 محاسبه شده است. درصد  23.75 افیت های مقرر عبا توجه به م  نرخ مالیات عملکرد-17-5

درصد نسبت به فروش در نظر گرفته   1.68هزینه مالی برای سالهای بعدی در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه با    - 17-6

   شده است

با توجه به یکسان بودن در دو حالت افزایش سرمایه و عدم افزایش سرمایه و خنثی  سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی  -17-7

 بودن تاثیر آن در محاسبات نهایی صفر در نظر گرفته شده است. 

 گرفته شده است. درصد در نظر  25رشد سایر هزینه ها در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه معادل  -17-8

های ثابت در دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه ، به شرح جدول ذیل محاسبه شده   ئیهزینه های استهلاک دارا  -17-9

 :  است
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 جدول محاسبه استهلاک مراکز جدید  17-10-1
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 ( ساخت مرکز شیراز)  :سود و زیان و جریان نقدی پیش بینی شده   -18
 عدم انجام افزایش سرمایه به شرح ذیل می باشد:  فروش ،سود ناخالص، هزینه های استهلاک، سود خالص قبل از کسر  مالیات و سود خالص پس از کسر مالیات در دو حالت انجام افزایش سرمایه و 
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 ارزیابی مالی طرح: -19

خالص   و همچنین  از افزایش سرمایه  : جریان نقد ورودی ناشی:ارزیابی مالی طرح ساخت مرکز توزیع شیراز  -19-1

 زیر خواهد بود:  جریان نقد ورودی)خروجی(به شرح جدول
 

 
 

 به شرح زیر می باشد  ساخت مرکز توزیع شیراز طرح مالی جریان نقد حاصل شده، ارزیابی

 

 
 

 

به  ساخت مرکز توزیع شیراز  نرخ بازده داخلی ناشی از طرح، با توجه به نتایج شاخص های محاسبه شده برای حالت افزایش سرمایه

ماه    6سال و    2میلیون ریال می باشد و دوره بازگشت سرمایه    644.084    به مبلغ    ارزش فعلی خالص آن نیز  و  درصد  39میزان  

 خواهد ،بنابر این طرح از توجیه پذیری مالی قابل قبولی برخوردار است.
                                  

 پیشنهاد افزایش سرمایه:-20

 
البرز )سهامی عام(از مبلغ با توجه به تحلیل های مالی انجام شده در بخش های قبل این گزارش ،افزایش سرمای ه شرکت پخش 

  از محل سود انباشته ریال    میلیارد  3.000شامل مبلغ   )از طریق صدور سهام جدید(  ریال  میلیارد   6.800ریال به مبلغ    میلیارد  3.800

شدن افزایش سرمایه    یپیشنهاد می گردد. لازم به توضیح است در صورت موافقت مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام با اجرای

 ماده مربوط در اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح خواهد شد: 

پرداخت   بصورت نقد   سهم هزار ریالی با نام است که تمامی آن  6.800.000.000ریال منقسم به    میلیارد  6.800سرمایه جدید شرکت  

 .شده است
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 معرفی ریسک ها: -21
 

  ریسک تعطیلی مرکز توزیع  شیراز

کافی بوده   ، در مقایسه با سایر مراکز توزیع شرکت ، فاقد فضای عملیاتی )شامل عرصه و مستحدثات(  لازم و    مستعملمرکز توزیع 

می    GSPکه این کمبود فضا ، لاجرم منجر به این گردیده است که اجرای ضوابط سازمان غذا و دارو  که مبتنی بر استانداردهای  

 که عدم رعایت این مهم تعطیلی این مرکز را به دنبال خواهد داشت.باشد ، امکان پذیر نگردد  

 

 وجود رقبا:

توان مالی کمتر در مقایسه با رقبا باعث از دست دادن بخشی از سبد محصولات ، از دست رفتن سهم بازار و کاهش سود آوری خواهد  

یا    بلا استفاده بمانده ، و  مستعمل  جب شده است که بخش عمده ای از ظرفیت مرکز  کمبود فضای عملیاتی ، مواز سوی دیگر  شد  

این   به عبارت دیگر، راندمان کار در این مرکز توزیع ، نسبت به  میانگین کل شرکت و سایر مراکز ، به طور معنا داری پائین تر باشد 

 ت را با مخاطره مواجه نماید مهم سبب خواهد شد که بازار توسط رقبا اشغال شود و سود آوری شرک

 

 

 :ریسک نقدینگی

در جهت حفظ سهم بازار و حتی افزایش سهم  از بازار  ، برخی از کالا به صورت نقد تامین    ،توجه به شرایط رقابتی حاکم بر بازار با  

فروش    ،عدم تامین کالا  و    اقلام خود اهرمی هستند جهت رونق بخشیدن به فروش، که با توجه به کمبود نقدینگی  این    میگردند

ن متناسب با توافقات انجام شده توان جذب و تامین موجودی از سوی دیگر جلب رضایت تامین کنندگا  رفت خواهد  از دست    بالقوه 

انبار را افزایش می دهد که عدم تامین نقدینگی کافی، باعث عدم تامین نقدی کالا و افزایش دوره باز پرداخت به تامین کنندگان  و 

 خواهد شد. نهایتا نارضایتی تامین کنندگان را در پی داشته که این مهم سبب از دست دادن سهم بازار 


