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 تاریخچه فعالیت 

به صورت شرکت با مسئولیت محدود تاسیس و در تاریخ  51/54/1336در تاریخ « خاصسهامی » صنعتی آماشرکت 

 43/53/1304ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسید. شرکت در تاریخ در اداره ثبت شرکت 7583به شماره  16/15/1336

سهام شرکت با در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است.  59/14/1309به شرکت سهامی عام تبدیل و در تاریخ 

گیرد. همچنین این شرکت در تاریخ مورد معامله قرار می "فاما"با نماد   ساخت محصولات فلزیبندی در گروه بقهط

 نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است. 15547به شماره  58/14/1360

 موضوع فعالیت شرکت 

یا چند کارخانه برای تولید محصولات صنعتی در  اساسنامه عبارت از ایجاد یک 4موضوع فعالیت شرکت طبق مفاد ماده 

آلات یا مواد اولیه و  های دیگر ایران ، تهیه و وارد کردن کلیه مواد و ملزومات اعم از ماشین شهر تهران و یا هر یک از شهر

نها ، انجام هر نوع ها و بازخرید آ غیره که برای ادامه کار و تولیدات کارخانه لازم باشد ، فروش و صدور محصولات کارخانه 

گذاری در سایر شرکتها و یا  امور بازرگانی دیگر که مربوط به موضوع شرکت و عملیات جوشکاری باشد ، مشارکت و سرمایه

شده  صنایع و معادن صادر که توسط وزارت 75554/15485/31خرید سهام آنها است . به موجب پروانه بهره برداری شماره 

تن مفتولهای  4355تن پودرهای جوشکاری و  4055تن الکترود ،  14،055خانه با ظرفیت تولید ، بهره برداری از کاراست

برداری رسیده به بهره 1344ماه همچنین واحد مسوار جدید شرکت از ابتدای دی. آغاز شده است 1364جوشکاری در سال 

 است.

 اطلاعاتی در مورد شرکت

 ترکیب سهامداران

باشد که تماما پرداخت سهم یک هزار ریالی بانام می میلیون 055 میلیون ریال منقسم به  055،555شرکت  سرمایه فعلی

 باشد :در تاریخ گزارش به شرح زیر می شرکت شده است. سهامداران

 درصد مالکیت تعداد سهام شخصیت حقوقی نام سهامدار

 198601  79،491،504 سهامی خاص گذاری تدبیرشرکت سرمایه

 138131  80،897،845 سهامی عام گذاری ملی ایرانشرکت سرمایه

 78331  38،848،776 سهامی خاص شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

 38961  17،340،100 عمومینهاد  شرکت بنیاد سرور

 958031  454،801،444 --- اشخاص حقیقی )بیش از یک درصد(

 458841  153،937،988 --- سایر اشخاص حقیقی و حقوقی

 %055  055,555,555 جمع
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 مدیره  هیئتمشخصات اعضای 

اسامی اعضای  31/50/1348مورخ  همدیر هیئت یهو جلس 48/59/1348 استناد مصوبۀ مجمع عمومی عادی مورخ به 
 :  باشد مدیره و نمایندگان آنها و سمت هریک به شرح جدول ذیل میهیئت

 موظف/غیرموظف سمت نام نماینده نام عضو حقیقی یا حقوقی هیئت مدیره

 غیر موظف رییس هیئت مدیره آقای اکبر علیزاده راد شرکت هتل سان رایز

 غیر موظف نایب رئیس هیئت مدیره آقای مصطفی شاعری موسسه خیریه بنیاد سرور

 غیر موظف عضو هیئت مدیره سید یاسر مهدی ابوترابی فردآقای  شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

 غیر موظف عضو هیئت مدیره آقای احمدرضا نورانی خدماتی پرسپولیسشرکت مهندسی و 

 غیر موظف عضو هیئت مدیره آقای محسن نامداری گذاری تدبیرشرکت سرمایه

 موظف مدیرعامل -- آقای رامین علیزاده راد

 

 مشخصات بازرس/حسابرس شرکت

  به  احراز ارقامی حسابرسی موسسه 48/59/1348جلسه مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام مورخ بر اساس صورت

برای سال مالی   البدل عنوان بازرس علی  به  آزمودگانی حسابرسی موسسه   عنوان بازرس قانونی و حسابرس شرکت و

  ند.اهانتخاب گردید 44/14/1348منتهی به 

 

 سرمایه شرکت

 ریال 055،555،555،555مرحله افزایش به مبلغ  47طی انجام  که بوده است ریال 4،155،555سرمایه اولیه شرکت مبلغ 

 باشد :یل میاخیر به شرح جدول ذ یپنج مرحلهدر  سرمایه شرکت شاطلاعات افزای. افزایش یافته است
 مبالغ به میلیون ریال    

 تاریخ ثبت
 میزان افزایش سرمایه

 افزایش سرمایه از محل سرمایه جدید  سرمایه قبلی
 مبلغ درصد

 سود انباشته 055،555 945،555 65،555 14 54/14/1343

 ، سود انباشتهسهامدارن مطالبات و آورده نقدی 945،555 495،555 165،555 70 57/54/1343

57/14/1364 155 145،555 145،555 495،555 
، سود انباشته، سهامداران مطالبات و آورده نقدی

 طرح و توسعه اندوخته

 اندوخته طرح و توسعه 145،555 65،555 95،555 05 50/58/1369

 آورده نقدی سهامداران، اندوخته طرح و توسعه 65،555 95،555 95،555 155 18/15/1364

شده سهم هزار ریالی تماماً پرداخت 055،555،555میلیون ریال منقسم به  055،555شده شرکت مبلغ آخرین سرمایه ثبت

 باشد.می
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  روند سودآوری

 باشد:گذشته به شرح جدول ذیل می مالی سال چهارشرکت طی  و سود تقسیمی میزان سود خالص

 0931 0939 0931 0930 شرح

 761 975 373 973 سود هر سهم )ریال(

 305 145 455 405 سود تقسیمی هر سهم )ریال(

 495،555 055،555 055،555 055،555 سرمایه )میلیون ریال(

 

 وضعیت مالی شرکت

 ذیلدوره مالی اخیر به شرح  چهار شدهو صورت گردش وجوه نقد حسابرسی ترازنامه، صورت سود و زیان حسابرسی شده

رسانی ناشران سازمان بورس و های همراه در سیستم جامع اطلاعهای مالی و یادداشتکلیه اطلاعات، صورتباشد. می

 موجود است.  www.codal.irاوراق بهادرا به نشانی 

 

 

 

http://www.codal.ir/


(عام)سهامی صنعتی آما  افزایش سرمایه شرکت گزارش توجیهی  

 

6 

 

   ترازنامه

 شرح
تاریخدر   

95/01/0930  

تاریخدر   

13/01/0931  

تاریخدر   

13/01/0939  

تاریخدر   

13/01/0931  

 داراییها

  

 مبالغ به میلیون ریال

         داراییهای جاری:

  93،105  14،704  45،874  34،374 موجودی نقد

  14،555  14،555  14،555  14،555 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

  345،430  308،450  486،497  494،136 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

  7،385  5  5  5 سایر حسابها و اسناد دریافتنی

  905،858  015،495  946،881  090،848 موجودی مواد و کالا

  47،554  46،358  97،607  117،016 سفارشات و پیش پرداختها

  395,903  315,159  301,011  307,611 جاری جمع داراییهای

         داراییهای غیرجاری:

  934،664  967،678  971،466  946،608 داراییهای ثابت مشهود

  1،465  3،348  3،489  0،697 داراییهای نامشهود

  18  18  5  5 سرمایه گذاریهای بلند مدت

  3،554  4،744  044  944 سایر داراییها

  111,116  139,316  160,610  050,091 جمع داراییهای غیرجاری

  0,960,117  0,101,013  0,939,317  0,170,107 جمع داراییها

         بدهیها و حقوق صاحبان سهام

         بدهیهای جاری :
  91،377  138،387  191،948  63،358 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

  155،574 -- -- -- اسناد پرداختنیسایر حسابها و 

  46،574  40،699  16،056  15،058 پیش دریافتها

  158،653  114،747  87،585  86،705 ذخیره مالیات/مالیات پرداختنی

  78،703  131،889  83،344  04،413 سود سهام پرداختنی

 --  0،346  98،144  36،545 ذخایر

  138،556  46،460  5  5 تسهیلات مالی دریافتی

  113,511  115,310  997,019  103,630 جمع بدهیهای جاری

         بدهیهای غیرجاری :

  5  5  5  5 حسابها و اسناد پرداختنی بلندمدت

  8،395  0،054  9،957  14،074 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

  7,915  0,051  1,156  01,063 جمع بدهیهای غیرجاری

  130,111  117,116  915,395  161,961 جمع بدهیها

         حقوق صاحبان سهام:

  495،555  055،555  055،555  055،555 سرمایه )پانصد میلیون سهم هزار ریالی(

  165،555  5  5  5 علی الحساب افزایش سرمایه

  49،555  30،794  90،574  05،555 اندوخته قانونی

  464  464  464  464 سایر اندوخته ها

  939،691  935،436  058،494  836،055 سود انباشته

  163,111  376,771  0,501,337  0,013,110 جمع حقوق صاحبان سهام

  0,960,117  0,101,005  0,939,317  0,170,107 جمع بدهی ها حقوق صاحبان سهام
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 صورت سود و زیان

   

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
 سال مالی منتهی

35/14/1340به    
 سال مالی منتهی

44/14/1349به    
 سال مالی منتهی

44/14/1343به    
 سال مالی منتهی

44/14/1344به    

  1،397،349  1،465،607  468،065  1،169،391 فروش خالص

 (644،459) (666،191) (873،343) (617،518) بهای تمام شده کالای فروش رفته

  111,010  931,600  909,106  976,910 سود ناخالص

 (00،781) (74،174) (78،755) (48،179) هرینه های فروش، اداری و عمومی

  11،974  15،151  3،451  9،130 خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

  159,191  995,710  115,103  160,117 سود عملیاتی

 (44،434) (44،609) (9،178) (69) هزینه های مالی

  4،803  15،440  4،565  44،649 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  911,109  900,510  110,979  131,537 سود قبل از مالیات

 (60،317) (86،057) (85،837) (81،811) مالیات سال جاری

  5 (7،736)  5  5 مالیات سالهای قبل

  131,397  191,115  011,617  197,110 سود خالص

  610  165  969  169 سود پایه هر سهم

         گردش حساب سود و )زیان( انباشته

  446،438  439،695  169،748  438،960 سود خالص

  334،450  939،691  935،436  096،457 سود انباشته ابتدای دوره

  5  5 (34،341) (91،480) تعدیلات سنواتی

 (48،555) (197،555) (85،555) (155،555) سود سهام مصوب

 (156،555) (65،555)  5  5 افزایش سرمایه

  191,110  111,715  007,161  719,111 سود قابل تخصیص

  5 (11،794) (4،335) (9،446) اندوخته قانونی

  191,110  195,391  057,311  791,055 سود انباشته در پایان دوره
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 صورت گردش وجوه نقد

 

   

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
 سال مالی منتهی

35/14/1340به    
 سال مالی منتهی

44/14/1349به    
 سال مالی منتهی

44/14/1343به    
 سال مالی منتهی

44/14/1344به    

         فعالیتهای عملیاتی
  417،944  334،856  389،314  197،854 عملیاتی جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای

 بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختی بابت تامین مالی

 
      

  0،588  8،854  7،094  16،575 سود دریافتی بابت سپرده های سرمایه گذاری

 (46،944) (35،515) (1،778)  5 بهره پرداختی بابت تسهیلات مالی

 (86،357) (44،564) (146،488) (159،168) سود سهام پرداختی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاریها و 

 سود پرداختی بابت تامین مالی
(17,007) (011,131) (000,130) (30,610) 

 مالیات بر درآمد

 
      

 (74،958) (86،664) (114،747) (04،441) مالیات بر درآمد پرداختی

         سرمایه گذاری فعالیتهای

 (159،330) (71،666) (44،114) (04،466) وجوه پرداختی جهت خرید داراییهای ثابت مشهود و نامشهود

  3،815  477  7  118 وجوه حاصل از فروش داراییهای ثابت مشهود

  40،370  5  5  5 وجوه حاصل از فروش سرمایه گذاریهای بلندمدت

 (14،555)  5  5  5 تحصیل سرمایه گذاریهای کوتاه مدتوجوه پرداختی بابت 

 (16,913) (60,700) (11,000) (03,161) جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

 (91,561)  67,710  057,301 (01,956) جریان خالص خروج وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

         فعالیتهای تامین مالی
  3،999  5  5  5 دریافت وجوه حاصل از افزایش سرمایه

  146،454  73،360  5  5 دریافت تسهیلات مالی

 (145،364) (165،956) (46،460)  5 بازپرداخت اصل تسهیلات مالی دریافتی

  00,371 (056,519) (11,310)  5 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالی

 (44،115) (35،344)  77،447 (06،357) افزایش )کاهش( وجه نقد خالص

  80،485  93،105  14،704  45،874 مانده وجه نقد در ابتدای سال

  5  5  5  5 تاثیر تغییرات نرخ ارز

  19,005  01,601  35,763  91,961 مانده وجه نقد در پایان سال
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 های اخیرسالهای مالی شرکت در ارزیابی نسبت

های مالی حسابرسی شده شرکت تا بر اساس آخرین صورت شرکت صنعتی آماهای مالی در این بخش به بررسی نسبت

 پردازیم.می 35/14/1340الی منتهی به پایان سال م

 های نقدینگینسبت

دهد. شود، را نشان میتامین میهای جاری مدت خود که از محل داراییها توانایی شرکت در ایفای تعهدات کوتاهاین نسبت

ها به طور کامل منعکس کننده وضعیت شرکت از لحاظ نقدینگی و اقلام مرتبط با آن هستند. وضعیت مناسب این نسبت

های در مورد شرکت ؛ارتقا دهدتواند توانایی و ظرفیت شرکت در استفاده از تسهیلات و اعتبارات را شرکت در این زمینه می

-ینکننده تسهیلات، تامها و موسسات اعتباری اعطابانک از سوی موارد مختلف ها در این نسبتت صنعتی تولید تجهیزا

 گیرد.، مورد توجه قرار میآلاتکنندگان قطعات و ماشین

  
 

های دهنده وضعیت سرمایه در گردش شرکت هستند، به طور مستقیم تحت تاثیر سیاستها که نشاناین دسته از نسبت

 مرتبط با عملیات شرکتهای همچنین هزینه، نحوه تعامل با مشتریان در زمینه وصول مطالبات و ، هزینه مالیتقسیم سود

خود  سرمایه در گردشهمواره با نوسانات  هاهزینهپرداخت  و دریافت مطالباتشانبا توجه به نحوه  هاشرکتنابراین ب. هستند

 نیازمند مدیریت نقدینگی در حد مطلوب و و فروش شرکت عملیاتقطعا ثبات در   .کننددست و پنجه نرم می و مدیریت آن

 کاراست. 

 های سودآورینسبت

به نحوی  از سوی دیگر شدهسو و مدیریت بهای تماماز یک محصولات گذاریقیمت ،تولید تجهیزات صنعتیدر زمینه 

 عملیاتهای مرتبط با بایست بکوشد تا هزینهمیرو شرکت . از اینبردقدرت رقابت شرکت را بالا میامکان مدیریت بازار و 

حاشیه سود خالص مناسب شرکت و ثبات آن در  تا حد امکان کاهش دهد. (اختیار شرکت است کنترل آن درکه )تا آنجا  را
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0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

1392139313941395
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تجارت در  روی فضای تولید وبا توجه به روند پیشهای رقابتی را فراهم خواهد آورد. مدت امکان ورود به عرصهطولانی

، پیشرفت تکنولوژی تولید )که به داخلی جدید کند. ورود رقبایها بیش از پیش اهمیت پیدا میکشور توجه به این نسبت

، حضور محصولات خارجی در بازار داخل و ... از عواملی هستند کند(شده و کیفیت محصولات کمک میکاهش بهای تمام

 بود. کننده خواهندکه در آینده بازار تعیین

 
 

 

 های اهرمینسبت

و  هاباشد، نسبت بدهی به کل داراییها و اعتباردهندگان شرکت میمهمترین نسبت اهرمی که بسیار مورد توجه بانک

ها نشان دهنده ترکیب منابع تامین مالی شرکت برای نسبتباشد. این می ارزش ویژه شرکتبه  بدهی همچنین نسبت

ها، ریسک مالی را افزایش گذاری خود است. طبیعی است که افزایش اتکای یک شرکت به بدهیفعالیت عملیاتی و سرمایه

در  اصلی تامین مالی یکی از منابع سر راه استفاده از حجم بیشتری از بدهی به عنوان بر بزرگداده و این خود یک مشکل 

 است. زمان نیاز
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 تشریح طرح افزایش سرمایه

 مصارف طرحمنابع و 

 

 مبالغ به میلیون ریال

 مبلغ شرح

بع
منا

 

 755،555 سود انباشته

 655,555 جمع منابع

ف
ار

ص
م

 

 033،877 اجرای طرح توسعه و نوسازی

 188،349 اصلاح ساختار مالی

 655,555 جمع مصارف

 

 اهداف و دلایل افزایش سرمایه

های حاضر در بورس تهران، ترین شرکتو یکی از قدیمی جوشکارییزات هتولید تج شرکت صنعتی آما به عنوان شرکت پیشرو

همواره به تداوم فعالیت، توسعه و بهبود تولید اهمیت داده است. این مهم در سوابق شرکت و به طور اخص در مراحل پیشین 

و نوسازی کلیه خطوط بهبود طی افزایش سرمایه حاضر نیز شرکت در نظر دارد با  باشد.می هملاحظافزایش سرمایه به خوبی قابل 

نجام ااز محل  به اصلاح ساختار مالی خود نسبت تثبیت نموده و علاوه بر آنهای آتی را تولید در سال روندابتدا  شرکت، تولیدی

  .اقدام نماید، افزایش سرمایه

چندان دور دچار آینده نهدر صورت عدم اجرای این طرح افزایش سرمایه، شرکت در بخش تولید و همچنین تاسیسات جانبی در 

مترین محصول تولیدی شرکت، یعنی الکترود، قابل در مه مشکلات عدیده خواهد شد. این مشکلات حتی در حد توقف تولید

  نماید.باشد. لذا شرایط موجود اجرای طرح افزایش سرمایه را ناگزیر میمی تسرّی

میلیون ریال و  955،555و به ترتیب به مبلغ  1347و  1348های گزارش حاضر اجرای افزایش سرمایه را طی دو مرحله در سال

دهنده این گزارش با بررسی دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به خوبی نشاننماید. میلیون ریال را طرح می 355،555

با توجه به تحمیل یک جریان انجام افزایش سرمایه عدم باشد. در حالت های پیش رو میمتفاوت شرکت در سال وضعیت کاملاً

آلات و داری )که به دلیل فرسوده بودن ماشینهای مربوط به تعمیر و نگهبه دلیل افزایش هزینه شرکت بهعمده خروج نقدینگی 

ت سرمایه وضعی تاثیر منفی برعلاوه بر شده بینی های پیش، در سالرسد(تاسیسات بسیار غیرمنطقی و غیر اقتصادی به نظر می

دهد. شایان ذکر است که توقف تولید در اثر از کار افتادن بروز هرگونه مشکل فنی در مسیر تولید را افزایش میامکان  گردشدر 

بینانه درصدی تولید در فرض عدم انجام افزایش سرمایه به نوعی خوش تا پنج سهخطوط تولیدی بسیار محتمل است. لذا کاهش 

 گردد.تلقی می

 . البته متعاقب افزایشصورت می گیردموانع تولید و همچنین بهبود کیفیت محصولات تولیدی  با هدف رفع انجام افزایش سرمایه

قابل توجه افزایش  به ترتیب کاهش و های آتیهزینه استهلاک در سال و های تعمیر و نگهداریهزینه سرمایه دو قلم اساسی

. اما با توجه را به دنبال خواهد داشتکاهش محسوس حاشیه سود خالص و ناخالص شرکت  برآیند این تغییرات خواهد یافت که

یکی از مشکلات به شرایط فعلی بازار حفظ جایگاه و افزایش سهم بازار )هرچند حداقلی( در درجه بالاتری از اهمیت قرار دارد. 
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ش بازار و کسب قراردادهای فروش جدید است. های کاری بیشتر در صورت گسترفعلی شرکت عدم امکان اضافه نمودن شیفت

کننده مسیر حرکت آتی شرکت نیز خواهد بود. مدیریت شرکت در نظر دارد تا با لذا بهبود و نوسازی خطوط تولیدی عملاً ترسیم

رهای خارجی سو و ورود به بازاآلات پیشرفته تولیدی از یکرا جهت ورود ماشین ، حداکثر بهرهکشورفضای ایجادشده در اقتصاد 

 از سوی دیگر، ببرد.

منابع داخلی بر هر منبع دیگر گیری از شرکت با بهره تولیدی جدید توسط هایاجرای برنامهبهبود شرایط نقدینگی و ست بدیهی

خود ندارد. های آتی بدهی را برای اجرای برنامه از منابع گسترده استفاده قصدشرکت به دو دلیل عمده  .تامین مالی ارجحیت دارد

 ای درهیچ صرفه، شرکت های بالای تامین مالی از طریق شبکه بانکینرخو  وضعیت فعلی بازار پولی کشوراول اینکه با توجه به 

. از سوی دیگر با فرض اینکه شرکت باشدرا برای خود متصور نمیاستفاده از خطوط اعتباری و دریافت تسهیلات در این حجم 

-برروی نسبت اثرگذاری منفیآتی را از منابع بدهی تامین کند، این شیوه تامین مالی با  اقداماتهت اجرای کل مبالغ مورد نیاز ج

. همچنین استفاده از تسهیلات به برای فعالیت شرکت ایجاد کندتواند مخاطراتی را ، میمالیهای جاری و آنی و بالا بردن اهرم 

 حاشیه سود ،)فارغ از ایجاد سپر مالیاتی، با دید تحلیلی( یک جریان خروجی نقدینگی ایجادبا عنوان منبع اصلی تامین مالی 

توان به عنوان شریان حیاتی فعالیت شرکت برشمرد که این نقدینگی را می یتولیدهای . در شرکتدهدمیشرکت را نیز کاهش 

اگرچه در این طرح افزایش سرمایه در هردو فرض  .کندخود نیاز به داشتن استراتژی صحیح و با ثبات را در این زمینه طلب می

انجام و عدم انجام افزایش سرمایه شرکت از تسهیلات قابل دریافت خود بهره برده است؛ که البته اختلاف معناداری میان میزان 

 تسهیلات دریافتی وجود دارد.

 جزییات طرح افزایش سرمایه

 شود.پرداخته میدر ادامه به تشریح جزییات طرح افزایش سرمایه 
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 تاسیسات خرید و ساخت آلات وجدول مخارج جایگزینی ماشین

 اولویت شرح ردیف
 ارزی ریالی

 مجموع
 *میلیون ریال یورو (میلیون ریال) 

  45،855  45،555  955،555  855 4 خرید مجموعه نقاله های آبی و هلیکال خط یک تن 1

  14،155  16،055  375،555  855 1 هلیکال خط نیم تن خرید مجموعه نقاله های آبی و 4

  7،055  8،455  136،555  855 1 خرید تیوپ کوره پخت یک تن 3

  8،155  0،055  115،555  855 4 خرید تیوپ کوره پخت نیم تن 9

  14،555  17،055  305،555  1،055 1 خرید دستگاه پنج طبله با وان و پی آف جهت تولید مفتول های زیرپودری 0

  41،855  16،855  374،555  3،555 4 تن90برای بسته بندی روزانه  CO4خرید مجموعه دستگاه بسته بندی اتوماتیک  8

 1 خرید دستگاه پنج طبله جهت تولید مفتول های کم کربن و استیل با قطع کن مربوطه 7

18،555  

305،555  17،055  33،055  

  36،005  36،005  771،555 4 کشش مفتول های کم کربنطبله جهت 9خرید کشش  6

  43،055  43،055  975،555 4 طبله جهت کشش مفتول های کم کربن3خرید دستگاه  4

  34،447  46،447  089،035  9،555 1 تن45تولید روزانه  -خرید دستگاه بسته بندی اتوماتیک جهت بسته بندی الکترود  15

  13،055  14،055  405،555  1،555 4 کیلو گرمی10تولید بسکت فلزی خرید مجموعه  11

  435،555  5  5  435،555 4 اجرای عملیات ساختمانی پروژه ضلع جنوبی مجموعه فرهنگی ورزشی آموزشی 14

  94،555  5  5  94،555 1 اجرای عملیات ساختمانی پروژه ضلع شمالی مجموعه تجاری و اداری 13

  11،405  405  0،555  11،555 1 خانه صنعتیتصفیه  19

  10،405  405  0،555  10،555 1 اسید شویی و آنیل 10

  457،777  9،100،035  340،455 جمع
033،877  

  033،877 جمع کل )میلیون ریال(

 ریال منظور شده است. 05،555* نرخ یورو 

طرح افزایش سرمایه اشاره دارد. همچنین  تصویب و اجرای این پس ازاولویت اجرا ذکرشده در جدول فوق به سال اول و دوم 

ی عوامل خارج از کنترل رح به واسطهطی احتمال بروز اختلافات جزیی در مبالغ ذکرشده در جدول فوق با مبالغ واقعی هزینه

 پوشی خواهد بود.شرکت وجود دارد؛ که البته قابل چشم

 بینی شدههای مالی پیشمفروضات تهیه صورت

 بینی صورت سود و زیانمفروضات پیش

بینی و در فرض پیش های مورده بوده است. این نرخ افزایش در سالابا افزایش همر 1348درآمدهای عملیاتی شرکت در اولین پیش بینی سال مالی 

ها کاهش تولید حتمی وجه به وضعیت فعلی دستگاهانجام افزایش سرمایه مدنظر قرار گرفته است. همچنین در حالت عدم انجام افزایش سرمایه با ت

داشت سطح فعلی تولید خواهد بود. جدول تغییرات حجم فروش و همچنین تغییر نرخ فروش به شرح جدول بوده و شرکت در بهترین حالت قادر به نگه

 باشد.ذیل می

 

 عدم انجام افزایش سرمایه انجام افزایش سرمایه محصول شرح

 فروشتغییر در حجم 

-10 141 انواع الکترود  

-13 11 انواع مفتول  

-13 01 انواع پودر  

 تغییر در نرخ فروش 

 151 انواع الکترود

 01 انواع مفتول

 41 انواع پودر
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 باشد : جزییات محاسبات درآمدهای عملیاتی بدین شرح می

 درآمدهای عملیاتی

            

 ریالمبالغ به میلیون 

 شرح
1340 1348 1347 

 عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  مبلغ مقدار

 مبلغ مقدار مبلغ مقدار مبلغ مقدار مبلغ مقدار  عدد تن فروش خالص

  عدد تن  عدد تن  عدد تن میلیون ریال عدد تن        

  474،606    19،804  1،100،451    17،463  437،883    10،931  437،883    10،931  665،454  5  10،563 ع الکترودانوا

  473،947    9،304  469،754    9،034  486،985    9،967  486،985    9،967  493،748  5  9،873 لانواع مفتو

  85،106    468  80،145    1،586  08،646    1،517  08،646    1،517  07،610  5  1،151 انواع پودر

  5  5    5  5    14  5  5  14  5  5  4،041  75،403  5 و جک پالتیانواع سنگ 

  1،313،993  5  14،446  1،050،544  5  44،664  1،483،595  5  45،430  1،483،595  5  45،430  1,169،391     جمع 

 

1346 1344 1955 

 عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام 

 مبلغ مقدار مبلغ مقدار مبلغ مقدار مبلغ مقدار مبلغ مقدار مبلغ مقدار

  عدد تن  عدد تن  عدد تن  عدد تن  عدد تن  عدد تن

14،307    1،943،457  13،448    1،543،401  14،307    1،080،046  13،435    1،575،544  14،307    1،744،561  14،084    1،116،161  

9،077    351،448  9،444    476،960  9،843    345،143  9،540    463،837  9،884    334،089  3،474    466،669  

1،141    79،035  407    83،850  1،177    60،444  446    87،405  1،438    47،840  455    71،153  

  5  5    5  5    5  5    5  5    5  5    5  5  

40،500  5  1،744،883  14،150  5  1،388،594  40،107  5  1،471،545  16،409  5  1،945،418  40،484  5  4،104،475  17،991  5  1،976،186  
 

 رفته  کالای فروش شدهمحاسبات بهای تمام
ترکیب تولید و فروش در چند سال اخیر( محاسبه گردیده است. مواد مستقیم مصرفی با نسبت مواد مصرفی به فروش سالهای قبل )با توجه به ثبات 

 گردیده بینی پیش و شده داده رشد سالانه درصد14 نرخ با( استهلاک استثناء به) تولید 1 افزایش داده شده است. سربار14مستقیم با نرخ دستمزد 

 باشد.جزییات محاسبات به شرح جدول ذیل می .است

 بهای تمام شده کالای فروش رفته

   

 مبالغ به میلیون ریال

 1340 شرح
1348 1347 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

  877،760  778،897  801،770  801،770  078،441 مواد مستقیم مصرفی

  118،944  118،944  159،517  159،517  66،788 دستمزد مستقیم

  453،564  443،507  179،194  179،194  108،059 سربار تولید 

  447،380  1،118،453  444،491  444،491  641،085 بهای تولید

  5  5  5  5  46 بهای تمام شده کالای خریداری شده

  13،693  13،693  14،934  14،934  9،555 کالای در جریان ساخت اول سال

 (19،485) (18،793) (13،693) (13،693) (14،934) کالای در جریان ساخت پایان سال

  448،496  1،113،353  446،037  446،037  613،414 بهای تمام شده کالای ساخته شده

  189،964  189،964  193،871  193،871  197،753 کالای ساخته شده اول سال

 (178،969) (147،445) (189،964) (189،964) (193،871) پایان سال کالای ساخته شده

  5  5  5  5 (438) کالای ساخته شده انتقالی به تعمیرات دارایی ثابت و تحقیقات

  469،403  1،565،074  457،714  457،714  617،510 بهای تمام شده کالای فروش رفته
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1346 1344 1955 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

446،844  759،446  1،517،114  733،490  1،119،483  784،764  

135،974  135،974  198،138  198،138  183،873  183،873  

409،733  447،365  465،949  400،918  315،073  467،765  

1،313،459  1،584،767  1،993،794  1،139،747  1،066،054  1،419،491  

5  5  5  5  5  5  

18،793  19،485  14،754  10،494  41،808  17،544  

(14،754) (10،494) (41،808) (17،544) (43،646) (16،419) 

1،315،434  1،581،650  1،991،651  1،133،717  1،068،337  1،413،505  

147،445  178،969  434،431  166،547  400،913  455،638  

(434،431) (166،547) (400،913) (455،638) (461،517) (419،645) 

5  5  5  5  5  5  

1،470،446  1،505،144  1،916،814  1،145،476  1،085،733  1،146،448  

 

 عملیاتی با های هزینه و درآمدها سایر خالص .است گردیده بینی پیش و رشد سالانه درصد14 نرخ با عمومی و اداری فروش، های همچنین هرینه

 سایر خالص .است گردیده محاسبه بعد به1348 سال از فروش، به عملیاتی های هزینه و درآمدها سایر خالص ساله سه نسبت میانگین نسبت به توجه

 سرمایه افزایش انجام حالت نقد وجه مازاد به توجه با 1348 سال از. است شده بینی پیش درصدی0 افزایش نرخ با غیرعملیاتی های هزینه و درآمدها

هزینه مالی در فرض عدم  .است شده گرفته نظر در درصد4480 درآمد بر مالیات است. نرخ یافته افزایش1 45 به مقدار این انجام عدم حالت به نسبت

 1 و به صورت سالانه محاسبه گردیده است.46انجام افزایش سرمایه با نرخ 

 ساختار مالی بینیمفروضات پیش

 1 از فروش سالانه محاسبه گردیده است. 40حسابها و اسناد تجاری دریافتنی با نسبت 

 باشد.جزییات موجودی مواد و کالا به شرح جدول ذیل می

 موجودی مواد و کالا

         

 مبالغ به میلیون ریال

 1340 شرح
1348 1347 1346 1344 1955 

 عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  انجامعدم  انجام  عدم انجام انجام 

  419،645  461،517  455،638  400،913  166،547  434،431  178،969  147،445  189،964  189،964  194،017 کالای ساخته شده

  16،419  43،646  17،544  41،808  10،494  14،754  19،485  18،793  13،693  13،693  14،934 کالای در جریان ساخت

  393،400  051،916  344،485  907،753  317،417  917،414  350،553  394،941  443،444  443،444  461،846 مواد اولیه و بسته بندی

  137،095  137،095  140،537  140،537  113،875  113،875  153،338  153،338  43،494  43،494  60،954 قطعات و لوازم یدکی

  6،349  6،349  7،831  7،831  8،437  8،437  8،358  8،358  0،733  0،733  0،414 سایر موجودیها

  7،160  7،160  8،034  8،034  0،436  0،436  0،344  0،344  9،456  9،456  9،984 کالای امانی

  44،943  44،943  45،996  45،996  16،064  16،064  18،644  18،644  10،383  10،383  13،488 کالای در راه

  701،471  461،678  757،988  649،945  888،341  619،460  846،366  840،349  041،078  041،078  090،848 موجودی مواد و کالا
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های های ثابت بر اساس اولویتخرید دارایی .است شده محاسبه( درصد ده) مصرفی مستقیم مواد از درصدی صورت به پرداختها پیش و سفارشات

ها در های ثابت و همچنین استهلاک داراییمربوط به مانده داراییآلات و تاسیسات به انجام خواهد رسید. جزییات مخارج ماشینمطرح شده در جدول 

مشخص برای هریک از اقلام دارایی محاسبه گردیده  هایهایی ثابت با نرخاستهلاک دارایی باشد.بینی به شرح جدول ذیل میهای مورد پیشسال

 .لحاظ شده است 1347این محاسبات از سال است. 

 داراییهای ثابت مشهود

         

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
1340 

1348 1347 1346 1344 1955 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام   

  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410  116،410 زمین

  146،504  369،630  137،845  479،518  196،509  167،119  104،146  451،146  171،165  171،165  169،580 ساختمان

  38،357  37،679  44،975  34،148  43،445  95،914  14،918  91،700  10،785  10،785  19،347 تاسیسات

  304،459  344،405  444،135  914،996  437،116  948،563  144،988  314،449  108،444  108،444  48،684 ماشین آلات

  4،548  4،548  6،466  6،466  6،661  6،661  6،778  6،778  6،874  6،874  7،091 اثاثیه و منصوبات

  10،464  10،464  10،186  10،186  10،597  10،597  19،446  19،446  19،654  19،654  6،313 ابزارآلات و قالب ها

  10،931  10،931  10،647  10،647  18،433  18،433  18،894  18،894  17،578  17،578  13،881 وسائط نقلیه

                      5 طرح و توسعه

                      94،879 دارایی های در جریان تکمیل

                      9،756 پیش پرداخت های سرمایه ای

                      741 اقلام سرمایه ای نزد انبار

  864،444  465،864  816،168  669،967  086،186  614،844  035،397  719،999  054،839  054،839  946،608 جمع

 (80،760) (66،875) (07،940) (64،080) (05،611) (76،451) (90،846) (80،845) (33،656) (33،656) (33،376) استهلاک سالانه

  817،457  644،514  085،781  651،441  017،307  739،941  969،716  896،649  986،648  986،648  946،608 خالص ارزش پایان سال

 

 مبلغ سوم یک از درصدی 15 افزایش و تجاری بخش عنوان به( درصد 0) مصرفی مستقیم مواد از درصدی حسب بر تجاری پرداختنی اسناد و حسابها

اندوخته قانونی  .است گردیده محاسبه( درصد4) فروش  از درصدی حسب بر  دریافتها پیش .است شده بینی پیش غیرتجاری بخش عنوان به قبل سال

 درصد سود خالص محاسبه و منظور شده است.0ی ثبتی سالانه به میزان سقف سرمایهتا 
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 بینی بودجه نقدیمفروضات مربوط به پیش

 صورت تطبیق سود عملیاتی

         

 مبالغ به میلیون ریال

 1340 شرح
1348 1347 1346 1344 1955 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

  137،740  907،570  179،933  948،634  459،964  914،330  435،953  340،801  487،750  487،750  470،460 سود عملیاتی

  80،760  66،875  07،940  64،080  05،611  76،451  90،846  80،845  33،656  33،656  33،376 هزینه استهلاک

  4،370  4،370  4،141  4،141  1،649  1،649  1،841  1،841  1،015  1،015  6،174 خالص افزایش )کاهش( ذخیره پایان خدمت کارکنان

 (99،055) (67،908) (91،571) (74،930) (37،444) (114،041) (38،746) (153،656) (90،665) (90،665) (97،538) کاهش )افزایش( موجودی مواد و کالا

 (4،409) (4،719) (4،634) (6،693) (4،719) (10،450) (4،851) (14،967)  04،395  04،395 (84،881) کاهش )افزایش( سفارشات و پیش پرداختها

 (19،313) (97،583) (13،714) (94،634) (13،105) (73،885)  97،344 (948) (148،844) (148،844)  18،604 کاهش )افزایش( حسابهای دریافتنی عملیاتی

  1،676  7،999  1،549  7،509 (676)  7،165 (8،548) (1،103) (45،174) (45،174) (88،444) افزایش )کاهش( حسابهای پرداختنی عملیاتی 

  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5 افزایش )کاهش( مانده سود سهام پرداختی 

  1،190  3،780  1،547  3،947  1،504  0،643  1،556  9،695  19،700  19،700 (6،554) افزایش )کاهش( پیش دریافتها 

  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  155 کاهش )افزایش( سایر داراییها

  15،070  15،070  4،819  4،819  6،795  6،795  7،490  7،490  7،443  7،443  9،791 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  107،767  940،871  166،183  955،054  414،437  350،768  466،065  467،653  169،887  169،887  197،854 جمع کل
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 بینی صورت سود و زیانپیش

 

 مبالغ به میلیون ریال باشد.بینی سود و زیان شرکت با دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جداول ذیل میپیش

 0930 شرح
0937 0936 

 عدم انجام انجام عدم انجام انجام

  0,909,119  0,050,511  0,179,515  0,179,515  0,011,910 درآمدها عملیاتی

 (469،147) (1،565،044) (457،714) (457،714) (617،518) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

  344،498  949،949  300،341  300،341  387،340 سود ناخالص

 (154،033) (154،033) (47،747) (47،747) (48،179) هرینه های فروش، اداری و عمومی

  15،845  15،845  15،161  15،161  9،130 سایر اقلام عملیاتی

  435،953  340،801  487،750  487،750  470،460 سود عملیاتی

  5  5 (110) (110) (60) هزینه های مالی

  7،490  7،490  7،443  7،443  44،649 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  436،394  333،048  479،613  479،613  446،540 سود قبل از مالیات

 (03،846) (70،504) (85،545) (85،545) (81،811) مالیات بر درآمد سال جاری

  011,615  101,096  101,639  101,639  197,110 سود خالص

  973  100  195  193  169 سود هر سهم )ریال(

 408571 468411 468131 468131 318541 حاشیه ناخالص

 198581 178161 178511 178511 148471 حاشیه خالص

 0930 گردش حساب سود و )زیان( انباشته
0937 0936 

 انجامعدم  انجام عدم انجام انجام

  169،745  406،037  419،743  419،743  438،960 سود خالص

  746،443  317،003  836،055  836،055  096،457 سود انباشته ابتدای سال

      5  5 (91،480) تعدیلات سنواتی

  746،443  317،003  836،055  836،055  058،494 تعدیل شده-سود انباشته ابتدای سال

   (355،555)  5 (955،555)  5 سرمایهافزایش 

 (760،417) (60،417) (140،555) (140،555) (155،555) سود سهام مصوب

  147،548  145،173  746،443  346،443  893،947 سود قابل تخصیص

  5 (14،447)  5 (15،795) (9،446) اندوخته قانونی

  016,537  066,117  611,139  906,009  791,055 سود انباشته در پایان دوره
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 ارقام به میلیون ریال

 شرح
0931 0933 0155 

 عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام

  0,161,071  1,003,165  0,115,307  0,360,515  0,977,511  0,633,779 درآمدها عملیاتی

 (1،146،683) (1،085،860) (1،145،671) (1،916،075) (1،505،156) (1،470،678) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

  474،350  046،060  355،590  004،901  310،439  043،767 سود ناخالص

 (103،660) (103،660) (137،346) (137،346) (144،877) (144،877) هرینه های فروش، اداری و عمومی

  14،370  14،370  11،768  11،768  11،440  11،440 سایر اقلام عملیاتی

  137،740  907،570  179،933  948،634  459،964  914،330 سود عملیاتی

 (480،416) (01،454) (444،584) (96،995) (173،870) (44،955) هزینه های مالی

  15،070  15،070  4،819  4،819  6،795  6،795 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 (118،696)  918،996 (36،510)  366،514  34،097  341،870 سود قبل از مالیات

  5 (43،751)  5 (67،353) (6،646) (66،147) مالیات بر درآمد سال جاری

 (007,111)  911,616 (91,500)  955,605  95,713  959,011 سود خالص

 (191)  173 (67)  100  70  109 سود هر سهم )ریال(

 168451 478741 418141 468531 438131 448151 حاشیه ناخالص

 78451- 198401 48861- 108481 48491 188671 حاشیه خالص

 گردش حساب سود و )زیان( انباشته
0931 0933 0155 

 عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام

 (118،696)  344،797 (36،510)  355،715  35،894  353،096 سود خالص

  33،064  048،907  63،608  384،454  147،548  177،498 سود انباشته ابتدای سال

             تعدیلات سنواتی

  33،064  048،907  63،608  384،454  147،548  177،498 تعدیل شده-سود انباشته ابتدای سال

             افزایش سرمایه

  10،458 (145،469) (14،404) (141،914) (73،666) (153،910) سود سهام مصوب

 (86،585)  746،445  33،064  091،944  63،608  377،374 سود قابل تخصیص

  5 (3،551)  5 (10،530)  5 (10،177) اندوخته قانونی

 (71,575)  610,303  99,011  017,106  19,107  971,151 سود انباشته در پایان دوره
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 طرح افزایش سرمایه نتایج

. با فرض عدم انجام ساختار مالی شرکت است بهبود و نوسازی خطوط تولید شرکت و اصلاح این طرح افزایش هدف

نحو تاثیرگذاری سود خالص شرکت  تعمیر و نگهداری و همچنین کاهش قطعی تولید بههای افزایش هزینهافزایش سرمایه 

 خالص حاشیه سود 1955به طوری که حجم تسهیلات دریافتی در سال . دهدمی را کاهش بینیمورد پیش در سالهای

کند را که به مرور برای شرکت بروز میمشکل کمبود نقدینگی  به این مهم. دهدمیکاهش پنجم یک به کمتر از  را شرکت

آلات و داری ماشینهای تعمیر و نگههزینه رایب بسیار زیاد تخصیص مبالغ رغمعلیهمچنین  توان اضافه نمود.نیز می

 شد. د هبیشتر تولید مرتفع نخوا کاهش خطر توقف و یاتأسیسات خطوط تولید 

یابد. در حال انجام افزایش سرمایه در هر دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه کاهش می حاشیه سود خالص شرکت

اما کاهش حاشیه  نماید.از نوسازی خطوط تولید و تاسیسات شرکت بروز می این کاهش به دلیل افزایش استهلاک ناشی

و تغییرات در حجم  تعمیر و نگهداریهای تحت تاثیر افزایش هزینه سود شرکت در حالت عدم انجام افزایش سرمایه

 شود. شایان ذکر است که افزایش هزینه تعمیر و نگهداری، مجدداً باعث افزایش هزینه استهلاک نیز می خواهد بود. عملیات

با  دهنده این نکته است که حاشیه سود خالص شرکت در حالت انجام افزایش سرمایه، هموارهنمودار زیر به خوبی نشان

 . انجام افزایش سرمایه است عدم بالاتر از حالت فاصله معناداری

 

 
 حاشیه سود خالص

 

1396 1397 1398 1399 1400

%17.01 انجام  17.18% 16.86% 15.25% 14.95%

%17.01 عدم انجام 14.06% 2.24% -2.68% -7.91%
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 حاشیه سود خالص
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 پیش بینی ساختار مالی

 

         

 مبالغ به میلیون ریال

 
 0930 شرح

0937 0936 0931 0933 0155 

 عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام

                   داراییها

                       داراییهای جاری:

  14،585  48،483  14،938  40،573  41،144  44،866  45،767  45،899  14،348  14،348  34،374 موجودی نقد

  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555  14،555 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

  384،094  034،616  300،444  944،700  391،015  994،418  346،381  378،408  370،785  370،785  494،136 تجاری و غیرتجاری دریافتنیهای

  701،490  461،688  757،990  649،911  888،379  619،470  846،379  840،369  041،078  041،078  090،848 موجودی مواد و کالا

  78،474  111،948  73،349  151،714  75،943  44،684  87،776  77،880  80،176  80،176  117،016 پیش پرداختها

  0,110,117  0,761,569  0,076,190  0,010,300  0,000,073  0,931,111  0,506,950  0,010,311  0,579,305  0,579,305  307,611 جمع داراییهای جاری

                       داراییهای غیرجاری:

  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697  0،697 داراییهای نامشهود

  817،457  644،514  085،781  651،441  017،307  739،941  969،716  896،649  986،648  986،648  946،608 داراییهای ثابت مشهود

  944  944  944  944  944  944  944  944  944  944  944 سایر داراییها

  719,119  131,130  076,597  151,036  019,799  615,676  135,331  700,055  160,051  160,051  050,091 جمع داراییهای غیرجاری

  0,110,953  1,065,971  0,691,160  1,991,011  0,790,151  1,099,100  0,011,130  0,196,511  0,093,500  0,093,500  0,170,107 جمع داراییها
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 0930 شرح
0937 0936 0931 0933 0155 

 عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام

 مبالغ به میلیون ریال                 بدهیها و حقوق صاحبان سهام

                       جاری : بدهیهای

  04،133  63،804  07،409  78،410  08،185  84،181  07،536  81،464  83،139  83،139  63،358 پرداختنیهای تجاری و غیرتجاری

  5  43،751  5  67،353  6،646  66،147  03،846  70،504  85،545  85،545  86،705 مالیات پرداختنی

  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413  04،413 پرداختنیسود سهام 

  1،109،464  148،895  497،456  164،680  743،576  173،555  845،484  150،555  5  5  5 تسهیلات مالی

  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545  36،545 ذخایر

  44،083  93،160  46،916  34،945  47،341  30،443  48،484  35،155  40،481  40،481  15،058 پیش دریافتها

  0,915,101  001,101  0,095,001  119,597  311,735  179,001  101,191  973,961  110,711  110,711  103,630 جمع بدهیهای جاری

                       بدهیهای غیرجاری :
                       تسهیلات مالی دریافتی بلندمدت

  44،184  44،184  14،749  14،749  17،873  17،873  10،765  10،765  19،564  19،564  14،074 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

  11,073  11,073  03,631  03,631  06,769  06,769  00,615  00,615  01,513  01,513  01,063 جمع بدهیهای غیرجاری

  0,971,916  097,016  0,013,356  051,195  0,555,979  110,016  165,106  910,001  103,696  103,696  161,961 جمع بدهیها

                       حقوق صاحبان سهام:
 هزار و دویست نهصد/سرمایه )پانصد/

 میلیون سهم هزار ریالی(
055،555  455،555  055،555  1،455،555  055،555  1،455،555  055،555  1،455،555  055،555  1،455،555  055،555  

  05،555  158،665  05،555  153،674  05،555  66،699  05،555  73،887  05،555  85،795  05،555 اندوخته قانونی

  464  464  464  464  464  464  464  464  464  464  464 اندوخته هاسایر 

 (86،585)  740،414  33،064  048،907  63،608  384،454  147،548  177،498  746،443  317،003  836،055 سود انباشته

  111,310  1,599,610  011,079  0,190,901  791,191  0,701,516  761,566  0,100,131  0,163,161  0,163,161  0,013,110 جمع حقوق صاحبان سهام

  0,110,951  1,065,971  0,691,160  1,991,011  0,790,150  1,099,100  0,011,130  0,196,511  0,093,500  0,093,500  0,170,107 جمع بدهی ها حقوق صاحبان سهام
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 های مالینسبتسایر بررسی 

عملکرد دهد. این نکته در مدیریت شرکت به طور کلی بدهی را به عنوان منبع بلندمدت تامین مالی مورد استفاده قرار نمی

)در حالت انجام افزایش سرمایه از این منبع تامین مالی به میزان جزیی  باشدبه وضوح مشخص می ی اخیر شرکتاهسال

اما با فرض عدم انجام افزایش سرمایه شرکت مجبور به . باشد.(ر گردش میاستفاده شده است که به دلیل بهبود سرمایه د

پذیر باشد یا نه، شود. فارغ از اینکه دریافت این مبلغ تسهیلات امکاناستفاده از تسهیلات آن هم با حجم بسیار بالا می

های بسیاری را به شرکت وارد وضعیت ساختار سرمایه شرکت به کلی تحت تاثیر دریافت تسهیلات بوده و در نتیجه ریسک

به وضوح در نمودار ذیل در هر دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه  بدهی شرکت روند تغییرات نسبتنماید. می

 باشد.. ذکر این نکته ضروری است که این استراتژی از نقاط قوت شرکت میباشدمشخص می

 
 نسبت بدهی

 
 

 نسبت ها. وضعیت این دهدمیدی را نشان عهمواره شرایط مسا شرکت با فرض انجام افزایش سرمایه های نقدینگینسبت

اما این زایش سرمایه فشرکت است. در حالت عدم انجام ا پس از انجام افزایش سرمایه تحت تاثیر استراتژی تامین مالی

ابتداً تحت تاثیر تقسیم سود انباشته شرکت به جای  این وضعیت نامناسب دهند.ها وضعیت بسیار نامناسبی را نشان مینسبت

های مالی و بروز مشکلات نقدینگی ایجاد خواهد شد. این در حالی انجام افزایش سرمایه و متعاقبا به دلیل افزایش هزینه

وضعیت های آتی بدون انجام افزایش سرمایه وجود داشته باشد، است که چنانچه فرض ناممکن افزایش تولید هم در سال

 نامناسب نقدینگی مانع افزایش تولید و فروش شرکت خواهد شد.

 شود.در ادامه نمودار دو نسبت جاری و آنی شرکت مشاهده می
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 نسبت جاری

 
 نسبت آنی

 

 بوده های نقدینگی در بلند مدت در گرو ثبات وضعیت عملیات شرکتاین است که ثبات نسبت به نظر می رسد آنچه بدیهی

در حالت انجام افزایش  ی شرکتروند صعودی ارزش ویژه که این مهم جز از مسیر انجام افزایش سرمایه میسر نخواهد بود.

 نیز گواهی این مدعاست. سرمایه

 0930 شرح
0937  0936  0931 0933 0155 

 انجامعدم  انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام 

  964،441  4،533،761  069،083  1،631،316  839،636  1،804،547  876،577  1،901،649  1،474،479  1،474،479  1،164،961 ارزش ویژه
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 بینی بودجه نقدیپیش
 باشد.بینی بودجه نقدی شرکت با دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول ذیل میپیش

        

 مبالغ به میلیون ریال

  
 0930 شرح

0937 0936 0931 0933 0155 

 عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام

                       فعالیتهای عملیاتی

  107،767  940،871  166،183  955،054  414،437  350،768  466،065  467،653  169،887  169،887  197،854 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

                       بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختی بابت تامین مالی

  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  16،575 سود دریافتی بابت سپرده های سرمایه گذاری

 (480،416) (01،454) (444،584) (96،995) (173،870) (44،955)  5  5 (110) (110)  5 بابت تسهیلات مالی بهره پرداختی

  10،458 (145،469) (14،404) (141،914) (73،666) (153،910) (760،417) (60،417) (140،555) (140،555) (159،168) سود سهام پرداختی

جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاریها و 

 سود پرداختی بابت تامین مالی
(17,007) (010,000) (010,000) (10,306) (610,306) (091,100) (116,079) (073,103) (191,910) (060,117) (105,501) 

                       مالیات بر درآمد

  5 (67،353) (6،646) (66،147) (03،846) (70،504) (85،545) (85،545) (86،705) (86،705) (04،441) مالیات بر درآمد پرداختی

                       فعالیتهای سرمایه گذاری

 (144،434) (176،787) (155،644) (194،448) (63،905) (183،686) (81،041) (490،814) (3،776) (3،776) (04،466) وجوه پرداختی جهت خرید داراییهای ثابت مشهود و نامشهود

  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  118 وجوه حاصل از فروش داراییهای ثابت مشهود

 (011,191) (061,676) (055,113) (013,337) (19,105) (079,171) (70,010) (110,703) (9,661) (9,661) (03,161) جریان خالص خروج وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

 (101,106) (00,110) (000,117) (6,115) (061,151) (70,307) (701,161) (059,601) (01,367) (01,367) (01,956) جریان خالص خروج وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

                       فعالیتهای تامین مالی

  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5 دریافت وجوه حاصل از افزایش سرمایه

  1،109،464  148،895  497،456  164،680  743،576  173،555  845،484  150،555  5  5   دریافت تسهیلات مالی

 (497،456) (164،680) (743،576) (173،555) (845،484) (150،555)  5  5  5  5  5 بازپرداخت اصل تسهیلات مالی دریافتی

  156,510  09,660  001,095  3,170  061,153  71,555  715,173  050,555  5  5  5 خالص ورود)خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالیجریان 

 (7،378)  1،645 (1،708)  4،360  950  4،599  1،341  1،496 (14،478) (14،478) (06،357) خالص افزایش )کاهش( وجه نقد

  14،938  40،573  41،144  44،866  45،767  45،899  14،348  14،348  34،374  34،374  45،874 در ابتدای سالمانده وجه نقد 

  01,575  17,379  03,197  10,569  10,031  11,711  15,616  15,711  03,937  03,937  91,961 مانده وجه نقد در پایان سال
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 افزایش سرمایهارزیابی مالی طرح 
 مبالغ به میلیون ریال

 0155 0933 0931 0936 0937 شرح

       (355،555) (955،555) سرمایه گذاری اولیه

  344،797  355،715  353،096  406،037 - سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

 (118،696) (36،510)  35،894  169،745 - سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

  934،040  336،740  474،644 (448،163) (955،555) خالص جریانات نقدی

  940،538 (19،004) (303،469) (848،163) (955،555) خالص جریانات نقدی تجمعی

  448،736  458،106  140،444 (141،861) (955،555) 1(16جریانات نقدی تنزیل شده )با نرخ 

  37،456 (164،035) (340،864) (041،861) (955،555) جریانات نقدی ورودی تنزیل شده تجمعی
 

 نتیجه بررسی معیار ارزیابی

 سه سال و یک ماه دوره بازگشت سرمایه

 سه سال و ده ماه دوره بازگشت سرمایه تنزیلی

NPV 37،456  

IRR 458861 

 1 در نظر گرفته شده است.16نرخ تنزیل 

 

 

 

معیارهای مورد باشد. است که طرح حاضر از مقبولیت بالایی برخوردار می نکتهموید این معیار های مورد ارزیابی  کلیه

های در سال وضعیت شرکت کننده بهبودبه وضوح منعکس های محاسبه شده در متن گزارش،و همچنین نسبت بالا ارزیابی

 است. در حالت انجام افزایش سرمایه  بینیمورد پیش
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 عوامل ریسک

 

این عوامل به طرق مختلف بر کیفیت  .های بسیاری روبرو هستندهای تولیدی در کشور ما همواره با مسائل و نارساییشرکت

 براساس ادامه در شود.فعالیت شرکت اثرگذار بوده و باعث بروز مشکلاتی در زمینه عملیات شرکت، فروش، تامین مالی و ... می

 ارائه شده است. ریسک های اصلیحوزه مواجهه شرکت در مورد ریسک های شده وضعیت انواع تعریف های شاخص

  اقتصادی )کلان(ریسک  

و نیز مفاد  دولتی و مالی که در نتیجه اتخاذ سیاست های پولیاقتصادی کشور  در مختصات به طور کلی نوسانات

 می دهد، از چند منظر بر عملکرد شرکت تاثیر می گذارد. نوساناتهای بانک مرکزی در نظام پولی کشور رخ دستورالعمل

به صورت عمومی باعث افزایش و یا  های مهم اقتصادی  )نرخ بهره، میزان نقدینگی، نرخ رشد اقتصادی و ...( شاخص

ی صنعتی و هاطراز در اقتصاد کشور خواهد شد ) همچون بخش مسکن، طلا و ارز، بورس، فعالیتهم کاهش جذابیت بازار

. بدیهی است در صورت رکود بازارهای مرتبط با فعالیت رخ خواهد دادتبع آن رونق و رکود نسبی در سایر بازارها  ...( و به

 شرکت، تولید شرکت نیز از این رکود متاثر خواهند گردید. 

 ریسک نوسانات نرخ بهره 

هر گونه نوسان در نرخ بهره تاثیر مستقیمی را بر  شد،قصد استفاده از تسهیلات را به هر دلیلی داشته باشرکت  چنانچه

 .سودآوری شرکت خواهد داشت

 ریسک نوسانات نرخ ارز 

اگرچه تمام محصولات این شرکت به مصرف داخل می رسد ولی ارتباط بالایی بین قیمت محصولات داخلی و خارجی 

گذار است. از یک طرف افزایش نرخ ارز داخلی نیز اثر ای که هرگونه تغییر در نرخ ارز بر قیمت محصولاتوجود دارد به گونه

از طرفی دیگر با توجه به  شده تولید تاثیر گذار است وبر بهای تمامشود که  مواد اولیه مصرفیتواند باعث گران شدن می

هستند،  براین صنعت که هردو به شدت ارز اجرای طرحهای توسعه در شرکت و نیز نیاز به بهبود مستمر تکنولوژی در

 .افزایش نرخ ارز در میان مدت و بلندمدت بر سودآوری شرکت تاثیر منفی خواهد گذاشت

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییرات مقررات دولتی 

تواند روند عادی تجارت و کسب و کار را های بین المللی در سطح عمومی و قوانین داخلی می به طور کلی برخی محدودیت

های آنها و به تبع کاهش بازده فعالیتمواجه سازد. این عوامل از طریق تاثیر بر روی شرکت ها و کاهش بازدهی  با چالش

 ،  عملکرد شرکت را تحت تاثیر قرار می دهند.گذاریسرمایه

  ریسک اقبال مشتریان به محصولات جایگزین 

رقابتی بازار در هر زمان امکان ورود بازیگران جدید و اگرچه این ریسک در حال حاضر چندان اهمیتی ندارد، اما در فضای 

 کاهش سهم بازار برای شرکت وجود دارد.
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 گیری و پیشنهادنتیجه

های مورد با توجه به توضیحات و دلایل ذکر شده در گزارش حاضر و با توجه به اینکه انجام افزایش سرمایه در همه زمینه

دارای اثرات مثبت معناداری است، هیئت مدیره  ... عملیات شرکت و و ساختار مالیبهبود  از قبیل سودآوری شرکت، بررسی

 راسود انباشته  ( از محل درصد195میلیون ریال ) معادل  1،455،555میلیون ریال به  055،555سرمایه از مبلغ افزایش 

 .نمایدمیپیشنهاد  العاده شرکتبه مجمع عمومی فوق تصویب و

 

 

 


