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  الرحيم الرحمن االله بسم

  پيشگفتار 

ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار (مصوب  ياطلاعات شركت ها يافشا ييدستورالعمل اجرا 7مفاد ماده  يدر اجرا

 ياته 06/08/1397و  14/09/1396، 28/04/1396، 27/06/1389، 06/04/1388هاي مورخ و اصلاحيه 03/05/1386مورخ 

شده  يرفتهپذ يرانفرابورس ا ياها نزد بورس اوراق بهادار تهران و آن هامكه س ييهاسازمان بورس و اوراق بهادار)، شركت يرهمد

  .باشنديمقطع سالانه م ينماهه و همچن 9و  6، 3 يادوره ياندر مقاطع م يريتمد يريگزارش تفس يو افشا يهباشد، موظف به ته

 يهو اصلاح 04/10/1396(مصوب مورخ  يريتمد يريگزارش تفس يهمطابق با ضوابط ته يراخ يريتمد يريگزارش تفس لذا

 يهته يريتمد يريگزارش تفس يهضوابط ته يريبكارگ يو راهنماسازمان بورس و اوراق بهادار)  يرهمد ياته 06/08/1397مورخ 

  است. يدهشركت رس يرهمد ياته ييدبه تاو 

  امضا  سمت  نماينده  اعضاء هيات مديره

گذاري استان شركت سرمايه
  اصفهان

محمد         
    رئيس هيات مديره  زالي

شركت ملي پالايش و پخش 
  هاي نفتي ايرانفرآورده

حامد          
  آرمان فر

    نايب رئيس هيات مديره
    و مديرعامل

گذاري استان شركت سرمايه
  خوزستان

فريدون      
  ورشوساز

و عضو هيات مديره 
    مديرمالي و اقتصادي

گذاري استان شركت سرمايه
  خراسان شمالي

جواد          
         عضو هيات مديره   بهشتي

گذاري استان شركت سرمايه
  اردبيل

مريم          
    عضو هيات مديره  شهوه

 



  عام) ي(سهام پالايش نفت تهرانشركت 
  يريتمد يريتفس گزارش

   30/09/1399به  يمنته يصورتهاي مال يوستپ

3  

  بيانيه مديريت در خصوص اطلاعات آينده نگر در گزارش تفسيري مديريت 
هاي همراه آن مطالعه شود. اين گزارش شامل جملات هاي مالي و يادداشتگزارش تفسيري مديريت بايد همراه با صورت

، »باور«، »بينيپيش«نظير كلماتي باشد. نگري است كه با رويدادهاي آتي يا عملكرد مالي آتي شركت در ارتباط ميآينده
نگر و اصطلاحات مشابهي كه به شركت مربوط است بيانگر جملات آينده» احتمالاً«، »خواسته«، »تمايل«، »انتظار«، »برآورد«

  است.
هاي جاري از رويدادها و عملكرد مالي آتي است. اين جملات در بينيدهنده انتظارات، باورها يا پيشنگر نشانجملات آينده

ها و مفروضات غير قطعي قرار دارند. بنابراين نتايج واقعي ممكن است متفاوت از نتايج مورد انتظار ها، عدم قطعيتعرض ريسكم
  باشند.

  :ماهيت كسب و كار 
 7 ماده 4 بند و ايران نفت ملي شركت اساسنامه قانون 5 ماده الف بند اساس بر خاص)(سهامي تهران نفت پالايش شركت

 پخش و پالايش ملي شركت فرعي شركت عنوان به ايران نفتي هايفرآورده پخش و پالايش ملي شركت اساسنامه دوم فصل
 144508 شماره تحت و سيستأ 411111533819و كد اقتصادي   10101874640نفتي ايران با شناسه ملي  هايفرآورده

 مديره هيات مصوبه اساس بر است. رسيده ثبت به رانته غيرتجاري موسسات و هاشركت ثبت اداره در 26/07/1377 تاريخ به
 جاده ابتداي تهران، نشاني به شركت اصلي مركز 31298/92 شماره آگهي موجب به و يافت تغيير شركت اصلي مركز شركت،
  باشد.مي 1879913111 پستي كد تندگويان، شهيد بلوار قم، قديم

 از شركت حقوقي شخصيت تهران، نفت پالايش شركت 30/04/1388 مورخ العادهفوق عمومي مجمع صورتجلسه اساس بر
 بورس در شده پذيرفته عام سهامي هايشركت نمونه اساس بر تنظيمي اساسنامه مفاد و تبديل عام سهامي به خاصسهامي
 04/10/1390 تاريخ در شركت است. شده آگهي رسمي روزنامه در 22/12/1388 تاريخ در مراتب و گرديد تصويب بهادار اوراق

 ورتعمومي ص هاوليعرضه  19/07/1391 تاريخ در و است شده ثبت فرابورس) (شركت تهران بهادار اوراق بورس سازمان در
در نود و سومين جلسه هيأت پذيرش اوراق بهادار در و انتقال شركت از فرابورس به بورس طرح درخواست پذيرش  است. گرفته
 تاريخ در و گرفت قرار موافقت مورد بورس دوم بازار هاي ركت در فهرست نرخمطرح و پذيرش ش 21/02/1395تاريخ 

  گرديد. منتقل دوم بورس بازار به 09/08/1395
  ساسنامه:ا بقط ركتش عاليتف وضوعم 
  است: زير شرح	به ياصل يتعام) موضوع فعال ينفت تهران (سهام يششركت پالا ةاساسنام 2ماده  مطابق
فروش و صدور انواع مختلف  يابي،بازار يد،به منظور تول ياز كارخانجات صنعت برداريو بهره اندازياحداث، راه .1

  و مشابه. يمياييش ي،محصولات نفت
دريافت، معاوضه(سوآپ) و خريد خوراك پالايشگاه(نفت خام، مايعات گازي، گاز طبيعي و محصولات جانبي  .2

و پخش فرآورده هاي نفتي ايران، شركت ملي گاز ايران  پتروشيمي) از شركت ملي نفت ايران، شركت ملي پالايش
  .ديگر خارجي و داخلي كنندهو يا هر عرضه
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نفتي از قبيل بنزين، نفت  هايانجام عمليات پالايش و فرآورش نفت خام و ساير هيدروكربورها، ساختن فرآورده .3
  .جنبي هايسفيد، نفت گاز، نفت كوره، سوخت هواپيما و ساير مشتقات و فرآورده

 انجام هرگونه عمليات به منظور عرضه مواد مندرج در اساسنامه. .4

	در آن فعاليت مي كند شركتصنعت يا صنايعي كه  3,1

با احتساب شركت  در بازار بورس طبقه بندي گرديده است. "ايهسته سوخت و كك نفتي، هايفرآورده" گروه در شركت
 نمايندمي فعاليتپالايش نفت خام  حوزه در كشور پالايشي شركت 10 حاضر حال درپالايش نفت ستاره خليج فارس، 

 منظر از شركت اين است. گرفته قرار پنجم مقامدر  تهران نفت پالايش شركتظرفيت پالايش نفت خام  اساس بر كه
  گيرد.مي قرار دوم جايگاه در اراك خميني امام شازند پالايشگاه از پس نيز فرآيندي واحدهاي توسعه و پيچيدگي ضريب

  
  بازارهاي اصلي شركت و وضعيت رقابتي در اين بازارها 3,2

شركت محصولات اصلي توليدي خود را جهت توزيع در سطح  ،عمده بازار هدف محصولات شركت داخلي بوده و مطابق قانون
  كشور تحويل شركت ملي پخش فرآورده هاي نفتي ايران مي دهد.

كالا و انرژي عرضه مي گردد. در اين حوزه شركت هاي توليد كننده انواع محصولات ويژه توليدي شركت، در بورس هاي 
  شركت هاي قيرسازي، شركت هاي عمده خريدار محصولات ويژه اين شركت مي باشند.و  روانكارها

لايشي درصد از نفت خام پا 13هزار بشكه نفت خام در هر روز نزديك به  250در حال حاضر پالايشگاه تهران با پالايش روزانه 
محصولات استراتژيكي نظير بنزين، ديزل، سوخت جت و روغن خام در كنار چندين محصول با ارزش  كشور را پالايش نموده و

، بنزين و نفت گازو گوگرد توليد مي كند. در خصوص محصولاتي نظير  ديگر مانند گاز مايع، نفت سفيد، نفت كوره، انواع حلال
پالايشگاه منجر شده است كه اين محصولات تا حد امكان در تهران و شهرهاي بزرگ مجاور بالاي محصولات  نفت سفيد، كيفيت

جت و روغن پايه پالايشگاه از نظر كمي و كيفي داراي رتبه برتر در بين ساير  مصرف شوند. همچنين محصولاتي نظير سوخت
  پالايشگاه هاي داخلي است.

داخلي برنامه صادراتي ندارد با اين وجود صادرات محصولات در آينده با تغيير پالايشگاه تهران در حال حاضر با توجه به نياز 
  بررسي و تحقق مي باشد. در قوانين ملي و وزارت نفت قابل
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  مواد اوليه 3,3
اينچي  26نفت خام ميادين نفتي اهواز و آسماري و دزفول شمالي بوده كه از طريق خط لوله شركت شامل خوراك دريافتي 

   دريافت مي شود.

  يقبل يندر قوان ييرتغ يا يدجد يناثرات قوان 3,4
 يمتق يمبنا ي،اصل ينفت خام و فراورده ها يگذار يمتوزارت نفت در خصوص ق 23/05/1399مورخ  يهبراساس ابلاغ -1

بر اساس متوسط وزني ماهانه قيمت فروش صادرات دريايي و زميني فوب  1399در سال  يشيپالا يفرآورده ها يگذار
تغيير  ايران و مبناي قيمت گذاري نفت خام نيز  قيمت نفت خام سبك و سنگين صادراتي در هر ماه شمسي خواهد بود.

ر در ارايه قيمت ها و مبناي قيمت گذاري از نشريه پلتس به قيمت هاي محموله هاي صادراتي ايران، ريسك تاخي
 همچنين ايجاد تعديلات مكرر و با اهميت را به شدت افزايش مي دهد.

ماه از  10علي رغم پيگيري هاي مكرر از سوي اين شركت و ساير شركت هاي پالايش نفت، با وجود گذشت بيش از  -2
اعلام گرديده است. لذا به ماهه نخست از سوي وزارت نفت  7سال جاري، تاكنون فقط صورت حسابهاي قطعي و موقت 

منظور رعايت حقوق سهامداران در خصوص تامين نيازمندي هاي اطلاعاتي ايشان از عملكرد شركت، اين شركت اقدام 
ماه  7 و موقت به تهيه گزارشي بر اساس نرخ هاي برآوردي نموده است. در گزارش پيش رو از صورت حساب هاي قطعي

استفاده شده و براي ماه هاي آبان و آذر از نرخ هاي برآوردي بر لايش و پخش نخست ارسالي از سوي شركت ملي پا
ماهه نخست استفاده گرديده است. براساس تجربه سنوات قبل امكان هرگونه تغيير در  7اساس سوابق آماري نرخ هاي 

محترم را به اين نرخ ها و صورت حساب هاي قبلي (حتي صورت حساب هاي قطعي) وجود دارد. لذا توجه سهامداران 
اهرم عملياتي در شركت هاي پالايش نفت، انحرافات كوچك در برآورد  بودن پاييننكته جلب مي نمايد كه با توجه به 

  قيمت خوراك و فرآورده ها مي تواند به انحرافات بزرگ در برآورد سود شركت منجر گردد.
ها تنها مجوز استفاده از سوخت نفت  ي، كشت2020سال  يز ابتدا) اIMOبراساس مقررات پروتكل سازمان بين المللي دريانوردي ( -3

 ين. همچنيدنما يجادا يرانفروش نفت كوره ا يبرا ييها يتامر ممكن است محدود ينرا دارند. ا PPM 500كوره با گوگرد كمتر از 
ذكر  ياناست. شا يدهسود شركت گرد يهمنجر به كاهش حاش 1398دوم سال  يمهن از  HSFO رهنفت كو ياثرات آن بر نرخ جهان

 يشآن قابل پ ياست، اثرات آت يدهخود نرس يدارحاكم بر بازار فرآورده مذكور، هنوز به حالت پا يدجد يطشرا ينكهاست با توجه به ا
م بر اساس نرخ باتو يومو وك يهروغن پا يرنظ يژهو يفرآورده ها خيفرمول محاسبه نرخ بر ينكهبا توجه به ا ينباشد. همچن ينم ينيب

 گردد. يم يژهو ينفت كوره منجر به كاهش نرخ فروش فرآورده ها يگردد. كاهش نرخ جهان يم ييننفت كوره تع يجهان

بسته شدن مرزها و ...  ي،اجتماع يها يفاصله گذار ي،جمع يها ينهقرنط نظيرآن  يامدهايپ و 19 – يدكو يرهمه گ يماريب ادامه -4
اساس كاهش  يناست. بر هم ياقتصاد يها يتفعال يو توقف برخمزمن كاهش تقاضا و خطر ركود  ي،اقتصادمزمن  يامدهايپ يدارا
 Crackسود ( يهبوده است، منجر به كاهش حاش ينفت يفرآورده ها يجهان ياز كاهش تقاضا ينفت خام كه ناش يجهان قاضايت

Spreadيفرآورده ها يتقاضا ي،اقتصاد يها يتفعال يرياست كه با از سرگ ين. هرچند انتظار براگرديدنقد شركت  يها يان) و جر 
 يجمع جبر يجه،را كاهش دهد و در نت ينفت يمازاد عرضه نفت خام و فراورده ها ي،جمع يست هاياو اتخاذ س يافته يشافزا ينفت
نقاط  ين. همچنيستن ينيب يشوع آن قابل پزمان وق يكنگردد، ل يبر بازارها منجر به بازگشت بازار به نقاط تعادل يرگزارتاث يروهاين

بوجود آمده در رفتار مصرف كننده ها بوجود  ييراتكرونا و براساس تغ يريهمه گ يانپس از پا ياقتصاد يطكه در شرا يدجد يتعادل
كت در شر ينشده ا يشخوراك پالا يدرصد 5اساس كاهش  ينشركت خواهد بود. بر هم يسودآور يزانكننده م يينخواهد آمد، تع

  باشد. يقابل ذكر م 1398سال  يانگيننسبت به م 1399ماه سال  9
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رود از  يمازاد بر آنچه انتظار م يبه مبلغ يدها نبا يي)، دارا8استاندارد شماره  47 يال 36 ي(بندها يحسابدار يبراساس استانداردها -5
رود مي احتمال كه دوره منظور گردد. از موارد اصلي يانكالا و مواد پا يشود، به حساب موجود يافتاستفاده از آنها باز يافروش و 

 ينترنتيفروش است. همچنين بر اساس اطلاعات مندرج در پايگاه ا يمتباشد، كاهش ق شده تمام كمتر از بهاي فروش ارزش خالص
رش حسابرس مستقل و در گزا 19-يدكوو يروسو يوعاز ش يو رسمي سازمان حسابرسي در خصوص نحوه برخورد با آثار ناش

 دارد: يم يان) كه بيفن يبرگ پاسخ به پرسش ها 109(سوال  يمال يگزارشگر

در فاصله  19- يدكوو يوعمرتبط با ش يمال يدادهاي، رو1398بهمن  30 يخدر كشور در تار 19-يدكوو يوعش يبا توجه به اعلام رسم"
 يامزبور و  يخآنها تار يسال مال يانكه پا يتجار يواحدها يبرا ي،مال يصورت ها ييدتا يخصورت وضعيت مالي و تار يختار يزمان
   "باشد. ... يمربوط م يواحد ها يمال يو مستلزم انعكاس در صورت ها يليتعد يدادهايرو اديقاست، از مص 1398اسفند  29
 يمنجر به كاهش خالص ارزش فروش در ماه ها ينفت ينفت خام و فراورده ها يجهان يها يمتكاهش ق ينكهبا توجه به ا لذا

كاهش  يرهبود، شركت نسبت به اخذ ذخ يدهگرد 1398تمام شده سال  ينسبت به بها 1399و خرداد سال  يبهشتو ارد ينفرورد
  نمود. 1398سال  يها تا مبلغ خالص ارزش فروش برا يارزش موجود

در دوره وقوع برگشت كاهش  يددر خالص ارزش فروش است، با يشاز افزا يها كه ناش يهرگونه برگشت كاهش ارزش موجود -6
ماهه  سال  9در دوره  ينكهشود. لذا با توجه به ا يي) شناسايكاهش قبل يزاندوره مذكور (حداكثر تا م ينهارزش، به عنوان كاهش هز

برگشت داده  يدر دوره جار 1398اخذ شده در سال  يرهاست، ذخ يافته يشتمام شده افزا يبه بها سبتخالص ارزش فروش ن 1399
 شده است.

با توجه به عدم واردات فراورده هاي نفتي و عدم خريد محصولات پالايشي از شركت هاي پتروشيمي توسط شركت ملي پخش  -7
ن شركت ملي پخش ، كسري/سرك ايجاد شده فرآورده هاي نفتي موجود در مخاز1398فراورده هاي نفتي ايران از ابتداي سال مالي 

براساس نظر حسابرس تماما به شركت هاي پالايش نفت منتقل گرديده است.  1398فراورده هاي نفتي ايران در پايان سال مالي 
ساير درآمدهاي به طرفيت  و ابتداي دورهاماني موجودي حساب به صورت تعديل لي كسري/سرك مذكور آثار ريامحترم شركت، 

  گرديده است.منعكس شركت  ريسال جا در دفاتر عملياتي
از بهاي تمام شده را مواد اوليه  ينفت خام دارد. بخش بزرگ يمتبه ق ياديز يبهاي تمام شده در شركت هاي پالايش نفت، وابستگ -8

نقش  يمتنوع سازي محصولات و كاهش ضايعات، در رشد سودآور يدرصد) تشكيل مي دهد. در نتيجه برنامه ها 98تا  94(بين 
  تمام شده را تحت الشعاع قرار مي دهد. ايدارند. نوسان قيمت نفت خام، به يمهم

 ياز مقررات مال يبخش يممواد به قانون تنظ يقانون الحاق برخ 1بند الف ماده  1خوراك مطابق جز  يمتنحوه محاسبه ق -9
  ) :2دولت (
 يمتدر هر محموله است و ق يهاول يمباداز  يبشكه نفت صادرات يك يمعاملات يمتق يه،اول ياز مباد ينفت صادرات قيمت

نفت  يبرا يناست و همچن يماه شمس يكدر  يهاول ياز مباد يصادرات يمتشده در بورس متوسط قعرضه ينفت صادرات
 ي) متوسط بها%95درصد (نودوپنج يو خصوص ياز دولت اعم يميپتروش يهاو مجتمع يداخل يشگاههايبه پالا يليتحو

  است. ينفت مشابه در هر ماه شمس يصادرات يهامحموله
 ياز مقررات مال يبخش يممواد به قانون تنظ يقانون الحاق برخ 1محصولات مطابق بند ك ماده  يمتنحوه محاسبه ق -10

  ) :2دولت (
 يشركتها ياز سو يليتحو يو مواد افزودن ينفت يهاشامل فرآورده ييو سوخت هوا يپنج فرآورده اصل يمتق التفاوتمابه

 يمتبا ق يكنندگان داخلمصرففروخته شده به يعيتابعه وزارت نفت و گاز طب يو فرع ياصل يبه شركتها يميپتروش
 يع،خام معادل آنها و توزها و نفتفرآورده يانتقال داخل هايينههز وهعلاها حسب مورد بهفرآورده ينا يواردات يا يصادرات



  عام) ي(سهام پالايش نفت تهرانشركت 
  يريتمد يريتفس گزارش

   30/09/1399به  يمنته يصورتهاي مال يوستپ

7  

و گاز به حساب بدهكار  نفتيشپالا يزش افزوده در دفاتر شركتهابرار ياتو عوارض موضوع قانون مال ياتفروش، مال
كل كشور)  دارينهدر بدهكار حساب دولت (خزا يقو از آن طر گردديتابعه وزارت نفت ثبت م يو فرع ياصل يشركتها

  .شوديسال بعد انجام م يرماهت يانحداكثر تا پا يو مال يزيكيف ييحساب نها يه. .... و تسوشوديثبت م يزن
بر اساس تجربه سنوات قبل، تغيير در نرخ هاي قطعي و علي الحساب خريد خوراك و فروش فرآورده هاي نفتي و در  -11

 نتيجه تغييرات درآمد و هزينه، تا زمان تسويه حساب نهايي فيزيكي و مالي (پايان تير ماه) محتمل مي باشد.
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  توزيعمحصولات و خدمات اصلي، فرآيندهاي تجاري و روش هاي  3,5
  هاي اصليفرآورده .1

كه جهت توزيع به شركت  باشدهاي هوايي سبك و سنگين ميكوره و سوختگاز، نفتسفيد، نفتشامل گازمايع، بنزين، نفت
  گردد.هاي نفتي ايران تحويل ميملي پخش فرآورده

دي اين شركت با گوگرد كمتر گاز  توليسفيد و نفتعرضه و نفت ppmبنزين توليدي در اين شركت با گوگرد كمتر از يك 
  گردد.  شود) توليد مي(كه در حد استانداردهاي كشورهاي پيشرفته دنيا محسوب مي ppm 50و  40از 

  
 هاي ويژهفرآورده .2

باشد. اين شركت تامين نفتا، وكيوم باتوم، روغن پايه مرغوب، آيزوريسايكل، گوگرد و هيدروژن سولفوره ميحلال، شامل 
صنايع بزرگي نظير شركت هاي نفت ايرانول، پاسارگاد، بهران، پارس، سپاهان، شركت پتروشيمي تبريز، شركت كننده خوراك 

  سولفور سديم ايران و ... مي باشد.
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  ساختار شركت و نحوه ارزش آفريني 3,6
  هيات مديره .1

  باشند:مي زير شرح به شركت مديره هيات اعضاي
  اي حرفه تحصيلات/مدارك  سمت  نماينده  مديره هيات اعضاء
  مهندسي راه و ساختمان  رييس هيات مديره  محمد زالي گذاري استان اصفهانشركت سرمايه

شركت ملي پالايش و پخش 
 نايب رئيس هيات مديره حامد آرمان فر  هاي نفتي ايرانفرآورده

  كارشناسي مهندسي شيمي  و مديرعامل

گذاري استان شركت سرمايه
  خوزستان

فريدون 
  ورشوساز

 عضو هيات مديره و
  يكارشناسي حسابدار  مديرمالي و اقتصادي

گذاري استان خراسان شركت سرمايه
  مهندسي شيميكارشناسي   عضو هيات مديره  جواد بهشتي  شمالي

  ليسانس مديريت بازرگاني  عضو هيات مديره  مريم شهوه  گذاري استان اردبيلشركت سرمايه
  

  يحسابرس يتهكم .2
شده در  يرفتهناشران پذ يداخل يدستورالعمل كنترل ها 10نفت تهران بر اساس ماده  يششركت پالا يحسابرس يتهكم

  و آغاز بكار نموده است. يلتشك 1/2/1392 يخدر تار 16/2/1391مصوب  يرانبورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا
نام ونام 
  خانوادگي

  تجارب حرفه اي  تحصيلات  سمت

عضوغير عضو كميته و محمد زالي
 موظف هيأت مديره

  هاي نفتيمدير عامل شركت پالايش نفت تهران / مدير پالايش فرآورده مهندسي عمران

رئيس كميته و عضو   مريم شهوه
مالي غير موظف هيأت 

  مديره

هاي نفتي ايران / رئيسمسئول حسابداري ارزي شركت ملي پالايش و پخش فرآوردهمديريت بازرگاني
هاي نفتي ايران / و اقتصادي شركت ملي پالايش و پخش فرآوردههاي مالي بررسي

  هاي نفتي ايرانامور مالي شركت ملي پالايش و پخش فرآورده
يرضا اسد احمد

 ييخشو

 يكارشناس يتهكم يعضو مال
يارشد حسابدار

 /يدادگستر يكارشناس رسم/ي ايرانعضو جامعه حسابداران رسمحسابداررسمي و 
يرانا ينفت يهاوپخش فرآورده يشپالا يشركت مليماليرومديداخليحسابرس يسرئ

ارشديكارشناس يتهكم يردب يترابمحسن
 اقتصاد 

 نفت تهران يشو امور سهام شركت پالا يداخليحسابرسيسرئ

حسين سيل 
  سپور

دانشجوي   عضو كميته
دكتراي 
  حسابداري

مديره واسپاري صنعت مديرعامل و نايب رييس هيات مدرس دروس مالي دانشگاه/ 
  مسئول سرمايه گذاري شركت هلدينگ صبا نفت و مهرآيندگان /نفت

دانشجوي   عضو كميتهمهدي اسكندري
دكتراي 
 حسابداري

سال سابقه حسابرسي در 16 /مدير حسابرسي داخلي شركت نفت ستاره خليج فارس
  موسسه حسابرسي هوشيارمميز و آزموده كاران
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  تركيب سهامداران .3

  باشد:مي زير شرح به 30/09/1399 تاريخ در شركت سهامدارانتركيب 
  گزارش مورد سال در سهام درصد سهامتعداد سهام صاحبان نام

  %68,99  51,734,181,508  عدالت سهام -استاني گذاريسرمايه هايشركت
  %12,64  9,479,021,379  شركت ملي پالايش و پخش فرآورده هاي نفتي ايران

  %3,67    2,749,068,175  پالايشي يكم (دارا دوم)ق صندو
  %14,7 11,037,728,938  سهامدارانساير
  %100 75,000,000,000 جمع

 
  شركت از منظر بورس اوراق بهادار .4

 آن سهام و شده درج شتران نماد با نفتي، هايفرآورده گروه در تهران، بهادار اوراق بورس در 04/10/1390 تاريخ در شركت
تاريخ  در شركت سهام وضعيت است. گرفته قرار معامله مورد 19/07/1391 تاريخ در فرابورس دوم بازار در باراولين براي
  : باشدمي زير جدول شرح به 30/09/1399

 منتهي مالي دوره
  به

 معامله سهام تعداد
  شده

 معامله سهام ارزش
  ريال) (ميليون شده

  بازار ارزش
  ريال) (ميليون

 سهم قيمت
  (ريال)

  سرمايه
  ريال) (ميليون

29/12/1397  3,198,642,552  17,795,814  145,944,000  6,081  24,000,000  
29/12/1398  5,719,811,177  38,383,289  320,628,000  7,287  44,000,000  
30/09/1399  16,993,092,515  353,830,244  885,000,000  11,800  75,000,000  

 افزايش سرمايه .5

شركت مبلغ      شدة  سرماية ثبت  شد؛ كه در تاريخ   سهم هزار ريالي مي ميليارد  75ميليارد ريال منقسم به   75،000آخرين  با
  :مي باشد شركت به شرح زيرهاي قبلي به ثبت رسيده است. اطلاعات افزايش سرماية  17/10/1399

تاريخ ثبت 
 درصد  سرماية جديد  مبلغ افزايش  سرماية قبلي  افزايش سرمايه

  محل افزايش سرمايه  افزايش

  مازاد تجديد ارزيابي دارايي ثابت (اموال منقول)  61،120%  61،220  61،120  100  06/02/1383
26/05/1393  61،220  415،379  476،599  5/678%   اندوخته طرح و توسعه 
  انباشته و اندوختهسود   672%  3,680,302  3,203,703  476،599  15/11/1393
  آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران  117%  8,000,000  4,319,698  3,680,302  15/12/1394
  انباشتهسود   50%  12،000،000  4،000،000  8,000,000  16/03/1395
  انباشته و اندوختهسود   33,3%  16،000،000  4،000،000  12،000،000  20/11/1395
  انباشته و اندوختهسود   50%  24,000,000  8,000,000  16,000,000  15/07/1397
  انباشته و اندوختهسود   83,3%  44,000,000  20,000,000  24,000,000  20/06/1398
  سود انباشته و اندوخته  70%  75,000,000  31,000,000  44,000,000  17/10/1399
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  اهداف و راهبردها 
  اموريتم 

انواع محصولات و خدمات مرتبط در زنجيره ارزش ما به عنوان عضوي مؤثر از خانواده بزرگ صنعت پالايش نفت كشور، 
 صنعت پالايش را به صورت پايدار و در راستاي رفع نياز مصرف كنندگان و تأمين منافع ذينفعان توليد و ارائه مي نمائيم.

 ندازا شمچ 

ارزش افزاي  شركت پالايش نفت تهران، سازماني متعالي با عملكردي در كلاس جهاني و توليد انواع محصولات و خدمات
 پالايشي خواهد شد.

 ستراتژي هاي كلان شركتا 

 محصولات و خدمات با ارزش افزوده بالا) يت(با اولو يشارزش صنعت پالا يرهتنوع محصولات و خدمات در زنج .1

شركت در  يداريجهت پا ياتيعمل يها يسكمحصولات و كاهش ر يفيتو ك يبهره ور ي،مستمر سطح تعال يارتقا .2
 بلندمدت

 در شركت يمال ينتام يبه كانال ها و روش ها يبخشتنوع  .3

 ايش اهداف و برنامه هاي بهبودپ 

كليه برنامه هاي بهبود پس از ارزيابي و اولويت بندي براساس كارت امتيازي متوازن و درصورت كسب امتيازات مورد نظر يا 
مي گيرند. برنامه هاي انتخاب شده با استفاده از تخصيص منابع لازم در دستور كار شركت قرار  انطباق با الزامات قانوني ضمن

همچنين پروژه هاي سرمايه اي و  .رهبري شركت پايش مي شوند سامانه پايش برنامه هاي بهبود و توسط ادارات ذيربط و تيم
  كنترل بيشتري قرار مي گيرند. تحت پايش و PMBOKعمده شركت با استفاده از نرم افزارهاي كنترل پروژه و مباني 

  هاي توسعهها و برنامهها، طرحروژهپ 
 هاي نفتي مخصوصاً بنزين ايجاد خواهد شد. درصورت عدم وجود برنامهدر شرايط آتي، بازار رقابتي شديدي براي فرآورده

اردهاي هاي آنها داراي انحراف نسبت به استاندهايي كه فرآوردهريزي دقيق و پايدار نسبت به بازار و شرايط پيش رو، پالايشگاه
ترين حالت مشمول جرايم بسيار سنگين  مشخص شده توسط مؤسسه استاندارد و تحقيقات صنعتي ايران باشد، در خوشبينانه

ها خواهد شد. به همين منظور و در راستاي ها، منجر به تعطيلي پالايشگاهو در شرايط بدبينانه به علت عدم فروش فرآورده
شركت، در نظر  زدا در دست اقدام ميباشد. و بنزن CCRافزايش كمي و كيفي و بنزين توليدي اين شركت، پروژه احداث واحد 

جود دارد. احتمال تغييرات در برنامه زمانبندي پروژه وبا توجه به تحريمهاي صورت گرفته نمايد. مذكور را آغاز طرح اجراي دارد 
   .و الزاما مي بايست به سرانجام برسد باشد همچنان در دستور كار قرار داشتهباعث گرديده اين موضوع ليكن اهميت 

  ريسك ها و روابط منابع، 
  منابع 5,1

 نندگانك ركا و تأمينش 
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توانمندي شناسايي و ، شركا و تامين كنندگان را براساس معيارهاي درجه اهميت و در راستاي اهداف استراتژيك خود شركت
به شركاي استراتژيك، غير استراتژيك، تامين كنندگان كالا و تامين كنندگان خدمات تقسيم بندي نموده و خط مشي ها و 
فرآيندهاي مختلفي براي نحوه تعامل با ايشان تعريف نموده است. در اين خصوص ايجاد رابطه اي پايدار مبتني بر گشودگي، 

رام متقابل در دستوركار خود قرارداده است. هدف اصلي اين اقدامات، اطمينان يافتن از اقدامات شركا و اعتماد، شفافيت و احت
 تامين كنندگان در راستاي استراتژي ها و ارزش هاي سازمان مي باشد.

 اختار سرمايه شركتس 

  1398سال   1398ماهه  9  1399ماهه9 نسبت هاي مالي

 نقدينگي
  1,32  1,41  1,20 نسبت جاري
  0,55  0,19  0,34  نسبت آني

سرمايه گذاري 
 اهرمي)(

  35,49  40,67 42,98 نسبت بدهي به دارايي(درصد)
  64,51  59,33 57,02 نسبت مالكانه (درصد)

  فعاليت

  17,19  5,40  5,30  گردش موجودي كالا
  8,27  3,78  10,68  دوره متوسط وصول مطالبات

  9,71  5,18 4,36  گردش دارايي ثابت
  4,07  2,44 1,81 گردش كل دارايي

  سودآوري
  5,83  9,87  11,33  بازده فروش

  20,49  24,05  23,71 (ROI)بازده دارايي 
  35,93 40,54  36,75   (ROE)بازده حقوق مالكانه

  92,98  89,96 93,58 نسبت بهاي تمام شده كالاي فروش رفته به فروش

نفتي و همچنين عدم تبادل اعلاميه هاي مربوط به خريد و فروش با توجه به فصلي بودن فروش برخي فرآورده هاي 
تفسير  ماهه پاياني دوره جاري دوبرآوردي بودن نرخ هاي و همچنين  فراورده ها و نفت خام در مقاطع ميان دوره اي

ال جاري با ماهه س 9تفسيرهاي ارايه شده مقايسه  .از جامعيت لازم برخوردار نمي باشدنسبت هاي مالي در اين مقاطع 
   مي باشد. 1398ماهه سال  9
  درصدي بدهي هاي جاري مي  50درصدي دارايي هاي جاري در مقابل رشد  27كاهش نسبت جاري ناشي از رشد

 باشد.

  رشد  و يجار يها يبده يدرصد 50در مقابل رشد  يجار يها ييدارا يدرصد 27رشد رشد نسبت آني ناشي از
 ارزش ريالي موجودي ها مي باشد. درصدي 5

 درصدي  3 رشددرصدي حسابهاي دريافتني با وجود  190افزايش دوره متوسط وصول مطالبات ناشي از  افزايش
  مي باشد. فروش

  درصدي مجموع دارايي هاي ثابت و سرمايه گذاري هاي بلند مدت در  22كاهش گردش دارايي ثابت ناشي از رشد
 مي باشد. شفرودرصدي  3 رشدمقابل 

 باشد. يفروش م يدرصد 3در مقابل رشد  ها ييمجموع دارا يدرصد 38از رشد  يناش ييدارا كل كاهش گردش  
 مي باشد. فروشدرصدي  3 رشددرصدي سودخالص در مقابل  18 رشدناشي از  ،افزايش بازده فروش  
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 درصدي دارايي ها مي باشد. 38در مقابل رشد  درصدي سودخالص 18 افزايشناشي از  ،بازده دارايي كاهش 

 مالكانهدرصدي جمع حقوق  33درصدي سودخالص در مقابل رشد  18 افزايشناشي از  ،مالكانهبازده حقوق  كاهش 
 مي باشد.

 7افزايش در مقابل  فروشدرصدي  3 افزايشناشي از  ،فروش رفته به فروش يتمام شده كالا ينسبت بها افزايش 
  درصدي بهاي تمام شده كالاي فروش رفته مي باشد.

  1398  1398ماهه  نه  1399ماهه  نه  شرح
  BBL( 31,71  59,09  56,71/$(هر بشكه نفت خام يمتمتوسط ق

  110,058  104,550  195,858  متوسط نرخ تسعير ارز (ريال)
) BBL($/ 1)1-2-2-5( Crack Spread(ميانگين ساده) 4,86  5,62  3,04  

  84،713،164  63,640,844  60,707,167 مقدار نفت خام پالايش شده (بشكه)
 

 قدينگي و جريان هاي نقدين 

  1398سال   30/09/1398  30/09/1399  شرح
 14,880,016  28,250,807  31,911,135 ياتيعمل هاي يتاز فعال يخالص ورود وجه نقد ناش يانجر

 )7,176,723( )28,221,348( )26,555,418( گذارييهسرما يتهاياز فعال يوجه نقد ناش خروج خالص يانجر

 )7,146,815(  )2,890,970(  )1,315,046( مالي ينتام يتهاياز فعال يوجه نقد ناش خالص خروج يانجر

با توجه به فصلي بودن فروش برخي فرآورده هاي نفتي و همچنين عدم تبادل اعلاميه هاي مربوط به خريد و فروش فراورده 
  نفت خام در مقاطع ميان دوره اي، امكان تفسير نسبت هاي مالي در اين مقاطع وجود ندارد.ها و 

  نابع مالي در اختيار شركتم 
ساير هاي تجاري و ريال، دريافتني اردميلي 14,971، شركت وجوه نقدي معادل 1399 آذر 30مالي منتهي به دوره در پايان 

ريال، مجموع دارايي جاري معادل  ميليارد 76,208ريال، موجودي مواد و كالا معادل  اردميلي 11,829معادل  دريافتني ها
از منابع مالي در دسترس شركت ريال داشته است.  ميليارد 88,827ريال و مجموع بدهي جاري معادل  ميليارد 106,287

  گردد. يژه تامين ميفرآورده هاي و يفروش بورس ينو همچن همجوار يعخوراك صنا ينتأم طريق

  ريسك ها 5,2
  است: ريبه شرح ز باشديم رگذاريشركت تأث تيو مخاطرات موجود كه بر فعال سكير 

  :نوسانات نرخ بهره يسكر .1

  تاثيرگذار باشدها  از سود سپرده يدرآمدهاي ناشو  شركت يمال هاي ينههز مي تواند برنرخ بهره تغييرات.  
 : نرخ ارز يسكر .2

                                           
بر  يجهان يها يمتآثار ق يواحد نفت خام و به منظور بررس 5از  ينواحد بنز يكدو واحد نفت گاز، دو واحد نفت كوره و  يد) با لحاظ نمودن تول5-2-2-1كرك اسپرد ( 1
  شود. يمحاسبه م ي،و به صورت برآورد در خصوص پالايشگاه هايي با تركيب توليد مشابه نفت خام يشسود پالا يهحاش
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 هزينه ساخت تمام شده محصولاتبهاي  نفت خام دريافتي و در نتيجهخوراك قيمت ، شركتدرآمدهاي  يزانبر م ،
با توجه به رابطه  .تاثير مستقيم دارد براي پروژه هاي آتي شركتارزي  يلاتتسهپروژه هاي آتي شركت، و بازپرداخت 

عوامل و  يرارز و در صورت ثابت فرض كردن سا يرشركت با نرخ تسع ياتيعمل يتمام شده و درآمدها يمتقابل بها
دادن نسبت  ييرارز، سود ناخالص شركت بدون تغ يردر نرخ تسع ييردرصد تغ يكهر  يبه ازا يرگذار،تاث يرهايمتغ
  .يابد يم ييردرصد تغ يكسود ناخالص،  يهحاش

 به سوخت گاز طبيعي:  يدسترس يسكر .3

 كه با توجه به  يشمصرف در بخش گرما يزانم يشافزا يلدر فصول سرد سال به دل طبيعيبه گاز  يمشكل دسترس
 .يگرددم يلبه شركت تحمافزايش مصرف سوخت از محل توليد بالاجبار  يگاز خانگ يازن تامين يتاولو

 بحران آب: .4

 قطع فرآيندهاي  در صنايع پالايش نفت وابستگي عملياتي زيادي به آب وجود دارد كه بحران آب مي تواند منجر به
 توليد گردد.

  :از محصولات شركت يكاهش تقاضا براي انواع خاص يسكر .5
  با توجه به تغيير الگوي سوخت مصرفي و كاهش مصرف نفت سفيد و نفت كوره و الزامات زيست محيطي وضع شده

   مي گردد.در خصوص مصرف نفت كوره در سطح جهاني، كاهش مصرف اين فرآورده ها در سال هاي آتي پيش بيني 
  :يدمحصولات جد يسكر .6

 محصولات استانداردي در حوزه سوخت خودرو و مواد پايه صنايع روغن سازي و قيرسازي شركت  يديمحصولات تول
 رقابتاقتصادي  يگزينو تا كنون جا باشد مي مورد مصرف يادر سراسر دن يرفراگ ياست كه در حال حاضر به شكل

افزايش توليد خودروهاي سبك هيبريدي و برقي در سال هاي آتي مي تواند منجر به بازار عرضه نشده است.  يريپذ
  به كاهش مصرف بنزين در سال هاي آتي گردد.

  :ياسياقتصادي و س ي،ملاحظات قانون يسكر . 7
 اعمال شده بر كشور  يتهايو محدود يمهاتحر  
 ه دليل تداوم تحريم هايد بجهت حفظ استمرار تول يازمورد ن يككالاهاي استراتژ يندر تام يتمحدود  
 ي به دليل تداوم تحريم هااز كشورهاي خارج يازمورد ن يو مهندس يخدمات فن يافتمشكلات مربوط به در  
 ين المللياعتبارات اسنادي جهت معاملات ب يشمشكلات مربوط به نقل و انتقالات ارزي و عدم امكان گشا  
 يصدر صدور مجوز ترخ محدوديتو  در صادرات محصول محدوديتشامل دولت  سوياز  شده اعمال يتهايمحدود 

  با كشورهاي خاص تجاري يتهايمحدود يلبه دل يدصنعت جهت استمرار تول يازمورد ن يككالاهاي استراتژ يبرخ
  :تجاري يسكر . 8

  بخش عمده اي از محصولات شركت مي بايست تحويل شركت ملي پخش فرآورده هاي نفتي ايران گردد و شركت در
اين مسئله منجر به عدم كنترل شركت بر نحوه قيمت  زان فروش محصولات خود دخل و تصرفي ندارد.نوع و مي

، نحوه موجودي فرآورده هاي اماني نزد فروش نرفته نزد شركت ملي پخش مي شود. گذاري انواع فروش آزاد داخلي
ملي پخش البات فروش از شركت وصول مط تسويه ماليات بر ارزش افزوده فرآورده هاي تحويلي به شركت ملي پخش،

و شركت ملي پالايش و پخش، تعديلات مكرر قيمت هاي نفت خام و فرآورده هاي اصلي توليدي شركت و عدم 
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شفافيت قيمت خوراك نفت خام ريسك هاي تجاري مي باشند كه گزارشگري مالي شركت را دچار عدم قطعيت 
 نموده است.

  و در مقابل اعتبارات  يگيردبورس كالا انجام م يقاز طر يانمشتر يربه سابا توجه به اينكه فروش محصولات ويژه شركت
 نخواهد داشت. وجود عدم وصول مطالبات يسكراعطايي ضمانت نامه هاي بانكي لازم اخذ مي گردد، 

  تقاضا مواجه مي باشد.برخي محصولات شركت نظير نفت سفيد و نفت كوره در فصول گرم با كاهش 

  يمالهاي  ريسك .9
 يكالاهاي واردات يناعتبارات اسنادي جهت تام يشعدم رفع كامل موانع گشا  
 المللي ينب هاي يمتحر يلعدم رفع كامل امكان نقل و انتقال ارز به دل  
 نوسانات نرخ ارز يلهاي ارزي به دل اخذ وام يسكر يشافزا 

 يشبردجهت پ منابع مالي مورد نياز به موقع  ينشركت و عدم تاماي توسعه هاي پروژه  يياجرا ياتدر صورت آغاز عمل 
 حوزه وجود خواهد داشت. يندر ا يآثار منف بروز آن احتمال

 .با توجه به وجود مشكل وصول مطالبات از دولت ريسك كمبود نقدينگي همواره وجود خواهد داشت 

 توجه به اينكه در نتيجه اجراي پروژه هاي مذكور مقدار فرآورده  با وجود سودآور بودن پروژه هاي آتي شركت، اما با
هاي اصلي تحويلي به شركت ملي پخش افزايش خواهد يافت و فرآورده هاي ويژه توليدي شركت (كه تامين كننده 

 نقدينگي و سرمايه در گردش شركت مي باشد) كاهش مي يابد، ريسك كمبود نقدينگي مي تواند تشديد گردد.

 ه به اينكه بخش عمده اي از منابع مالي طرح هدفمندسازي يارانه ها از طريق شركت ملي پالايش و پخش با توج
فرآورده هاي نفتي ايران تامين مي گردد، اين امر منجر به مشكلات عديده اي در وصول مطالبات از شركت مذكور 

  گرديده است.
 ريسك هاي مالياتي .10

  وه تسويه ماليات بر ارزش افزوده فرآورده هاي تحويلي به شركت ملي پخش نحعدم شفافيت قوانين حوزه مالياتي و
 جزو عمده ريسك هاي مالياتي شركت محسوب مي شود.

  رقبا يسكر . 11
  گانه بازار رقبا شامل درجه رقابت در صنعت، ميزان تهديد ورود  5بر اساس الگوي بررسي محيطي پورتر، نيروهاي

رقباي جديد، ميزان تهديد ورود كالاهاي جانشين، قدرت چانه زني مشتريان و قدرت چانه زني تامين كنندگان مي 
بيشتر شده است. ليكن رشد مصرف بنزين و نفت گاز قاضا با راه اندازي پالايشگاه ستاره خليج فارس عرضه از تباشد. 

توجه به ممنوعيت واردات فرآورده هاي نفتي، حجم  بادوباره تغيير دهد. بازار را براي سال هاي آتي مي تواند شرايط 
اضر بالاي سرمايه گذاري مورد نياز براي ورود رقباي جديد و نرخ گذاري غير رقابتي محصولات، اين ريسك در حال ح

 ليكن قدرت چانه زني در مقابل تامين كنندگان بسيار پايين مي باشد. قابل چشم پوشي مي باشد.

  و عملياتي ياطلاعات يستمهاياختلال در س ريسك .12
 و  يزاتتجه يمنيا يدخطر تهد ينو همچن يدامكان توقف تول يدبخش تول يستمهايصورت بروز اختلال در س در

لحاظ شده  يتيبا توجه به ملاحظات امن ياختلال ينو بروز حوادث وجود خواهد داشت. اما احتمال بروز چن كاركنان
  .باشد يم يزناچ ياربس يستمها،س يرشبكه با سا ينا يزيكيعدم ارتباط ف ينو همچن يستمهاس ينكاربري ا و يدر طراح
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 با توجه به روالهاي و ...  يبازرگان ي،منابع انسان ي،امور مال يلشركت از قب يستمهايس يرصورت بروز اختلال در سا در
 . باشد ياي امور كه قابل جبران م در پاره يرمگر تاخ دادمشكل حادي رخ نخواهد  ،از اطلاعات يريگ يبانپشت

 تغيير تكنولوژيو  ريسك قدمت . 13

 باتوجه به قدمت برخي تجهيزات و تاسيسات اين ريسك وجود دارد. 

  ياتيريسك هاي عمل .14
 خواهد شركت يليحاد موجب تعط يطو در شرا يتمنجر به محكوم يستز يطمح ينهدر زم يالزامات قانون يتعدم رعا 

و  يست محيطيهاي ز و اقدامات انجام شده جهت بهبود شاخص ينهزم ين. اما با توجه به استراتژي شركت در اشد
اثرات اين ريسك به شدت كاهش كسب شده و  يجفراتر از استانداردهاي اجباري موجود و نتا آلاينده ها كاهش و حذف

 يافته است.

  ريسك هاي ذاتي صنعت پالايش نفت، لزوم توسعه اقدامات ايمني و پيش بيني هاي لازم در اين خصوص را بيش از
 پيش مي سازد. 

 تورم  يسكر .15

 بهاي تمام شده محصولات يشزااف يجهو در نت يدهاي تول نهاده يمتق افزايش. 

 موجود يعدم كفاف منابع مال يلها به دلاي و امكان توقف آنهاي توسعهاجراي طرح هايينههز افزايش. 

  درآمدهاي نحوه قيمت گذاري خوراك نفت خام و محصولات توليدي شركت كه تابع نرخ هاي جهاني مي باشد، رشد
 نباشد.متناسب  يدتول هاي ينههزرشد با مي تواند شركت 
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  نتايج عمليات و چشم اندازها 

  و تحليل عملكرد شركت نتايج 6,1
 ميليون ريال

ماهه منتهي9دوره مياني
 1399ماهآذر30به

ماهه منتهي  9دوره مياني 
 1398ماه  آذر 30به

29/12/1398  
 (تجديد ارايه شده)

 12،225،701 12،926،28111،880،788 داراييهاي ثابت
 109،369 109،369109،369 دارييهاي نامشهود 

 45،500،000 79،583،52964،000،000 بلند مدت  يهايگذاريهسرما
 3،489 4،7004،759 دريافتني بلند مدت 

 24،587،200 24،587،2001،587،200ساير داراييها 

 82،425،759 77،582،116 117،211،079 جمع داراييهاي غير جاري  

 579،821 976،3921،032،844 پيش پرداختها
 32،671،759 76،208،24372،873،996 موجودي كالا و مواد 

 12،722،245 11،828،5514،076،752ساير دريافتني هاهاي تجاري و يافتنيدر
 - -2،302،287 كوتاه مدت يگذاريهسرما

 9،756،918 14،971،2725،994،934 موجودي نقد

 55،730،743 83،978،526 106،286،745 جمع داراييهاي جاري  

 138،156،502 161،560،642 223،497،824 جمع داراييها 

 44،000،000 44،000،00044،000،000سرمايه
 - -31،000،000 افزايش سرمايه در جريان

 4،037،763 4،037،7632،400،000 اندوخته قانوني
 10،675،895 502،47510،675،895 اندوخته طرح و توسعه 

 30،411،882 47،892،19138،778،112سود انباشته

 89،125،540 95،854،007 127،432،429  مالكانهجمع حقوق 

 5،593،000 5،740،1015،137،100 بلند مدت هايپرداختني
 1،264،816 1،498،1391،219،018 ذخيره مزاياي پايان خدمت 

 6،857،816 6،356،118 7،238،240 جمع بدهيهاي غير جاري  

 35،040،703 70،884،93645،359،270ساير پرداختني هاهاي تجاري و يپرداختن
 5،930،890 9،133،2367،829،607 پرداختنيماليات

 175،195 6،340،1484،431،040 پرداختنيسود سهام
 637،739 1،216،178364،699 ماليتسهيلات

 388،619 1،252،6571،365،901 پيش دريافتها

 42،173،146 59،350،517 88،827،155 جمع بدهيهاي جاري  

 49،030،962 65،706،635 96،065،395 ها جمع بدهي 

 138،156،502 161،560،642 223،497،824 ها بدهيحقوق مالكانه و جمع 

ورده آبودن فروش برخي فرآورده هاي نفتي و همچنين عدم تبادل اعلاميه هاي مربوط به خريد و فروش فربا توجه به فصلي 
مقايسه هاي انجام شده  نسبت هاي مالي در اين مقاطع وجود ندارد.جامع ها و نفت خام در مقاطع ميان دوره اي، امكان تفسير 

  مي باشد. 1398ماهه سال  9با دوره 
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 جاري و غير تجاريتريافتني هاي د 

 يدر قبال اخذ ضمانت نامه و اعتبارات اسناد ريبافروش اعت يشاز افزا يناش درصدي حسابهاي دريافتني 190افزايش 
 ي،دوره ا يانمتعلقه در مقاطع م يو كارمزد ها ياصل يمربوط به فروش فرآورده ها يها يهعدم تبادل اعلام ينهمچن باشد.مي
  .يدنما يدشوار مرا  يمال ينسبت ها يرتفس

  پرده سرمايه گذاري بلند مدتس 
در جهت بهبود بازدهي دارايي هاي شركت با توجه به تغيير قانون نحوه محاسبه سود روزشمار سپرده هاي بانكي به ماه شمار، 

با ساير  نامه هااز بابت آزاد سازي ضمانت سرمايه گذاري كوتاه مدت و وجوه آزاد شده مبالغ و كاهش ريسك سرمايه گذاري ها، 
  .ه استمنابع مالي شركت تجميع گرديد

 فزايش سرمايه در جريانا 

 70معادل  يالر يلياردم 31،000(مبلغ  يالر يلياردم 75,000به مبلغ  يالر يلياردم 44،000شركت از مبلغ  يهسرما يشافزا
 يالر يلياردم 20,000ل سود انباشته و آن از مح يالر يلياردم 11,000درصد) از طريق صدور سهام جديد در يك مرحله، كه 

 .استو در دي ماه ثبت گرديده انجام  اشد،ب يآن از محل اندوخته طرح و توسعه م

  عملكرد شركت جيتان 
  باشد. يم يالر ميليون ارائه شده است. مبالغ به يرز جدول به شرح 1399سال ماهه  نهدر شركت  عملكرد

  1398سال   30/09/1398  30/09/1399  شرح
  561,728,170 393،811،148 404،235،739 ياتيدرآمدهاي عمل

  )522,306,233( (354،261،277) (378،291،781)  كالاي فروش رفتهبهاي تمام شده 
  39,421,937 39،549،871 25،943،958 سود ناخالص

  )3,710,951( (1،664،772) (1،591،345)  يهاي فروش،اداري و عموم ينههز
  4,120,491 892،424 17،801،879  درآمدها يرسا

  )12,484,185( - -  ساير هزينه ها
  27,347,292 38،777،523 42،154،492  ياتيسود عمل

  )91,136( (15،074) (35،004)  يهاي مال ينههز
  11,510,892 8،007،200 12،190،463  ياتيعمل يرهاي غ ينهدرآمدها و هز يرسا

  38,767,048  46،769،649 54،309،951 ياتسود خالص قبل از مال
  )6,011,782(  )7,910,363(  )8،523،062(  عملكرد ياتمال

  32,755,266  38،859،286  45،786،889  سود خالص

 هاي تمام شده كالاي فروش رفتهبو  اتييعمل رآمدهايد 

درصدي متوسط  87عمدتا ناشي از برآيند افزايش  كالاي فروش رفتهدرصدي بهاي تمام شده  7و  فروشدرصدي  3 رشد
ماهه  9نسبت به دوره پالايش نفت خام درصدي عملكرد  5درصدي نرخ هاي جهاني و كاهش  46نرخ تسعير ارز، كاهش حدود 

  بوده است.  1399سال 
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  1398  1398ماهه نه  1399ماهه نه شرح
  BBL(  31,71  59,09  56,71/$( هر بشكه نفت خام يمتمتوسط ق

  110,058  104,550  195,858  متوسط نرخ تسعير ارز (ريال)
Crack Spread (١-٢-٢-٥) ($/BBL) (ميانگين ساده)  4,86  5,62  3,04  

  84،713،164  63,640,844  60,707,167  مقدار نفت خام پالايش شده (بشكه)

ناشي از كاهش كرك اسپرد جهاني عمدتا كه  ،نسبت به فروش بهاي تمام شده كالاي فروش رفته بيشتر افزايشدرصد  4
در  درصد 6,4به  1398ماهه سال  9دوره  در درصد 10از نسبت سود ناخالص كاهش منجر به  بوده است،پالايش نفت خام 

با توجه به ماهيت فصلي فروش فراورده ها و الگوهاي قيمتي در سطح جهاني، احتمال تغيير در روند  گرديده است.دوره جاري 
همچنين برنامه تعميرات اساسي شركت در نيمه دوم سال جاري در سود دوره مالي يكساله تاثير گذار  د دارد.سود آوري وجو

  نكات زير در اين خصوص قابل توجه مي باشد: خواهد بود.
 كاهشدوره جاري در دلار در هربشكه  31,71 به 1398سال  ماهه 9در  59,09از  نفت خامخريد نرخ ميانگين  .1

 .يافته است

پخش  يشركت مل ياز سو ياعلامماهه  8فروش تسهيم گزارش آخرين بر اساس  ياصل يمقدار فروش فراورده ها .2
 در نظر گرفته شده است. آبانتسهيم فروش ماه آذر برابر باشد.  يم يرانا ينفت يفرآورده ها

به ترتيب  سال قبلدوره مشابه نسبت به  1399سال  ماهه 9در و مقدار فروش شركت  عملكرد پالايش نفت خام .3
 درصد كاهش داشته است. 3و  5حدود 

نفت  يشپالا يشركت ها ييكارفرما يانجمن صنف ياز سو ياعلام يبر اساس نرخ ها يژهو ينرخ فروش فراورده ها .4
 باشد. يم

افزايش يافته  دوره جاريدر ريال  195,858 به 1398سال  ماهه 9در ريال  104,550از ارز  يرنرخ تسع يانگينم .5
 .تاس

سال جاري، مقادير نفت كوره تحويلي در موجودي  ماهه 9 با توجه به عدم اعلام مقادير صادرات نفت كوره در دوره .6
 هاي اماني نزد پخش لحاظ و بهايابي گرديده است.

ماه  10از  يشنفت، با وجود گذشت ب يشپالا يشركت ها يرشركت و سا ينا يمكرر از سو يها يگيريرغم پ يعل .7
 است. يدهوزارت نفت اعلام گرد يماهه نخست از سو 7و موقت  يقطع يتاكنون فقط صورت حسابها ي،از سال جار
و پخش  يشپالا يشركت مل ياز سو يماه نخست ارسال 7و موقت  يقطع يرو از صورت حساب ها يشدر گزارش پ

ماهه نخست استفاده  7 يرخ هان يبر اساس سوابق آمار يبرآورد يآبان و آذر از نرخ ها يماه ها ياستفاده شده و برا
صورت  ي(حت يقبل يدر نرخ ها و صورت حساب ها ييرامكان هرگونه تغسنوات قبل  جربهاست. براساس ت يدهگرد

بودن  يينكه با توجه به پا يدنما ينكته جلب م ين) وجود دارد. لذا توجه سهامداران محترم را به ايقطع يحساب ها
تواند به  يها م وردهخوراك و فرآ يمتنفت، انحرافات كوچك در برآورد ق يشپالا يدر شركت ها ياتياهرم عمل

  انحرافات بزرگ در برآورد سود شركت منجر گردد.
 يدفروش فرآورده ها و خر يردر نرخ ها و مقاد ييرتغهرگونه  يدر سنوات قبل يافتيدر يها يهبر اساس روال اعلام .8

 .محتمل استنفت خام 
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  يهاي فروش،اداري و عموم نهيزه 
  قيمت ها مي باشد. تورم عموميعمدتا ناشي از و عمومي افزايش هزينه هاي فروش، اداري 

  اتييهاي عمل نهيدرآمدها و هز رياس 
برگشت زيان كاهش ارزش موجودي  از يناشمالي مشابه سال قبل عمدتا نسبت به دوره  ياتيعمل و هزينه هاي درآمدها رشد

و كسري/سرك اعلامي از سوي شركت ملي پخش فراورده هاي نفتي ايران مربوط به پايان اسفند  1398يان سال ها مربوط به پا
  مي باشد. 1398

  اتييعمل ريهاي غ نهيدرآمدها و هز رياس 
سرمايه سپرده هاي سود  افزايشاز ي ناشعمدتا قبل  مشابه سال مالينسبت به دوره  ياتيعمل يرغ و هزينه هاي درآمدها رشد
  مي باشد. بلند مدت گذاري

  :ريسال اخ 5تمام شده در  يوند فروش و بهار 
 ميليون ريال

  30/12/95  29/12/96  29/12/97  29/12/98  30/09/99  شرح
  130,867,017  404,235,739 561,728,170 367,994,198 179,720,032  مبلغ فروش

  119,356,875  163,861,176  330,266,310  378,291,781 522,306,233  مبلغ بهاي تمام شده
  

	مبتني بر اطلاعات آينده نگر 1399پيش بيني عملكرد سال  6,2

  :هيمواد اول دينرخ فروش محصولات و نرخ خر يراتيآورد شركت از تغرب 

نرخ فروش محصولات 
 و خريد مواد اوليه

باشد يشركت م يداتخوراك و تول يگذار يمتق يمبنا ي،نفت ينفت خام و فرآورده ها ينرخ جهان
  گردد.  يم يرتسع ياله رنيما بارز  يركه با نرخ تسع

بنابراينباشد.  يهر فرآورده م ياز نرخ نفت خام و بازار عرضه و تقاضا يفروش فراورده ها تابع نرخ
تغييرات جهاني نرخ نفت خام و فرآورده هاي نفتي و همچنين تغييرات نرخ تسعير ارز اثر مستقيم بر

  هزينه خريد مواد اوليه دارد.درآمد هاي شركت و 

بهاي تمام شده 
  درآمدهاي عملياتي

باشد، لذا ينفت خام م يدخر ينهتمام شده شركت، هز يدرصد بها 95از  يشب ينكهبا توجه به ا
يدتمام شده تول يبر بها يتيقابل اهم يرتواند تاث يارز م يرنفت خام و نرخ تسع ينرخ جهان ييراتتغ

يزانم يكر ارز به يو نرخ تسع يجهان ينرخ ها يششده فوق، افزا يهارا يحاتداشته باشد. مطابق توض
  ساخته شده شركت موثر خواهد بود. يتمام شده كالا يو بها ياتيعمل يدرآمدها يشدر افزا

پيش بيني مي گردد ساير عوامل بهاي تمام شده درآمد هاي عملياتي بر مبناي ميزان افزايشات
  مومي قيمت ها، افزايش يابد.ع

هزينه هاي فروش، 
  اداري و عمومي

بر مبناي ميزان افزايشات عمومي قيمت ها، هزينه هاي فروش، اداري و عموميپيش بيني مي گردد 
  افزايش يابد.
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 حليل تغييرات نرخ تسعير ارز بر سود آوري شركتت 

با توجه به رابطه متقابل بهاي تمام شده و درآمدهاي عملياتي شركت با نرخ تسعير ارز و در صورت ثابت فرض كردن ساير 
نسبت عوامل و متغيرهاي تاثيرگذار، به ازاي هر يك درصد تغيير در نرخ تسعير ارز، سود ناخالص شركت بدون تغيير دادن 

  حاشيه سود ناخالص، يك درصد تغيير مي يابد.
 Crack Spread  

 استفاده آن از شده فرآوري محصولات و خام نفت قيمت تفاوتبيان  برايكه  آتي معاملات و نفت صنعت در است ياصطلاح
سال اخير مشاهده مي  7در جدول زير اختلاف قيمت هر يك از فرآورده هاي نفتي با قيمت نفت خام را در طي  .شود مي

  نماييد.

ماهه  9  1398  1397  1396 1395  1394  1392 1393 شرح
1398  

ماهه  9
1399  

  31,71  59,09  56,71  64,98  52,20 42,15  43,77  80,41  99,54 (دلار/بشكه) خام نفتقيمت 
 231,65 431,67 414,28 475,21 308,25381,75  320,1 588,05 727,95  )تننفت خام (دلار/ يمتق

  با نفت خام ها فرآوردهاختلاف قيمت 
  67,43 )15,95(  9,60  45  101 78 57 69 154 )تندلار/مايع ( گاز
  3,53  17,34  16,56  18,01  15,94 14,35  12,70  18,60  19,46 (دلار/ بشكه) هوايي سوخت

  0,90  7,04  7,17  6,55  11,35 11,96  13,30  10,54  18,66  (دلار/ بشكه) بنزين
  )1,61(  )5,71(  )3,82(  )4,46(  0,54  2,84  )1,30(  0,16  0,26  (دلار/ بشكه) نفتا

  2,53  16,34  15,56  17,01  14,94 14,29  13,70  15,06  20,66  (دلار/ بشكه) سفيد نفت
  10,26  16,59  15,41  16,92  15,02 14,40  13,70  17,90  21,65  (دلار/ بشكه) گاز نفت
  )3,12(  )6,07(  )6,85(  )1,04(  )2,03( )2,25(  )8,00(  )7,51( )8,34(  (دلار/ بشكه)كوره نفت
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 وارد موثر در توليد و فروش:م 

  :19-آثار ناشي از شيوع ويروس كويد

 تاريخ تكميل گزارش 29/10/99

 تعداد پرسنل مبتلا به بيماري كرونا به صورت تجمعي تا تاريخ گزارش( نفر)  479

 تعداد پرسنل مبتلا به بيماري كرونا در تاريخ گزارش( نفر) 3

 ابتلا به ويروس كرونا تا تاريخ گزارش( نفر)تعداد پرسنل فوت شده در اثر  0

 تعداد افزايش(كاهش) پرسنل ناشي از بيماري كرونا تاريخ گزارش( نفر) 0

 برآورد مبلغ خسارت مالي عملياتي ناشي از ويروس كرونا تا تاريخ گزارش( ميليون ريال) 2,055,489

 علت بيماري كرونا(درصد)برآورد درصد افزايش(كاهش) فعاليتهاي عملياتي شركت به  5

 برآورد مبلغ خسارت مالي غيرعملياتي ناشي از ويروس كرونا تا تاريخ گزارش( ميليون ريال) 989,49

  :توضيحات درخصوص برآورد شركت از ميزان خسارت آينده ( ميليون ريال در يك سال آتي)
داشته است كه عمدتا مربوط به  يددرصد كاهش تول 5به طور متوسط  1398نسبت به سال  يماهه سال جار 9شركت در 

ها  يمتبر ق ينفت يفرآورده ها يجهان يتقاضا ييرتغ يرتاث كرونا بوده است. يروسو يوعاز ش يناش يطشرا يلكاهش تقاضا به دل
 12،484،185و حدود   1398ها در سال  يكاهش ارزش موجود يرهنفت خام حداقل به اندازه ذخ يشپالا يو كرك اسپرد جهان

  گردد. يبرآورد م يالر يليونم
  برنامه شركت درخصوص مديريت و كنترل خسارت آتي ناشي از شيوع ويروس كرونا

  در صنعت نفت 19اجراي دستورالعمل هاي ستاد مركزي پيشگيري و مقابله با ويروس كوويد  
 ستكش، مايع و ژل ضد عفوني خريد اقلام بهداشتي جهت استفاده كليه كاركنان و خانواده ايشان شامل ماسك، د

  كننده دست 
  هماهنگي با اورژانس جنوب تهران جهت اعزام افراد مشكوك به كرونا  
  توليد آب ژاول در واحد آب برق بخار شمالي به همت و تلاش همكاران محترم عملياتي و آزمايشگاه جهت تامين

  ماده گند زداي مورد نياز شركت در شرايط بحران
 شگاه طرف قرارداد با بهداشت و درمان صنعت نفت جهت انجام تست هماهنگي با آزمايPCR  
 حضور حداقلي كاركنان داراي مشكلات سلامتي (ريسك بالا) با تأييديه پزشكان مركز سلامت كار  
 كاهش ساعت كاري كاركنان 
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  چشم اندازها 6,3
 آتي: لانك هايها و پروژهرحط 

تحولات ملي و جهاني، ارتقاي كيفيت فرآورده ها امري اجتناب ناپذير بوده و اين شركت نيز بر اساس آخرين  با توجه به
استانداردهاي بين المللي اقدام به تهيه طرح هاي آتي با در نظر گرفتن نرخ بازگشت سرمايه و انتخاب تكنولوژي مناسب 

اسب از منابع داخل و يا خارج از كشور اهميت زيادي دارد. همچنين نموده است. در اين راستا تامين منابع مالي با قيمت من
با توجه به كاهش شديد تقاضاي سوخت هاي سنگين نظير نفت كوره در داخل كشور، لزوم كاهش توليد و ارتقاي كيفي آن 

ش توليد نفت كوره كاهو  زدايي از بنزينو بنزن CCRواحد مي بايست مدنظر قرار گيرد. به همين منظور دو پروژه احداث 
  آن در دست اقدام مي باشد. و ارتقاي كيفي

  و واحدهاي كاهش بنزن از بنزين توليدي پالايشگاه و اتان زدايي از گاز مايع CCRطرح احداث واحد جديد  .1
  )Upgradingطرح احداث واحد بهينه سازي و كاهش نفت كوره توليدي ( .2
  جنوب تهران احداث واحد بازتصفيه، آب تصفيه شده دريافتي از .3
واحدهاي  Off sitesسرويس هاي جانبي و  EPCانجام خدمات مشاوره طراحي پايه و تهيه اسناد مناقصه  .4

    BSUو  NHT ،CCR Platformingجديدالاحداث 
 اندازي اكونومايزر دوم از شش دستگاه اكونومايزرطراحي ، خريد ، نصب و راه .5

مذكور، شرايط تامين مالي و اجراي پروژه ها با شرايط سياسي كشور گره خورده ليكن با توجه به مگا پروژه بودن پروژه هاي 
  و تصميم گيري در خصوص آن تابع شرايط سياسي پيش رو مي باشد.

  ساير موارد 
 يالر يلياردم 31،000(مبلغ  يالر يلياردم 75,000به مبلغ  يالر يلياردم 44،000از مبلغ يه شركت سرما افزايش .1

آن از محل سود انباشته و  يالر يلياردم 11,000ز طريق صدور سهام جديد در يك مرحله، كه درصد) ا 70معادل 
اداره كل ثبت نزد  17/10/1399كه در تاريخ  باشد يم توسعهآن از محل اندوخته طرح و  يالر يلياردم 20,000
 .به ثبت رسيده استشركتها 

و اوراق بهادار، كليه شركت ها موظف به انعقاد  هيات مديره سازمان بورس 07/07/1399براساس مصوبه مورخ  .2
قرارداد بازارگرداني و معرفي بازارگردان سهام خود مي باشند. با عنايت به اينكه سهامداران عمده اين شركت (شركت 

هر گونه اقدام سازمان خصوصي سازي و شركت ملي پالايش و پخش فراورده هاي نفتي ايران) الت/هاي سهامي عد
وص را منتفي اعلان نمودند، شركت به طور مستقيم نسبت به اعقاد قرار داد بازار گرداني اقدام نموده در اين خص

 است.
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