
 

 

 

 
 شرکت توسعه صنایع بهشهر )سهامی عام( 

 

 

 

 

 مدیره  هیأت توجیهی  گزارش 

 العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق

 

 افزایش سرمایه لزوم درخصوص 

 میلیارد ریال  25.000میلیارد ریال به   15.000از مبلغ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1402 ماه  تیر
 





 

3 

 

 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 

 

 فهرست مطالب

 

 4 ............................................................................................................................................. شرکت  ی( معرف1

 4 ................................................................................................................ شرکت  تی فعال خچهی ( تار1-1

 4 ........................................................................................................................... ( موضوع فعالیت 1-2

 4 ..................................................................................................................... ( اطلاعات سهامداران 1-3

 4 ..................................................................................................................... ره یمد أتیه ی ( اعضا1-4

 5 ................................................................................................................... آن  راتییو تغ ه ی( سرما 1-5

 5 .................................................................................................. ی( مشخصات حسابرس و بازرس قانون1-6

 5 ........................................................................................................................... ( مبادلات سهام 1-7

 5 .......................................................................................................... سود میو تقس ی( روند سودآور1-8

 6 .............................................................................................. ها یگذارهی سرما ی پورتفو تی( صورت وضع1-9

 7 ..................................................................................................................................... شرکت  یمال تی ( وضع2

 9 ................................................................................................................. ه ی سرما ش یافزا  نی حاصل از آخر جی ( نتا3

 9 ............................................................................................................................. ه ی سرما  شی طرح افزا حی ( تشر4

 9 .................................................................................................................................... ( مقدمه 4-1

 10 ......................................................................................................... ه ی سرما  شی( اهداف انجام افزا 4-2

 12 ......................................................................................... آن  نیو منابع تام  ازیمورد ن  ی گذارهی( سرما 4-3

 12 ................................................................................ آن  ن یو منابع تام یشنهادیپ ه یسرما  شی ( مبلغ افزا4-4

 13 ................................................................................................. صورت های مالی آتی  ینیبشی( مبانی و مفروضات پ5

 13 ............................................................................. ی مال تیصورت وضع ینیب   شی( مفروضات مربوط به پ5-1

 15 ............................................................................... ان یصورت سود و ز  ینیب   شی( مفروضات مربوط به پ5-2

 17 ................................................................................................................ شده شرکت  ینیبشیپ یمال ی( صورتها6

 18 ............................................................................................... شده  ینیب  ش یپ یمال تی( صورت وضع6-1

 19 ...................................................................... شده  ینیب   شیو گردش سود انباشته پ انی( صورت سود و ز 6-2

 20 .............................................................................................. شده  ینیبشی( صورت منابع و مصارف پ6-3

 21 ....................................................................................................................... طرح  ینقد انات ی جر ینیب   شی( پ7

 21 ....................................................................................................................................... ( ارزیابی مالی طرح 8

 22 ................................................................................................................................... سک یعوامل ر  لی( تحل9

 22 ....................................................................................................................... ی اقتصاد سکی( ر 9-1

 22 ........................................................................................................................ ی اتیعمل سکی( ر 9-2

 22 ....................................................................................................................... ی نگینقد  سکی( ر 9-3

 22 ................................................................................................................................. ره ی مد أتیه شنهادی( پ10

 



 

4 

 

 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 معرفی شرکت ( 1

 فعالیت شرکت  تاریخچه( 1-1
به صورت شرکت سهامی خاص تاسیس شده   1349دی ماه    14در تاریخ  10100539090به شناسه ملی  شرکت توسعه صنایع بهشهر  

اداره ثبت شرکت  14393شماره  و طی   تاریخ  در  نوع شرکت در  به ثبت رسیده است.  مالکیت صنعتی تهران  به  14/12/1352ها و 
به عنوان نهاد مالی به ثبت   26/7/1393در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و در تاریخ    1353سهامی عام تبدیل و از سال  

گذاری گروه توسعه ملی است و  ایع بهشهر جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت سرمایهرسیده  است. در حال حاضر شرکت توسعه صن
واقع   8شماره    24مرکز اصلی شرکت در تهران، خیابان قائم مقام فراهانی، کوچه    باشد.واحد تجاری نهایی گروه، بانک ملی ایران می

 است. 
 

 موضوع فعالیت ( 1-2

ها از طریق خرید و  گذاری در سهام شرکت، سرمایهاساسنامه  3طبق ماده  توسعه صنایع بهشهر    موضوع فعالیت شرکت

ها و سایر  و خرید و فروش اوراق قرضه و اوراق مشارکت و هرگونه اوراق بهادار دیگر و مشارکت در بانک   فروش سهام آنها

 . باشدگانی مربوط به موضوع شرکت میها اعم از تولیدی و بازرگانی و انجام سایر معاملات مجاز بازرشرکت

   اطلاعات سهامداران ( 1-3
 باشد: یبه شرح زیر متهیه گزارش  در تاریخ  ترکیب سهامداران شرکت

درصد سهامتعداد سهام

6,946,861,72446.3شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

1,341,106,3088.9شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی 

1,285,488,6958.6شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

612,568,7374.1شرکت سرمایه گذاری اعتضاد غدیر 

599,145,6454.0شرکت سرمایه گذاری غدیر 

340,767,0702.3سرمایه گذاری آتیه صبا

281,666,6621.9صندوق بازنشستگی کشوری 

186,922,5921.2شرکت گروه مالی پارسیان-سهامی خاص-

3,405,472,56722.7سایر سهامداران )حقیقی و حقوقی(

15,000,000,000100

 

 اعضای هیأت مدیره ( 1-4
شرکت مدیره    هیأتاعضای  اشخاص زیر به مدت دو سال به عنوان    04/1401/ 08بموجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ 

براساس مصوبه مورخ    .دانتخاب شدن انتخاب   بهروز مرادی هیئت مدیره آقای    24/07/1401همچنین  به عنوان مدیرعامل شرکت 

 :گردید

 سمت  به نمایندگی  اعضای هئیت مدیره   ردیف 

 رئیس هیأت مدیره  محمدحسن صبوری دیلمی شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان )سهامی عام(  1

 و مدیرعامل  نائب رئیس هیأت مدیره بهروز مرادی  شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی)سهامی عام(  2

 و معاون شرکتها و امور مجامع  عضو موظف هیأت مدیره مهدی محمدی  مدار )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری مدیریت سرمایه  3

 عضو موظف هیأت مدیره   فرهاد تقوی منش  شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی)سهامی عام( 4

 توسعه عضو موظف هیأت مدیره و معاون برنامه ریزی و  مهدی وکیل پور شرکت توسعه کشت و صنعت ملی )سهامی عام( 5

 عضو غیرموظف هیأت مدیره  سیدجواد شامخی  شرکت سرمایه گذاری غدیر )سهامی عام(  6

 عضو غیرموظف هیأت مدیره  علی عبدی زاده نارگ موسی  شرکت خدمات گستر صبا انرژی )سهامی خاص(  7



 

5 

 

 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 

 سرمایه و تغییرات آن ( 1-5
 ی با نام تمام پرداخت شده بوده که ط  یسهم ده هزار ریال هزار    25میلیون ریال منقسم به    250سرمایه شرکت در هنگام تاسیس مبلغ  

ریال منقسم به تعداد      15.000.000.000.000به    1400/ 15/09در    هر سهم نهایتاً  یچندین مرحله افزایش و با تغییر در ارزش اسم 
 تمام پرداخت شده با نام بالغ گردیده است.   یهزار ریالسهم یک  15.000.000.000

 مشخصات حسابرس و بازرس قانونی ( 1-6
، سازمان حسابرسی بعنوان حسابرس و بازرس قانونی شرکت برای 10/04/1402به مجمع عمومی عادی سالانه مورخ  بر اساس مصو

 حسابرس و بازرس قانونی شرکت در سال مالی قبل نیز سازمان حسابرسی بوده است. مدت یکسال انتخاب گردیده است.

 مبادلات سهام( 1-7
 به شرح جدول زیر می باشد: سنوات اخیر  وضعیت مبادلات سهام شرکت طی

 
 سال

 شرح      
1401 1400 1399 1398 1397 

 740,751,593 3,486,299,331 2,434,444,416 585,285,457 1,028,429,557 تعداد سهام مبادله شده 

 8,250,000,000 8,250,000,000 8,250,000,000 15,000,000,000 15,000,000,000 تعداد کل سهام 

 %9.0 %42.3 %29.5 %3.9 %6.9 درصد سهام معامله شده به کل سهام 

 %21.5 %26 %21 %21 %21 درصد  -سهام شناور

 2,020 8,236 9,440 8,180 8,750 ریال   -آخرین قیمت هر سهم

 8,250,000 8,250,000 8,250,000 15,000,000 15,000,000 میلیون ریال   -سرمایه

 16,665 67,947 77,880 122,700 131,250 میلیون ریال   -ارزش بازار

 

 روند سودآوری و تقسیم سود( 1-8

 سال اخیر به شرح زیر می باشد: سه ( شرکت طی DPSو سود تقسیمی هر سهم ) سود واقعی هر سهم مبلغ
 

 سال

 شرح 
1401 1400 1399 1398 1397 

 396 374 855 477 416 سود هر سهم )ریال( 

 150 190 380 260 350 سود نقدی هر سهم )ریال(

 %38 %51 %44 %55 %84 درصد تقسیم سود

 8,250,000 8,250,000 8,250,000 15,000,000 15,000,000 سرمایه شرکت )میلیون ریال( 
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 گذاریهاصورت وضعیت پورتفوی سرمایه( 1-9
به   رسانی ناشران )کدال(منتشر شده در سامانه جامع اطلاع  اطلاعاتآخرین  های شرکت طبق  گذاریصورت وضعیت پورتفوی سرمایه

 باشد:شرح ذیل می

تعداد سهامموضوع فعالیتنام شرکت
درصد سرمایه 

گذاری
بهای دفتریارزش اسمی

میلیون ریالمیلیون ریال
الف( بورسی
3,520,505 6,492,451,98368.236,492,452تولید روغن خوراکیمارگارین

1,071,744 4,113,765,13250.484,113,765سرمایه گذاری در سهام شرکتها سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

1,135,671 766,983,35676.70766,983سرمایه گذاری در سهام شرکتهای تولید مواد شوینده مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

2,825,586 2,262,147,1859.052,262,147نهادهای مالیتأمین سرمایه نوین

- 00نهادهای مالیتأمین سرمایه نوین )حق تقدم(

1,765,750 734,041,2402.41734,041خدمات بانکیبانک اقتصاد نوین

189,077 1,005,785,46056.741,005,785تولید کارتن، حلب و قوطی صنایع بسته بندی ایران

134,484 61,007,9292.4861,008تصفیه شکر، تولید قند و شکر شکر

1,334 246,1330.01246تولید مواد پاک کننده و بهداشتی گلتاش

932 478,2560.01478تولید مواد پاک کننده و بهداشتی پاکسان

428,757 181,683,9834.54181,684تولید قند، شکر و محصولات قندی قند نیشابور

ب( فرا بورسی
47,979 147,551,0312.95147,551خدمات بیمه ایبیمه نوین

171,172 170,890,34717.09170,890سرمایه گذاری درسهامسرمایه گذاری اقتصادنوین

592,923 2,615,932,96163.802,615,933روغن کشی و پنبه پاک کنی صنعتی بهپاک

4,623 167,5000.07168تولید مواد پاک کننده و بهداشتی صنایع بهداشتی ساینا

ج( غیر بورسی
1,664,771 967,50032.25451,500تهیه و توزیع شیر و فرآورده های شیریصنایع شیر ایران

انی نهاده های دامیسرآمد صنایع بهشهر 548,190 483,032,00054.89483,032بازرگ

404,991 404,990,64090.00404,991سرمایه گذاری درسهام شرکتهامدیریت صنعت قند توسعه صنایع بهشهر

انی سرمایه گذاری ساختمان گروه صنایع بهشهر تهران 744,001 743,999,80093.00744,000ساختمانی، خدماتی، بازرگ

899,820 5,398,800,00089.985,398,800توزیع و فروش کالابه پخش

70,300 70,300,0009.570,300سرمایه گذاری در سهام شرکتهای تولید روغن صافولا بهشهر

انی و صادرات صادراتی توسعه صنایع بهشهر زرین 714,458 698,600,00099.80698,600بازرگ

204,473 194,032,50063.00194,033فرآوری ذرت و تولید نشاسته و گلوکززرین ذرت شاهرود
د( سهام امانی - بازارگردان بهشهر

6,354 1,402,7360.021,403تولید مواد پاک کننده و بهداشتی سهام امانی - بازارگردانی - پاکسان

163,151 33,415,1250.8233,415روغن کشی و پنبه پاک کنی سهام امانی - بازارگردانی - صنعتی بهپاک

169,257 75,955,5830.8075,956تولید روغن خوراکیسهام امانی - بازارگردانی - مارگارین

4,642 12,459,5710.7012,460تولید کارتن، حلب و قوطی سهام امانی - بازارگردانی - صنایع بسته بندی ایران

50,465 16,007,1580.4016,007تولید قند، شکر و محصولات قندی سهام امانی - بازارگردانی - قند نیشابور

2,434 سایر

139,267 17,537,842

1402/03/31
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 وضعیت مالی شرکت ( 2
 1401  خرداد  31ماهه منتهی به    3سال مالی قبل و    3حسابرسی شده  و صورت جریان وجوه نقد  صورت سود و زیان    ،صورت وضعیت مالی

 باشد:به شرح زیر می شرکت

  )ارقام به میلیون ریال(   وضعیت مالیصورت                      

 

1401140013991398شرح

حسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شده

دارایی ها

دارایی های غیرجاری

177,726165,859170,41572,521دارایی های ثابت مشهود

71,000-  -  -سرمایه گذاری در املاک

9,43214,1398,5768,576دارایی های نامشهود

6,439,2986,452,8375,245,16713,331,180سرمایه گذاری در شرکتهای وابسته

10,600,93210,435,4889,040,675سرمایه گذاری در شرکتهای فرعی

2,505,7542,000,0681,636,276سایر سرمایه گذاری های بلند مدت

15,19114,41013,6102,360دریافتنی های بلند مدت

19,748,33319,082,80216,114,71913,485,637جمع دارایی های غیرجاری 

دارایی های جاری

71,689پیش پرداختها

11,149,1586,618,4844,342,1822,717,045دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

- 0750,0001,511,006سرمایه گذاری های کوتاه مدت

53,461100,0589,23393,216موجودی نقد 

11,274,3087,468,5425,862,4212,810,261جمع دارایی های جاری 

31,022,64126,551,34421,977,14016,295,898جمع دارایی ها

حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه

15,000,00015,000,0008,250,0008,250,000سرمایه

1,491,8871,182,054825,000825,000اندوخته قانونی

4,953,9923,949,8695,046,6291,444,529 اندوخته سرمایه ای

5,399,6404,411,8176,412,8334,535,169سود انباشته

- )94,395()150,846()168,734(سهام خزانه

7,8262,993صرف سهام خزانه

26,684,61124,395,88720,440,06615,054,698جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غیر جاری

65,51134,81122,69313,559ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

65,51134,81122,69313,559جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری

261,849446,61146,09751,933پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

175-  -4,432مالیات پرداختنی

4,006,2381,674,0361,468,2841,175,533سود سهام پرداختنی

4,272,5192,120,6471,514,3811,227,640جمع بدهی های جاری

4,338,0302,155,4571,537,0741,241,200جمع بدهی ها

31,022,64126,551,34421,977,14016,295,898جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 )ارقام به میلیون ریال(   صورت سود و زیان 

1401140013991398شرح

حسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شده

5,668,8994,932,0333,838,0171,994,096درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

1,004,1232,453,2403,602,1001,036,084سود  حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

6,673,0227,385,2737,440,1173,030,181جمع درآمدهای عملیاتی

)166,673()249,552()363,558()455,639(هزینه های عمومی و اداری

- - )70,434(سایر هزینه ها

6,146,9497,021,7157,190,5652,863,508سود عملیاتی 

)1,464()143,301(88,340119,364سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

6,235,2897,141,0797,047,2632,862,043سود قبل از مالیات

- - - )38,625(مالیات

6,196,6647,141,0797,047,2632,862,043سود خالص 
 

 
 

 )ارقام به میلیون ریال(      های نقدیصورت جریان

1401140013991398شرح

حسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شده

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی

394,9001,510,3781,020,7221,112,038نقد حاصل از عملیات

0(175)(505)(34,193)پرداختهای نقدی بابت مالیات بر درآمد

360,7071,509,8721,020,5481,112,038جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

(4,055)(10,856)(2,065)(18,247)پرداختهای نقدی بابت خرید دارایی های ثابت مشهود

00(5,564)-  پرداختهای نقدی بابت خرید دارایی های نامشهود

0(1,740,126)(1,511,006)(1,254,573)پرداختهای نقدی بابت  تحصیل سرمایه گذاری کوتاه مدت

2,025,4912,272,0110510,164دریافتهای نقدی بابت فروش سرمایه گذاری کوتاه مدت

(2,372,534)(2,538,791)(3,167,758)(671,126)پرداختهای نقدی بابت  تحصیل سرمایه گذاری بلندمدت

2,996,7413,816,8744,085,5480دریافتهای نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری بلندمدت

00(2,000,000)پرداختهای نقدی بابت  تسهیلات اعطایی به دیگران

90,149157,96686,8105,890دریافتهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها

(1,860,535)(117,415)1,168,4351,560,459جریان خالص )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های سرمایه گذاری 

(748,497)1,529,1423,070,332903,132جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت های تامین مالی 

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی

(624,345)(892,720)(2,926,049)(1,562,683)پرداختهای نقدی بابت سود سهام به سهامداران

0(94,395)(185,549)(94,556)پرداختهای نقدی بابت تحصیل سهام خزانه

76,668129,09800دریافت نقدی بابت فروش سهام خزانه

4,8332,99300دریافت نقدی حاصل از صرف سهام خزانه

691,270(987,115)(2,979,507)(1,575,738)جریان خالص ورود  )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های تامین مالی

(57,227)(83,983)90,825(46,596)خالص افزایش  )کاهش( در وجه نقد

100,0589,23393,216150,444مانده وجه نقد در آغاز سال

53,462100,0589,23393,217مانده وجه نقد در پایان سال

 01,162,1521,099,624481,799مبادلات غیر نقدی
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

   حاصل از آخرین افزایش سرمایهنتایج  ( 3
 

به  الیر 8ر250ر 000ر000ر000مبلغ از  01/09/1400العاده مورخ مجمع عمومی فوقآخرین افزایش سرمایه شرکت براساس تصمیم 

، از محل اندوخته مبلغ   الیر  ون یلیم  3.200.000از محل سود انباشته مبلغ    درصد(  82)معادل  ریال    15ر 000ر000ر000ر 000مبلغ  

های ای انجام شده بابت تحصیل سهام و مشارکت در افزایش سرمایه شرکتجبران مخارج سرمایه با هدف   ال یر  ونیلیم  3.550.000

 ها به ثبت رسیده است. در اداره ثبت شرکت 16/09/1400انجام و در تاریخ  پذیرسرمایه

 تشریح طرح افزایش سرمایه  ( 4

 مقدمه ( 4-1
نیازهای هر فعالیت اقتصادی فراهم کسی پوشیده نیست. یکی از مهمترین پیشنقش محوری سرمایه در دنیای کسب و کار امروز بر  

گیری از ابزارهای مناسب مالی، مدیریت را در اتخاذ های مختلف تامین مالی و بهره کردن منابع مالی مورد نیاز است. قطعاً شناسایی راه
لی به دو بخش منابع مالی داخلی و مابع مالی خارجی تقسیم  تر و کسب منافع بیشتر یاری خواهد نمود. منابع تامین ماتصمیم صحیح

کند. یعنی به جای تقسیم سود بین  شود. در بخش منابع مالی داخلی، شرکت از محل سود کسب شده اقدام به تامین مالی میمی
در بخش منابع خارجی نیز شرکت گیرد.  های عمدتا عملیاتی شرکت جهت کسب بازدهی بیشتر به کار میسهامداران، سود را در فعالیت

 کند.ها )استقراض( و انتشار سهام اقدام به تامین مالی میاز محل بدهی
تنظیم ساختار سرمایه متناسب با رویدادها و وضعیت اقتصادی و همچنین مدیریت ریسک مرتبط با ساختار سرمایه یکی از همچنین  

راستا شناخت نیازها و زمان مناسب اصلاح ساختار سرمایه متناسب با امکانات   باشد. در این های مدیریت سازمانها میمهمترین چالش
ای مواجه  ای برخوردار است، چنانکه عدم اتخاذ تصمیم در زمان مناسب سازمان را با مشکلات عدیدهدر دسترس نیز از اهمیت ویژه

 خواهد نمود. 

انجام موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی هیئت مدیره  جهت  گزینه های محتمل شرکت به منظور تامین منابع مورد نیاز  

 باشد:بشرح مندرج در ذیل می

 استقراض و ایجاد بدهی: اولگزینه 

مور مالی  منابع  تامین  منظور  به  محتمل  سرمایه  گزینه  افزایش  موضوع  انجام  جهت  لازم  مالی  منابع  منظور  به  نیاز  د 

ترین  سرمایه در گردش است که یکی از معمولترین و در دسترسپیشنهادی هیئت مدیره، ایجاد بدهی و تزریق آن به  

در کنار محدودیتهای اخذ تسهیلات  باشد لیکن  ها و موسسات مالی و اعتباری میهای آن، دریافت تسهیلات از بانک راه

ن اثرگذاری منفی  استفاده از تسهیلات مالی ضمبانکی توسط نهادهای مالی و لزوم تأمین مالی آنها از طریق بازار سرمایه،  

های جاری و آنی شرکت باعث بالا رفتن اهرم و هزینه مالی شرکت و کاهش سود آتی شرکت خواهد گردید  بر روی نسبت

. این گزینه گرچه کسری وجوه مورد نیاز را  گرددنسیب این سرمایه گذاران میو در نتیجه سود اصلی به جای سهامداران 

سازد و مشکل مذکور تا زمانی که تسهیلات  اندازد، اما آن را مرتفع نمیگفت به تعویق میهای مالی هنفعلاً با تحمل هزینه

گیر شرکت خواهد بود از سوی دیگر با توجه به عدم وجود صرفه مالیاتی  مالی اخذ شده تسویه نشود، همچنان گریبان

ن مدیریت شرکت در چند سال گذشته  هزینه مالی )با توجه به معاف بودن درآمدهای شرکت از مالیات(، استراتژی کلا

و سیاست گذاری بر اخذ تسهیلات در    همواره بر عدم اخذ تسهیلات به منظور حداکثر سازی ثروت سهامداران بوده است

 شرکتهای تابعه که از معافیت و صرفه مالیاتی برخورداند متمرکز بوده است.

 های بلندمدت دارایی : فروش  دومگزینه 

یکی از طرق محتمل به منظور    سرمایه در گردش شرکتوجوه حاصل از فروش آن به    تزریقهای بلندمدت و  فروش دارایی

باشد. داراییهای بلندمدت شرکت تنها  می  مدیرهانجام افزایش سرمایه پیشنهادی هیئتتامین منابع مالی مورد نیاز جهت  
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

ن مالی از طریق فروش آنها با احراز سه شرط امکان  ها بوده که تامیهای بلندمدت در سهام شرکتگذاریشامل سرمایه 

ترین زمان. حتی اگر  ( نقد شدن بهای فروش در کوتاه3  ( شفاف بودن قیمت برای فروش2( وجود مشتری  1پذیر است:  

بفروش برسد و منابع مالی لازم جهت انجام موضوع افزایش    نیز  گذاریهای شرکت شرایط فوق الذکر برقرار بوده و سرمایه

  گذاریها سرمایه تامین گردد، بدلیل اثر کاهشی آن بر درآمدهای آتی و مشکلات ناشی از تقسیم سود حاصل از فروش سرمایه 

خواهد  درصد مبلغ تخصیص یافته به سایر اندوخته ها در همان سال قابل تقسیم    20اساسنامه شرکت    58)طبق ماده  

تر در آینده روبرو می نماید. مضافاً اینکه این روش در تضاد با استراتژی شرکت مبنی  های جدی، شرکت را با چالشبود(

و لذا    باشدمیبر حفظ حداقل وضعیت و جایگاه فعلی بوده و بدلیل اثر نامطلوب بر سودآوری، در تضاد با منافع سهامداران  

 باشد. این راهکار نیز عملی نمی

 گزینه سوم: افزایش سرمایه 

لی بودن و به صرفه نبودن گزینه های اول و دوم به دلایل ذکر شده بشرح فوق، تنها راهکار پیش روی  با عنایت به غیرعم

افزایش سرمایه می افزایش سرمایه پیشنهادی  شرکت،  انجام موضوع  نیاز جهت  تامین منابع مالی مورد  باشد که ضمن 

 پایدار و حفظ و بهبود جایگاه فعلی شرکت در صنعت را فراهم خواهد آورد. و  با دوام  موجبات سودآوریهیئت مدیره، 

 اهداف انجام افزایش سرمایه ( 4-2

   ای انجام شدهجبران مخارج سرمایه( 1

گذاری شرکتهای سرمایه خواهد همچنان بعنوان یکی از شرکتهای برتر در میان  طبق سند چشم انداز، شرکت توسعه صنایع بهشهر می
های زیرمجموعه و تکمیل چارچوب این هدف، حفظ موقعیت فعلی از طریق توانمندسازی شرکت  کشور، حضور فعال داشته باشد. در 

شرکت توسعه صنایع بهشهر در   باشد.زنجیره تولید و توزیع و در نتیجه کسب سود و بازدهی مناسب و پایدار، در اولویت شرکت می
از محل منابع داخلی خود و   سرمایه پذیر  هایو مشارکت در افزایش سرمایه شرکت  سهام  تحصیلهای گروه، اقدام به  ستراستای سیا

نموده است و لذا به منظور جبران مخارج سرمایه ای انجام شده از محل منابع داخلی، انجام افزایش سرمایه به شرح جدول ذیل  
 ضرورت دارد: 

 مبلغ )میلیون ریال(  شـــــرح 

 6,858,991 های بلندمدت گذاریتحصیل سرمایه

 1,261,192 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت زرین ذرت شاهرود

 1,266,802 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت تأمین سرمایه نوین

 1,038,926 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت بسته بندی ایران

 10,425,911 جمع سرمایه گذاری های انجام شده 
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 

 ذیل می باشد:  جدول های بلندمدت بشرحگذاریای انجام شده در خصوص تحصیل سرمایهمخارج سرمایه (1-1

 

 )مبالغ به میلیون ریال( 

خالص تغییراتواگذاریتحصیل سرمایه پذیر

975,993(234,786)1,210,779بانك اقتصاد نوین

(66,127)(369,259)303,132پاکسان

180,2860180,286تامین سرمایه نوین

(7,608)(8,494)886سرمایه گذاری گروه

83,370(298,815)382,185صنایع بسته بندی ایران

341,043(202,106)543,149صنعتی بهپاك

333,835(331,187)665,022قند نیشابور

2,543,499(492,619)3,036,118مارگارین

121,578(19,103)140,681شکر شاهرود

91,205(3,789)94,994مدیریت صنعت شوینده 

204,4730204,473زرین ذرت شاهرود

(11,649)(12,020)371سرمایه گذاری اقتصاد نوین

(11,727)(16,229)4,502بیمه نوین

(1,486,361)(1,486,361)0صندوقهای سرمایه گذاری

4,318(32,319)36,637سایر

3,296,128

1,384,902

1,261,192

1,266,802

1,038,926

613,364

770,878

343,029

450,691

10,425,912

انتقال سهم قند نیشابور از صادراتی زرین

خالص تغییرات سرمایه گذاری ها طی سال 1400 ، 1401 و سه ماهه اول 1402

تحصیل 6/5 درصد سرمایه گذاری ساختمانی بهشهر

مشارکت در افزایش سرمایه زرین ذرت

مشارکت در افزایش سرمایه تأمین سرمایه نوین

مشارکت در افزایش سرمایه بسته بندی ایران

انتقال سهم ونوین از شرکت سرآمد بهشهر

انتقال سهم ونوین از شرکت ساختمانی بهشهر

انتقال سهم شکر شاهرود از صادراتی زرین

جمع کل تحصیل سرمایه گذاری های بلندمدت
 

همچنین انتقال   مبنای محاسبات قرار گرفته است.  1402و سه ماهه اول    1401،    1400سال    یها ط  یگذار  هیسرما  راتییخالص تغ

 سهام هایی که مصوبه و مجوز آن اخذ شده و در حال انجام تشریفات انتقال می باشند در محاسبات لحاظ شده اند.
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 بهبود ساختار مالی شرکت  اصلاح و (2

افزایش بیش از حد ابزار اهرمی   .باشدها میاز مهمترین عوامل موثر بر ارزش سهام شرکتبهینه بودن ساختار سرمایه شرکتها یکی  

تواند از یک طرف منجر به افزایش بازده سهامداران و از طرف دیگر افزایش ریسک تجاری گردد. از این رو ایجاد می   "بدهی"به نام
بازده از اهمیت بسیار    و به عبارتی دیگر موازنه بین ریسک و  تعادل بین میزان تامین مالی از طریق بدهی و حقوق صاحبان سهام

 باشد. بالایی برخوردار می
انجام و عدم انجام افزایش سرمایه نشان از بهبود ساختار مالی شرکت در   مقایسه نسبتهای مالی مالکانه و بدهی شرکت در دو حالت

های شرکت است و در واقع پایین و نقش سهامداران در تامین داراییحالت انجام افزایش سرمایه دارد. نسبت مالکانه نشانگر اهمیت  
دهد. بالا بودن نسبت بدهی نشاندهنده مخاطره آمیز بودن  بودن این نسبت ریسک شرکت را از دیدگاه بانکها و بستانکاران افزایش می

نتیجه هزینه تامین مالی از طریق بانکها و موسسات  دهند و در  شرکت از دیدگاه بستانکاران و بانکهایی است که به شرکت وام می
 اعتباری را افزایش خواهد داد.

 1407 1406 1405 1404 1403 1402 نسبت های مالی 

 نسبت مالکانه   
 % 97 % 96 % 97 % 98 % 98 % 99 انجام افزایش سرمایه

 % 93 % 93 % 94 % 95 % 95 % 96 عدم انجام افزایش سرمایه 

 نسبت بدهی   
 % 3 % 4 % 3 % 2 % 2 % 1 افزایش سرمایهانجام 

 % 7 % 7 % 6 % 5 % 5 % 4 عدم انجام افزایش سرمایه 

 گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن سرمایه( 4-3
و منابع تامین آن بشرح جدول میلیارد ریال    6ر750گذاری مورد نیاز جهت اجرای طرح موضوع افزایش سرمایه بالغ بر  مبلغ کل سرمایه

 باشد: زیر می

 ریال(  میلیون مبلغ ) شــــــــرح

 منابع 

 10.000.000 آورده نقدی از محل مطالبات حال شده سهامداران و افزایش سرمایه 

 425.912 منابع داخلی 

  10,425,912 جمع منابع 

 مصارف 
  10,425,912 انجام شده  گذاری های  جبران مخارج سرمایه

  10,425,912 جمع مصارف 

 افزایش سرمایه پیشنهادی و منابع تامین آن مبلغ ( 4-4
به   میلیارد ریال 15ر 000 با توجه به برنامه ارائه شده، شرکت توسعه صنایع بهشهر )سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ

افزایش ی سهامداران و آورده نقدمطالبات حال شده درصد( از محل  67میلیارد ریال  10ر 000)معادل  میلیارد ریال  52ر000مبلغ 
 دهد. 
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 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 صورت هاي مالی آتی بینی پیشمبانی و مفروضات ( 5

مفروضات مبنای پیش بینی صورتهای مالی براساس عملکرد سنوات گذشته و وضعیت فعلی شرکت و پیش بینی آینده تدوین شده 

خواهد کرد. رویه های حسابداری بکار رفته در تهیه این اطلاعات  است. بدیهی است با تغییر مفروضات، پیش بینی آینده نیز تغییر  

باشد. اهم مفروضاتی  می  1401/ 29/12حسابرسی شده سال مالی منتهی به    مطابق با رویه های مورد عمل در تهیه صورتهای مالی

 باشد: که مبنای تهیه این اطلاعات مالی قرار گرفته است به شرح زیر می

 مربوط به پیش بینی صورت وضعیت مالی مفروضات ( 5-1

 برآورد گردیده است. 6-3پایان هر سال با توجه به منابع و مصارف پیش بینی شده بشرح یادداشت در موجودی نقد  -1

های  اوراق مشارکت و صندوقگذاری منابع مازاد در  سرمایهبا فرض  افزایش سرمایه  حالت انجام    درسرمایه گذاری کوتاه مدت   -2

که با کسری منابع در سال های آتی متناسب با منابع مورد نیاز ابطال آن پیش بینی شده   پیش بینی گردیده است سرمایه گذاری

وجود نخواهد داشت، لذا پیش بینی از این همچنین در حالت عدم انجام افزایش سرمایه با توجه به اینکه منابع مالی مازاد    است.

 بابت نشده است.

ود سهام پیش بینی شده و روند وصول مطالبات )میانگین سه ساله نسبت به  تجاری و غیرتجاری با توجه به س  ایدریافتنی ه -3

 مبالغ وصول شده از شرکتهای سرمایه پذیر به سود سهام شناسایی شده(، برآورد شده است. 

ه طبق صورتهای مالی ادل ماندعاهش و مکهای بلندمدت بدون لحاظ هرگونه افزایش و  فعالیت شرکت، دریافتنینوع  با توجه به  -4

 در نظر گرفته شده است. 12/1401/ 29حسابرسی شده 

در   1401/ 29/12ه طبق صورتهای مالی حسابرسی شده  های نامشهود بدون لحاظ هرگونه افزایش و کاهش و معادل مانددارایی -5

 نظر گرفته شده است.

های بدون لحاظ هرگونه افزایش و با درنظر گرفتن هزینه استهلاک محاسبه شده براساس نرخابت  های ثداراییارزش دفتری   -6

 قانون مالیاتهای مستقیم، پیش بینی شده است.  149مندرج در جدول استهلاکات ماده  

سال   -7 در  بلندمدت  های  گذاری  در  1402سرمایه  گرفتن   با  از    101.493مبلغ    نظر  بخشی  فروش  )بابت  کاهش  ریال  میلیون 

و شرکت در افزایش سرمایه زرین ذرت و تامین    (یون ریال افزایش )بابت تحصیل سهاممیل  3.593.699مبلغ    ،گذاریها(  سرمایه

  1402اهش و معادل سال  کو برای سنوات بعد از آن بدون لحاظ هرگونه افزایش و  میلیون ریال    2.527.994سرمایه نوین به مبلغ  

  93و    92و صرفا با توجه به پیش بینی فروش سهام تأمین سرمایه نوین، تعدیل از این بابت در سنوات    در نظر گرفته شده است

  پیش بینی شده است.

در حالت عدم افزایش سرمایه ، تأمین منابع مورد نیاز از محل فروش سهام موجود در پرتفوی بلندمدت شرکت پیش بینی شده  

ه به اینکه برنامه شرکت، اولویت خروج از شرکتهای غیر کنترلی می باشد که در حال حاضر شامل سهام شرکتهای است. با توج

تأمین سرمایه نوین، سرمایه گذاری اقتصاد نوین و بیمه نوین می باشد و نظر به اینکه مبلغ سهام دو شرکت بیمه نوین و سرمایه  

را ندارد و سرمایه گذاری اقتصاد نوین نیز بازار قابل معامله ای در این حجم ندارد،  گذاری اقتصاد نوین تکافوی منابع مورد نیاز  

تأمین مالی صرفا از محل فروش سهام تأمین سرمایه نوین پیش بینی گردیده و به منظور مشخص شدن بازدهی، فروش سهام 

، روند قیمت سهام  1407قیمت سهام در سال  فرض افزایش سرمایه در انتهای دوره در نظر گرفته شده. به منظور پیش بینی  در  

تاکنون، به صورت محافظه کارانه این رشد سالانه   97درصدی به ازای هر سال از سال  65این شرکت بررسی و با توجه به رشد 

 در نظر گرفته شده است.  نصف روند گذشته

 د: باشبشرح جدول صفحه بعد می 1402های بلندمدت در سال گذاریبا توجه به توضیحات فوق الذکر گردش سرمایه
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صنایع به

ت توسعه 
شرک

ی عام(
سهام

شهر )
 

گزار
ش

ی افزای
ش توجیه

 
غ 

سرمایه از مبل
15.000
 

میلیارد ریال به 
25.000

 
میلیارد ریال

 

درصد سرمایه گذاریتعداد سهام
بهای دفتری 

)میلیون ریال(
درصد سرمایه گذاریتعداد سهاممبلغتعداد سهاممبلغتعداد سهاممبلغتعداد سهام

بهای دفتری )میلیون 

ریال(

الف( بورسی

3,520,505 %6,492,451,98368.2 3,520,505 %6,492,451,98368.2 مارگارین

1,071,744 %4,113,765,12850.5 1,071,744 %4,113,765,12850.5 سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

1,135,671 %766,983,35676.7 1,135,671 %766,983,35676.7 مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

4,092,388 %3,890,893,1589.0 1,266,802 1,628,745,973 2,825,586 %2,262,147,1859.0 تأمین سرمایه نوین

3,149,992 %4,502,837,49714.8 1,384,242 3,768,796,257 1,765,750 %734,041,2402.4 بانک اقتصاد نوین

1,228,003 %2,044,711,246115.3 1,038,926 1,038,925,786 189,077 %1,005,785,46056.7 صنایع بسته بندی ایران

585,175 %1,305,358,49153.1 450,691 1,244,350,562 134,484 %61,007,9292.5 شکر

1,334 %246,1330.0 1,334 %246,1330.0 گلتاش

932 %478,2560.0 3,070 1,575,556 4,002 %2,053,8120.0 پاکسان

771,786 %2,238,885,87656.0 343,029 2,057,201,894 428,757 %181,683,9824.5 قند نیشابور

393,868 5,779 30,791 368,856 سهام امانی بازارگردان

534 44 490 سایر

0 ب( فرا بورسی

31,753 %2,577,5050.1 32,455 99,810,094 64,208 %102,387,5992.0 بیمه نوین

133,109 %134,820,34713.5 50,082 50,000,000 183,191 %184,820,34718.5 سرمایه گذاری اقتصادنوین

584,695 %270,138,5266.6 10,107 44,589,717 594,802 %314,728,2437.7 صنعتی بهپاک

4,623 %22,0000.0 4,623 %22,0000.0 صنایع بهداشتی ساینا

0 پ( غیر بورسی

1,664,771 %451,50015.1 1,664,771 %451,50015.1 صنایع شیر ایران

548,190 %483,032,00054.9 548,190 %483,032,00054.9 سرآمد صنایع بهشهر

404,991 %404,990,64090.0 404,991 %404,990,64090.0 مدیریت صنعت قند توسعه صنایع بهشهر

2,128,903 %796,000,00099.5 1,384,902 52,000,000 744,001 %744,000,00093.0 سرمایه گذاری ساختمان گروه صنایع بهشهر تهران

899,820 %5,398,800,00090.0 899,820 %5,398,800,00090.0 به پخش

70,300 %70,300,0009.5 70,300 %70,300,0009.5 صافولا بهشهر

714,458 %698,600,00099.8 714,458 %698,600,00099.8 صادراتی توسعه صنایع بهشهر زرین

1,465,665 %1,455,221,25063.0 1,261,192 1,261,191,750 204,473 %194,029,50063.0 زرین ذرت شاهرود

0 0 سایر سرمایه گذاری ها - صندوقهای سرمایه گذاری

2,000,000 2,000,000 سایر سرمایه گذاری ها - قرارداد مشارکت

1,900 1,900 0 سایر

19,545,9843,593,6993,566,920101,49326,605,110جمع

مانده در 1402/12/29

شرح
فروشافزایش سرمایهخریدمانده در 1401/12/29
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 شهر )سهای عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  توجیهی افزایش گزارش

 ه شده است.فتدر نظر گر 1401پرداختنی تجاری و غیرتجاری بدون هر گونه لحاظ افزایش و کاهش و معادل سال  -8

درصد سود قابل تقسیم در نظر    80درصد تقسیم سود سالیانه در سنوات آتی با توجه به میانگین سه سال گذشته به میزان   -9

ود مصوب هر سال ظرف مهلت قانونی پرداخت گردد. توضیح اینکه در  درصد س 94گردد که گرفته شده و پیش بینی می

 .بینی گردیده استحالت عدم انجام افزایش سرمایه پیش

طبق توضیحات ارائه شده، راهکار دیگر در تأمین منابع مالی، استقراض عنوان شد و به دلیل محدودیت در استقراض از  -10

شرکت تأمین مالی از طریق صدور اوراق تبعی دوساله و تمدید آن در سررسید سیستم بانکی، تنها راهکار پیش روی  

لیکن با توجه به اینکه نرخ موثر این نوع از تأمین مالی در حال باشد. هرچند این روش نیز پیش روی شرکت می باشد  می

طرح افزایش سرمایه می باشد در پلن حاضر تأمین مالی   IRRباشد و این نرخ در حقیقت  درصد می  35تا   30حاضر حدود

بهره دار پیش بینی نشده و به منظور ارائه سناریو فروش سهام بلندمدت، این فرض در شرایط عدم  افزایش سرمایه در  

 این گزارش ملاک قرار گرفته است. 

پیش بینی م انجام افزایش سرمایه با  برای پیش بینی ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان در هر دو حالت انجام و عد -11

 در نظر گرفته شده است. ساله شرکت 10درصد طبق روند  50رشد هزینه ها و همچنین فرض بازپرداخت 

 گردد.باستتثنای افزایش سرمایه موضوع این گزارش، جهت سنوات آتی افزایش سرمایه پیش بینی نمی -12

درصد مبلغ سرمایه    10درصد سود خالص آن سال تا سقف    5حداقل    اندوخته قانونی هر سال طبق قانون تجارت با رعایت -13

 لحاظ شده است. 

درصد آن    80سود فروش سرمایه گذاری ها و اعمال  با درنظر گرفتن   و سنوات بعد از آن  1402ای سال  اندوخته سرمایه -14

 اساسنامه پیش یبنی شده است. 58با توجه به فرض واگذاری سهام موضوع ماده 

 مربوط به پیش بینی صورت سود و زیان  ( مفروضات5-2

 مفروضات مربوط به پیش بینی درآمدهای عملیاتی بشرح ذیل می باشد: -1

)طبق بودجه مصوب(    بودجهبراساس سود خالص    1402از سرمایه گذاری در سهام شرکتها در سال  الف( سود حاصل  

متوسط روند تقسیم سود سه سال گذشته شرکتهای سرمایه    پیش بینی شده است. درآمد سرمایه گذاری ها بر اساس 

از آن براساس سود خالص پیش بینی شده )براساس متوسط نرخ رشد سه سال اخیر و  پذیر و برای سنوات بعد 

درصد رشد در هر سال پیش بینی گردیده    15ذیر( با  ود سه سال گذشته شرکتهای سرمایه پتقسیم س  متوسط روند

 است. 

ح است در حالت عدم افزایش سرمایه با توجه به فروش بخشی از سهام تأمین سرمایه نوین، درآمد  لازم به توضی

 سود سهام مربوط به این بخش در پیش بینی ها منظور شده است.

 

بودجه مصوب و در حالت عدم افزایش سرمایه با اضافه  مبلغ  براساس    1402ب( سود حاصل از فروش سهام در سال  

با توجه به کسری منابع   1403درصد سهام تأمین سرمایه نوین و حدود یک درصد در سال    7کردن فروش حدود  

 باشد: گذاریها بشرح مندرج در صفحه بعد میجدول درآمد حاصل از سرمایه  است.  پیش بینی شده
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1401140214021403140314041404140514051406140614071407

 واقعی حسابرسی 

شده

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه
 انجام افزایش سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

575,2381,141,0021,141,0021,312,1531,312,1531,508,9751,508,9751,735,3221,735,3221,995,6201,995,6202,294,9632,294,963مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

372,00044,64044,64051,33651,33659,03659,03667,89267,89278,07678,07689,78789,787سرمایه گذاری ساختمان گروه صنایع بهشهر تهران

845,972508,736508,736585,047585,047672,804672,804773,725773,725889,783889,7831,023,2511,023,251سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

121,49740,49940,49946,57446,57453,56053,56061,59461,59470,83370,83381,45881,458مدیریت صنعت قند توسعه صنایع بهشهر

656,056787,267787,267905,357905,3571,041,1601,041,1601,197,3341,197,3341,376,9351,376,9351,583,4751,583,475صنعتی بهپاک

026,08426,08429,99629,99634,49634,49639,67039,67045,62145,62152,46452,464سرآمد صنایع بهشهر

699000000000000صادراتی توسعه صنایع بهشهر  زرین

1,451,2501,451,2501,451,2501,668,9381,668,9381,919,2781,919,2782,207,1702,207,1702,538,2452,538,2452,918,9822,918,982صنایع شیر ایران

2,3702,3702,3702,7262,7263,1343,1343,6043,6044,1454,1454,7674,767بیمه نوین

45,16110,62010,62012,21312,21314,04514,04516,15216,15218,57418,57421,36121,361بانک اقتصاد نوین

109,73460,33160,33169,38069,38079,78779,78791,75591,755105,519105,519121,347121,347سرمایه گذاری اقتصاد نوین

1,293,9481,293,948337,4391,488,040388,0551,711,246446,2631,967,933513,2032,263,123590,183678,711678,711تامین سرمایه نوین

180,179180,179180,179207,206207,206238,287238,287274,030274,030315,134315,134362,404362,404صافولا بهشهر

020,06820,06823,07823,07826,54026,54030,52130,52135,09935,09940,36440,364سایر شرکتها

5,668,8995,566,9944,610,4856,402,0435,302,0587,362,3506,097,3678,466,7027,011,9729,736,7078,063,7689,273,3339,273,333جمع

درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها
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 شهر )سهای عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  توجیهی افزایش گزارش

 

بر اساس بودجه حسابرسی شده سال مذکور و برای سنوات بعد از   1402هزینه های اداری و عمومی در سال   -2

درصد افزایش در هر سال )بر اساس روند تاریخی صورت سود و زیان شرکت( برآورد  20نظر گرفتن  آن با در

 گردیده است.

باشد. بدین ترتیب  و سود اسناد خزانه اسلامی میهای بانکی  سایر درآمدهای غیر عملیاتی مربوط به سود سپرده -3

حالت   در  سرمایه،  اکه  افزایش  مازاد  نجام  هزینهمنابع  پرداخت  صرف  اینکه  جای  گردد،  به  مالی  در های 

 گذاری شده است. درصد سرمایه 20 خزانه اسلامی با نرخ سود های بانکی و اسنادسپرده

ر شرکتها خواهد بود، این  اینکه عمده درآمدهای شرکت در سالهای آتی از محل سود سهام سایه  با توجه ب -4

های مستقیم، معاف از مالیات بوده و لذا جهت عملکرد شرکت، مالیات موجب مفاد قانون مالیات  درآمدها به

 گردد.برآورد نمی

 بینی شده شرکت   صورتهاي مالی پیش( 6

مندرج  ریال به شرح    ون افزایش سرمایه بر حسب میلیانجام  عدم  صورت انجام یا  در  های مالی شرکت  بینی صورتپیش

 باشد:  می در صفحات بعد
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سرمایه از مبل
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میلیارد ریال به 
25.000

 
میلیارد ریال

 
 پیش بینی شده  صورت وضعیت مالی( 6-1                   

1401140214021403140314041404140514051406140614071407

 انجام افزایش سرمایه واقعی حسابرسی شده
 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

دارایی ها

دارایی های غیرجاری

111,198 111,198 122,286 122,286 133,374 133,374 144,462 144,462 155,550 155,550 166,638 166,638 177,726 دارایی های ثابت مشهود

9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 9,432 دارایی های نامشهود

24,606,603 24,606,603 24,606,603 26,706,603 24,606,603 26,706,603 24,606,603 26,706,603 24,606,603 26,706,603 24,606,603 26,706,603 19,545,984 سرمایه گذاری های بلند مدت

15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 15,191 دریافتنی های بلند مدت

24,742,424 24,742,424 24,753,512 26,853,512 24,764,600 26,864,600 24,775,688 26,875,688 24,786,776 26,886,776 24,797,864 26,897,864 19,748,333 جمع دارایی های غیرجاری 

دارایی های جاری

14,464,553 16,368,020 12,454,153 15,796,348 10,661,277 13,330,660 8,977,930 11,049,608 7,439,620 8,991,556 6,014,277 7,114,262 11,149,158 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

0 4,000,000 500,000 4,000,000 1,000,000 4,500,000 1,500,000 4,500,000 2,000,000 4,500,000 2,500,000 4,000,000 0 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 71,689 پیش پرداختها

557,724 28,513,872 508,787 350,235 499,131 424,168 552,519 704,502 619,291 715,947 754,947 512,287 53,462 موجودی نقد 

15,093,965 48,953,581 13,534,628 20,218,272 12,232,097 18,326,517 11,102,139 16,325,800 10,130,600 14,279,192 9,340,913 11,698,239 11,274,309 جمع دارایی های جاری 

ی ها 39,836,389 73,696,005 38,288,140 47,071,784 36,996,697 45,191,117 35,877,827 43,201,488 34,917,376 41,165,968 34,138,777 38,596,103 31,022,642 جمع دارای

حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه

15,000,000 25,000,000 15,000,000 25,000,000 15,000,000 25,000,000 15,000,000 25,000,000 15,000,000 25,000,000 15,000,000 25,000,000 15,000,000 سرمایه

افزایش سرمایه در جریان

1,500,000 2,500,000 1,500,000 2,500,000 1,500,000 2,500,000 1,500,000 2,500,000 1,500,000 2,209,350 1,500,000 1,868,737 1,491,887 اندوخته قانونی

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 اندوخته عمومی 

10,473,992 27,823,153 10,473,992 6,553,992 10,473,992 6,553,992 10,473,992 6,553,992 10,473,992 6,553,992 10,473,992 6,553,992 4,953,992 اندوخته سرمایه ای

9,894,539 16,658,796 8,768,736 11,803,570 7,853,000 10,462,474 7,071,181 8,944,899 6,416,678 7,613,605 5,922,012 5,709,784 5,399,640 سود انباشته

)168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734()168,734(سهام خزانه

7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 صرف سهام خزانه

36,707,623 71,821,042 35,581,820 45,696,654 34,666,084 44,355,558 33,884,265 42,837,983 33,229,762 41,216,038 32,735,096 38,971,605 26,684,611 جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غیر جاری

268,572 268,572 217,687 217,687 175,283 175,283 139,947 139,947 110,500 110,500 85,960 85,960 65,511 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

268,572 268,572 217,687 217,687 175,283 175,283 139,947 139,947 110,500 110,500 85,960 85,960 65,511 جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری

261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 261,849 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4,432 مالیات پرداختنی

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 تسهیلات

2,395,284 1,999,106 2,074,608 1,502,172 1,783,708 1,047,409 1,517,329 646,027 1,270,276 291,347 1,035,421 14,993 4,006,238 سود سهام پرداختنی

2,657,133 2,260,955 2,336,457 1,764,021 2,045,557 1,309,258 1,779,178 907,876 1,532,125 553,196 1,297,270 276,842 4,272,519 جمع بدهی های جاری

2,925,705 2,529,526 2,554,144 1,981,708 2,220,840 1,484,541 1,919,125 1,047,823 1,642,624 663,695 1,383,231 362,802 4,338,030 جمع بدهی ها

39,633,328 74,350,568 38,135,963 47,678,362 36,886,924 45,840,099 35,803,390 43,885,806 34,872,386 41,879,733 34,118,327 39,334,407 31,022,641 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

شرح
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 پیش بینی شده  و گردش سود انباشته ( صورت سود و زیان6-2                      

1401140214021403140314041404140514051406140614071407

 واقعی 

حسابرسی شده

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه
 انجام افزایش سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

5,668,8995,566,9944,610,4856,402,0435,302,0587,362,3506,097,3678,466,7027,011,9729,736,7078,063,7689,273,3339,273,333درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

1,004,1232,000,0006,900,0000000000026,586,4520سود  حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

6,673,0227,566,99411,510,4856,402,0435,302,0587,362,3506,097,3678,466,7027,011,9729,736,7078,063,76835,859,7849,273,333جمع درآمدهای عملیاتی

(1,401,840)(1,401,840)(1,170,048)(1,170,048)(976,888)(976,888)(815,921)(815,921)(681,782)(681,782))570,000()570,000()455,639(هزینه های عمومی و اداری

)70,434(سایر هزینه ها

6,146,9496,996,99410,940,4855,720,2614,620,2766,546,4285,281,4457,489,8146,035,0848,566,6596,893,72034,457,9447,871,493سود عملیاتی 

0000000000000هزینه های مالی

88,340540,000360,0001,092,000612,0001,166,400506,4001,183,680403,6801,144,416304,4161,109,299269,299سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

6,235,2897,536,99411,300,4856,812,2615,232,2767,712,8285,787,8458,673,4946,438,7649,711,0757,198,13635,567,2448,140,792سود قبل از مالیات

000000000000)38,625(مالیات

6,196,6647,536,99411,300,4856,812,2615,232,2767,712,8285,787,8458,673,4946,438,7649,711,0757,198,13635,567,2448,140,792سود خالص 

4,411,8185,399,6405,399,6405,709,7845,922,0127,613,6056,416,6788,944,8997,071,18110,462,4747,853,00011,803,5708,768,736سود انباشته ابتدای دوره

0تعدیلات سنواتی

4,411,8185,399,6405,399,6405,709,7845,922,0127,613,6056,416,6788,944,8997,071,18110,462,4747,853,00011,803,5708,768,736سود انباشته ابتدای دوره - تعدیل شده

6,196,6647,536,99411,300,4856,812,2615,232,2767,712,8285,787,8458,673,4946,438,7649,711,0757,198,13635,567,2448,140,792سود خالص

(7,014,988)(9,442,856)(6,282,400)(8,369,979)(5,656,945)(7,155,919)(5,133,342)(6,090,884)(4,737,610)(4,567,827)(5,250,000)(5,250,000)(3,894,886)سود سهام مصوب

0000000(290,650)0(340,613)(8,113)(376,850)(309,833)اندوخته قانونی

0(21,269,161)00000000(5,520,000)(1,600,000))1,004,123(اندوخته سرمایه ای

00افزایش سرمایه

5,399,6405,709,7845,922,0127,613,6056,416,6788,944,8997,071,18110,462,4747,853,00011,803,5708,768,73616,658,7969,894,539سود )زیان( انباشته پایان سال

شرح
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 بینی شده ( صورت منابع و مصارف پیش6-3                        

 

1401140214021403140314041404140514051406140614071407شـــــرح

دریافتها
 واقعی 

حسابرسی شده
 انجام افزایش سرمایه عدم انجام افزایش سرمایه انجام افزایش سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه
 انجام افزایش سرمایه

 عدم انجام افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم انجام 

افزایش سرمایه

850,5398,913,5968,913,5964,731,9453,918,9125,441,7374,506,7496,257,9975,182,7627,281,3646,030,2968,373,5686,934,840دریافت سود سهام سال قبل یا تهاتر با افزایش سرمایه

240,596328,093328,093(10,345)145,863(72,346)52,308(137,440)(42,198)(207,195)0688,294831,771دریافت مطالبات

000000000دریافت تسهیلات

2,996,7412,000,0009,000,0000000000028,587,5830دریافتهای نقدی ناشی از فروش سرمایه گذاری های بلندمدت

2,025,4910دریافتهای نقدی ناشی از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

81,501دریافت نقدی بابت فروش سهام خزانه و صرف سهام خزانه

90,149540,000360,0001,092,000612,0001,166,400506,4001,183,680403,6801,144,416304,4161,109,299269,299دریافتهای نقدی ناشی از سود سپرده های بانکی

7,532,232#######6,044,42112,141,89019,105,3665,616,7504,488,7156,470,6975,065,4577,369,3315,732,3058,415,4356,575,308جمع منابع

1401140214021403140314041404140514051406140614071407پرداختها

455,639518,013518,013621,616621,616745,939745,939895,127895,1271,074,1521,074,1521,288,9831,288,983پرداخت هزینه های عمومی و اداری

1,562,68308,220,8174,291,4744,502,7555,736,2034,886,2896,754,5385,390,5667,915,2165,991,5008,945,9226,694,312پرداختهای نقدی بابت سود سهام به سهامداران

2,000,000پرداختهای نقدی بابت  تسهیلات اعطایی به دیگران

000بازپرداخت اصل تسهیلات و اعتبار دریافتی از کارگزاری

00000000000بازپرداخت سود تسهیلات

671,1267,160,6197,160,619پرداختهای نقدی بابت تحصیل سرمایه گذاری بلندمدت

18,2470پرداختهای نقدی بابت تحصیل داراییهای ثابت مشهود

(500,000)(500,000)(500,000)(500,000)(500,000)(500,000)1,254,5734,000,0002,500,000500,000پرداختهای نقدی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

94,556پرداختهای نقدی بابت تحصیل سهام خزانه

34,1934,4324,4320000000000مالیات

6,091,01711,683,06418,403,8815,413,0904,624,3716,482,1425,132,2287,649,6655,785,6938,489,3686,565,65210,234,9057,483,295جمع مصارف

9,65528,163,63848,937(73,934)(53,388)(280,334)(66,771)(11,445)(135,656)458,825701,485203,660(46,596)مازاد )کسری(

100,05853,46253,462512,287754,947715,947619,291704,502552,519424,168499,131350,235508,787مانده وجه نقد اول دوره

53,462512,287754,947715,947619,291704,502552,519424,168499,131350,235508,78728,513,872557,724مانده وجه نقد پایان سال
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 پیش بینی جریانات نقدي طرح ( 7
 

140214031404140514061407شرح

7,536,9946,812,2617,712,8288,673,4949,711,07535,567,244سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

11,300,4855,232,2765,787,8456,438,7647,198,1368,140,792سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

1,579,9851,924,9832,234,7302,512,94027,426,452)3,763,491(خالص تغییرات )جریان نقد ورودی(

(10,000,000)سرمایه گذاری اولیه- جریان نقدی خروجی

1,579,9851,924,9832,234,7302,512,94027,426,452)13,763,491(خالص جریانات نقدی

21,915,598(5,510,853)(8,023,793)(10,258,523)(12,183,506)(13,763,491)خالص جریانات نقدی- تجمیعی

1,284,5411,272,3791,200,9081,097,8979,741,909(13,763,491)ارزش فعلی جریانات نقدی

834,143(8,907,766)(10,005,663)(11,206,571)(12,478,951)(13,763,491)ارزش فعلی جریانات نقدی- تجمیعی
 

 

اساسنامه شرکت قابلیت تقسیم بین   58افزایش سرمایه براساس ماده  شده در منابع    منظورای  اندوخته سرمایهبا توجه اینکه  

گردد، لذا در محاسبات ارزش فعلی در قالب جریان های انجام شده میگذاریسهامداران را نداشته و صرف جبران مخارج سرمایه

 نقد خروجی در نظر گرفته نشده است. 

 ارزیابی مالی طرح  ( 8
 باشد: شده، بازده طرح پیشنهادی بشرح جدول ذیل میبر اساس اطلاعات ارائه 

نتیجه ارزیابیواحدمعیار

%23.0درصدنرخ تنزیل )بازده مورد انتظار(

)IRR( 24.8درصدنرخ بازده داخلی%

دو سال و 11 ماهسالدوره بازگشت سرمایه- براساس ارزش فعلی

سه سالسالدوره بازگشت سرمایه- براساس ارزش اسمی

)NPV( خالص ارزش فعلی جریانات نقدی طرح)834,143مبلغ )میلیون ریال             
 

سایر راهکارهای پیش روی شرکت جهت راهکار افزایش سرمایه در مقایسه با شده بشرح جدول فوق،  با توجه به ارزیابی انجام

آوری شرکت در سنوات آتی، تقسیم سود بین سود  تامین منابع مالی مورد نیاز بمنظور انجام موضوع افزایش سرمایه از لحاظ

اقتصادی )افزایش در ثروت سهامداران( دارای بهترین و مطلوبترین  سهامداران، افزایش ارزش ویژه شرکت و در نهایت سود  

   باشد.وضعیت می

راهکار دیگر در تأمین منابع مالی، استقراض می باشد. به دلیل محدودیت در استقراض از سیستم بانکی، تنها راهکار پیش روی  

باشد. هرچند این یا اوراق سکوک و اجاره می  شرکت تأمین مالی از طریق صدور اوراق تبعی دوساله و تمدید آن در سررسید

درصد   35تا    30روش نیز پیش روی شرکت می باشد لیکن از آنجا که نرخ موثر این نوع از تأمین مالی در حال حاضر حدود

طرح افزایش سرمایه می باشد در پلن حاضر تأمین مالی بهره دار پیش بینی نشده و به    IRRباشد و این نرخ در حقیقت  می

 منظور ارائه سناریو فروش سهام بلندمدت، این فرض در شرایط عدم  افزایش سرمایه در این گزارش ملاک قرار گرفته است. 
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 شهر )سهامی عام(شرکت توسعه صنایع به 

 میلیارد ریال 25.000میلیارد ریال به  15.000سرمایه از مبلغ  ش توجیهی افزایشگزار

 تحلیل عوامل ریسک( 9
بایست پیش سرمایه گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی با ریسکهای با اهمیتی همراه است. سرمایه گذاران می

خصوص سرمایه گذاری در این شرکت عوامل مطرح شده در این قسمت را مدنظر قرار دهند. بنابراین بایستی از تصمیم گیری در  

عوامل ریسکهای با اهمیت تاثیرگذار در نوسانات سود به تفکیک نحوه تاثیرگذاری بر عملیات و سودآوری شرکت بطور کامل 

بازار بورس و اوراق بهادار ایران و جهان، شاخصهای زیر بعنوان بررسی و لحاظ گردد. با توجه به نوع صنعت و شرایط حاکم بر  

 ریسک شرکت در نظر گرفته می شود:

 ( ریسک اقتصادی 9-1
این ریسک شامل عوامل تاثیرگذار خارجی از قبیل نوسانات بهای خرید مواد اولیه و بهای فروش محصولات ناشی از نوسانات 

تواند در  که این عوامل به نوبه خود می  باشداجرای سیاست یکسان سازی نرخ ارز میبهای جهانی آنها و نوسانات نرخ ارز و  

قالب یک فرصت برای جهش بهای محصولات و یا تهدید برای تنزل سودآوری شرکت باشد از جمله مسائلی که همواره ذهن  

سازی رخ ارز و اجرای سیاست یکسانهای مختلف اقتصادی را به خود مشغول نموده است ریسک ناشی از نوسانات نفعالان بخش 

باشد. ریسک مزبور با توجه به نوع فعالیت شرکت، بطور مستقیم بر سودآوری و قیمت سهام شرکت موثر نخواهد بود  نرخ ارز می

اثر بر بهای تمام شده و بهای فروش محصولات تولیدی   با  ارز  ارز و اجرای سیاست یکسان سازی نرخ  لیکن نوسانات نرخ 

 سرمایه پذیر و میزان سود آوری آنها، بر میزان سودآوری و قیمت سهام شرکت نیز تاثیر خواهد گذاشت.  شرکتهای

 ریسک عملیاتی ( 9-2
علاوه بر عوامل تاثیرگذار خارجی، عوامل درونی تاثیرگذار بر روند سودآوری و قیمت سهام که به نوعی تهدید یا فرصت برای  

استراتژیها و تصمیمات مدیران شرکتهای سرمایه  شود، نیز وجود دارد. بعنوان نمونه  وری محسوب می  آافزایش یا کاهش سود

ای مغایر با آنچه پیش بینی شده است تغییر  پذیر که افزایش سودآوری برای آن شرکتها پیش بینی گردیده ممکن است به گونه

تأثیری بر ارزیابی طرح مزبور ندارد. همچنین   لکن این موضوع با توجه به پیش بینی عدم تفاوت سود عملیاتی دو حالتیابند  

ریسک ساختار سرمایه شرکت و عدم تکافوی دارایی های جاری جهت پرداخت سود انباشته قابل تقسیم باعث می شود در  

از طریق فروش سرمایه گذاریها یا استقراض تامین گردد که این    کسری منابع احتمالی  صورت تقسیم از محل سود انباشته،

 موضوع نیز به نوبه خود بر سودآوری شرکت، تاثیر خواهد گذاشت. 

 ریسک نقدینگی ( 9-3
این ریسک از آنجایی حائز اهمیت است که بنگاه در پرداختهای مالی خود دچار ضعف گردیده و نتواند پرداختهای خود را بموقع 

پرداختهای خود در نظر نگرفته باشد و یا دریافتهای   انجام دهد که این موضوع زمانی مهم خواهد بود که بنگاه ذخیره کافی برای

بندی ریزی بلندمدت و بودجهآتی خود را متناسب با پرداختهای مورد نیاز، پیش بینی نکرده باشد که در این خصوص همواره برنامه

 مناسب راهگشای این شرکت بوده است. 

 مدیره   هیأتپیشنهاد ( 10
گردد سرمایه  ، پیشنهاد میای انجام شدهجبران مخارج سرمایهمنظور  ه گزارش توجیهی و ب   با توجه به مطالب ارائه شده در این

درصد سرمایه   67میزان  ه  ریال بمیلیارد    10ر000ریال )معادل  یلیارد  م  25ر000میلیارد ریال به مبلغ    15ر 000شرکت از مبلغ  

رعایت مفاد قانون تجارت و اصلاحیه آن از طریق افزایش تعداد با  ی  مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدفعلی( از محل  

 سهام افزایش یابد.
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