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  العاده صاحبان سهاممجمع عمومی فوق

سفند ماه     161ماده  2احتراماً  این گزارش در اجراي مفاد تبصره   و با  1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب ا

هدف ارائه اطلاعات سودمند درخصوص پیشنهاد هیأت مدیره راجع به افزایش سرمایه شرکت شیر پاستوریزه 

ــهامی عام )        ریال از   1،370،136،080،000ریال به    1،232،422،600،000از مبلغ پگاه آذربایجان غربی ( سـ
بمنظور تأمین منابع مالی جهت اصــلاح ســاختار مالی، اســتفاده از معافیت مالیاتی ناشــی از  محل ســود انباشــته

ي جهت ارائه به بازرس قانونی برا، افزایش سرمایه از محل سود انباشته و همچنین جلوگیري از خروج نقدینگی   

 تهیه، به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام جهت اتخاذ تصمیم اظهار نظر و همچنین به منظور تقدیم 

شده          سی  سابر صورتهاي مالی ح ستفاده در این گزارش مبتنی بر آخرین  ست. اطلاعات مالی مورد ا گردیده ا

  می باشد.1401و شش ماهه اول سال 1400، 1399 ،1398، 1397، 1396 سال مالی مربوط به 

  به تأیید هیأت مدیره شرکت رسیده است.  17/09/1401این گزارش در تاریخ 
  

  
  
  



 گزارش توجیهی  افزایش سرمایه شرکت شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان غربی ( سهامی عام )

3 
 

  
    بخش اول : کلیات

  : فعالیت شرکت تاریخچه   )1-1
سال تجربه در تولید و فرآوري  48شرکت شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان غربی (سهامی عام )با بیش از 

تولید  این شرکت با ظرفیتی بالغ بر امکانمحصولات لبنی  یکی از بزرگترین واحدهاي لبنی در کشور میباشد ،
ه بندي با نامهاي تجاري پگاه ، نوع محصول را در انواع بست 100حدود تن فرآورده هاي شیري  250روزانه 

  به بازارهاي داخلی و خارجی عرضه مینماید .  پدیدهلاوین و 
             فن آوري شیر در ارومیه ابتدا توسط شرکت شیر و لبنیات پاستوریزه رضائیه  (با مسئولیت محدود ) انجام 

 رسیدها و مالکیت صنعتی ارومیه به ثبت در اداره ثبت شرکت192تحت شماره  26/10/51در تاریخ و می شد
 بنیاد از خرید با 1379 سال در اًکه نهایت توسط بخش خصوصی به بهره برداري رسیده است 1353در سال و 

به نام شرکت  1381و در سال  منتقل شده استشرکت سهامی صنایع شیر ایران به  ، مالکیت آن مستضفان
 پاستوریزه پگاه آذربایجان غربی تغییر نام داده است.شیر 

نام شرکت به شرکت شیر پاستوریزه آذربایجان  9/1/1383بر اساس تصمیم مجمع عمومی فوق العاده مورخ  
به عنوان سیصد وهشتادوهفتمین شرکت  30/1/1383غربی سهامی عام تغییر یافته و شرکت در تاریخ 

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است . معاملات  "انواع آشامیدنیساخت محصولات غذایی و "درگروه
در تابلو سازمان بورس و اوراق بهادار تهران انجام  15-20-02سهام و درج نام شرکت با نماد غشاذر و کد 

  .در حال حاضر سهام شرکت در تالار اصلی بورس اوراق بهادار تهران عرضه می گردد پذیرفته است و
 ديراهبر و کلان هاي سیاست راستاي در همچنین و غربی آذربایجان استان خام شیر 		توجه به پتانسیلبا 

صنایع شیر ایران مبنی بر تداوم تأثیر مثبت در اقتصاد ملی و سلامت و بهداشت عمومی و ارتقاء مصرف  شرکت
سرانه شیر در کشور ، ساخت و اجراي پروژه کارخانه جدید پس از انجام مطالعات فنی و انتخاب مشاور و 

  .دیرس برداري بهره به 86 سال ماه بهمن در 	و اجرا 	پیمانکاران خارجی و داخلی
 700 بر بالغ اي سرمایه وبا 		هزار متر مربع 29هکتار با زیربناي  20در زمینی به مساحت  کارخانه جدید

  است. شیر تن 450 روزانه وفرآوري دریافت به قادر 	که گردیده بنا ریال میلیارد
لیدات تنوع تو اتوماسیون و استاندارد سازي بالا و تکنولوژي جدید در تأسیسات و ساختمان و خطوط تولید و

  . باشد می 	کارخانه این 	و ظرفیت بالاي تولید از جمله ویژگی هاي مهم
شــرکت شــیر پاســتوریزه پگــاه آذر بایجــان غربــی (ســهامی عــام ) جــزء یکــی از شــرکتهاي تجــاري زیــر  

   مجموعه شرکت صنایع شیر ایران (پگاه ) می باشد .
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  موضوع فعالیت شرکت : )2-1
  است از :موضوع شرکت عبارت 

  موضوعات اصلی : -الف 

  )تهیه ، تولید و توزیع شیر و فرآورده هاي آن، آبمیوه و سایر فرآوده هاي غذایی پاستوریزه و استریلیزه1-2-1
صادرات و واردات کالاهاي مجاز و اخذ  2-2-1 ) مبادرت به هرگونه عملیات تجاري و معاملات مجاز از جمله 

رجی در چهارچوب قانون تجارت و سایر قوانین و مقررات جمهوري اسلامی نمایندگی از شرکتهاي داخلی  خا
  ایران

  موضوعات فرعی: -ب

) تأسیس شرکت و مشارکت در شرکتهاي دیگر به منظور توسعه فعالیتهاي شرکت در کلیه بخشهاي 3-2-1
  اقتصادي

شارکت مدنی با بانکها و ) انتشار و فروش اوراق مشارکت و قرضه و اخذ تسهیلات مالی و اعتباري و م4-2-1
سایر موسسات مالی و اعتباري و سرمایه گذاري داخلی و خارجی با رعایت مقررات و ضوابط مربوط و اخذ 

  مجوزهاي لازم از مراجع ذیربط
) ارائه خدمات مشاوره اي ، طراحی و ساخت و نصب ماشین آلات تولید و بسته بندي انواع مواد غذایی 5-2-1

  به سایر موسسات
  ) ارائه خدمات آزمایشگاهی 6-2-1
  ) آموزش در زمینه فعالیت هاي آزمایشگاهی . 7-2-1
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  : استراتژي شرکت ) 3-1

ایش افزجهت  ترافزایی و مشارکت جدي همبرنامه ریزي راهبردي و آینده نگرانه و مبناي استراتژي شرکت بر

افزایش بهره وري ،توســـعه بازار فروش داخلی و  ،ارتقا کیفیت محصـــولات تولیدي  ،مقدار تولید محصـــول 

صارف منابع تجدید    ، مدیریت بهینه هزینه ها ،صادراتی   ستمر فرآیندهاي کاري و تجاري ، کنترل م بهبود م

ضایعات، رضایت مشتریان ،       شده ، کنترل  نا پذیر  ، مدیریت بهینه نقدینگی  و داراییها ، کاهش قیمت تمام 

لید ، نوآوري و تنوع محصولات ، افزایش رضایت انگیزه کارکنان و افزایش سود آوري      انتخاب ترکیب بهینه تو

   می باشد.

  : استراتژي شرکت محور هاي   -)4-1

 افزایش سود آوري  -1

  جذب اعتبارات مرتبط با قانون توسعه اشتغال -2

 انجام سرمایه گذاري ها و اقدامات لازم جهت تولید محصولات جایگزین با ارزش افزوده بالا  -3

  افزایش حجم فروش با توجه به ترکیب بهینه سبد محصولات -4

  افزایش صادرت و توجه ویژه به بازار هدف در کشور عراق و آذربایجان و ... -5

  ایجاد بازار جدید و توسعه بازارهاي داخلی -6

  براي جذب بیشتر تولید شیر یارانه اي مدارس(در صورت اعلام)برنامه ریزي  -7

 بهبود کیفیت محصولات تولیدي  -8

 توسعه محصول و  تولید محصولات با حاشیه سود بالا  -9

  بازنگري  سیستم مدیریت هزینه و حسابداري  صنعتی جهت کنترل بهاي تمام شده   -10

  استفاده از ظرفیت خالی در تولید محصولات کارمزدي    -11

  یجاد سیستم پاسخگویی به نیازها و انتظارات مشتریانا  -12

  توسعه منابع انسانی،  تدوین و جاري سازي نظام مدیریت دانش  -13
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 انجام بنچ مارکینگ  -14

  مدیریت بهینه دارایی ها   -15

 ایجاد تمایز، در جهت رضایت و خشنودي مشتریان  -16

 توسعه توزیع مویرگی جهت کاهش هزینه هاي توزیع و فروش -17

فرآورده هاي شیري صنعتی با افزایش سطح آگاهی اقشار مختلف جامعه با برگزاري دوره هاي ترویج مصرف  -18
 آموزشی

مدیریت ریسک مطالبات و تلاش براي کاهش دوره وصول مطالبات وتلاش براي افزایش دوره پرداخت به  -19
 تامین کنندگان شرکتهاي گروه و سایر تامین کنندگان جهت کنترل میزان نقدینگی

زینه هاي مالی با اخذ وامهاي کم بهره و تبدیل وام هاي با بهره بالا که قبلا اخذ شده به وامهاي مدیریت ه -20
 کم بهره و تعامل بیشتر با بانکها و موسسات دولتی در راستاي کاهش هزینه هاي مالی

 سرمایه گذاري در زنجیره تامین شیرخام  باهدف مدیریت قیمت شیر -21

بارآلی ورودي به پساب ، اصلاح سیستم هاي تصفیه و سرمایه گذاري با حفاظت از محیط زیست با مدیریت  -22
 استفاده از یک در هزار فروش

   تشریح  محور هاي برنامه هاي آتی شرکت : -)5-1

  احداث کارخانه شیر خشک 

و سود و 		فروش صادراتی	فروش ریالی،	شیر،	خرید	قیمت	شیر،	دریافت	میزان(		تحقق بودجه مصوب ماهانه شرکت

 .)زیان

 محصول)		به کیلو ریال(265،000	به حداقل	شیري	و فرآورده هاي	ارزش سبد فروش شیر	افزایش

 .)خشک	کارخانه شیر		جمله تاسیس		از(	شرکت	تولید	زنجیره	تکمیل

 .تعداد محصولات ملی	افزایش

 .درصد کل فروش 10		از	صادرات به بیش	رقم ریالی	افزایش

 .)و دسر	ها، انواع پنیر	آبمیوه(محصولات جدید	تولید	تمرکز بر روي

 .	فروش		افزایش	محصولات در راستاي	طرح و بسته بندي		تغییر
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 )ایران	شیر		صنایع	به شرکت بازرگانی	و بدهی	بانکی	هاي	بدهی(	شرکت	هاي	کاهش بدهی

 .	کاهش طلب شرکت از بازارگستر

 .محصولات در داخل استان	توسعه فروش مویرگی	پیگیري

 .گروه	شرکتهاي	در بینشرکت 	ارتقاء جایگاه

 .درصد 88	فروش رفته، به میزان	تمام شده کالاي	کاهش نسبت بهــاي

 .انرژي	و مصرف بهینه	ضایعات	مدیریت	محصـول، خدمات،	بهبــود مستــمر کیفیت

 .شاخص	مستـمـر عمـلکرد و پــرداخـت پـاداش به عملکرد هاي		ارزیـابی

 .بازارگستر شعبه ارومیه		فروش محصولات با هماهنگی	تمرکز بر روي

 .ده بودن محصولات تولیدي	از زیان	جلوگیري

  .و ساختمانها	تجهیزات		و نوسازي	بهسازي	زیباسازي،

  
  
  گزارشات حسابرسی : -)6-1

توسط مؤسسات حسابرسی  31/06/1401تا انتهاي دوره شش ماهه منتهی به دفاتر شرکت از ابتداي تأسیس 
عضو جامعه حسابرسان رسمی مورد حسابرسی قرارگرفته است و بر اساس آخرین گزارش حسابرسی منتشر شده 

  اظهار شده است.   "مقبول  "، نسبت به صورتهاي مالی مزبور ، نظر 31/06/1401به تاریخ 
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  مشخصات اعضاي هیأت مدیره و مدیر عامل : -)7-1

ــالانه مورخ و با توجه به مصــوبات  27/02/1400صــورتجلســه هیأت مدیره مورخ به موجب  مجمع عمومی عادي س
  اشخاص زیر به سمت اعضاي هیئت مدیره انتخاب گردیدند.   27/02/1400

  عضو هیأت مدیره  سمت  نام نماینده
  مدت مأموریت

  خاتمه  شروع  توضیحات
صنعت و شرکت کشت و  رئیس هیئت مدیره جمال بحري ثالث

  دامپروري پگاه فارس
عضو  27/02/1402  27/02/1400

  غیرموظف
 نائب رئیس هیئت سید فضل اله قریشی

 مدیره
شیر پاستوریزه شرکت 

  گلستان پگاه
  موظفعضو  27/02/1402 27/02/1400

عضو  27/02/1402 09/05/1401  شرکت آتیه پگاه عضو هیئت مدیره سید جعفر زنوزي
   موظفغیر

شیرپاستوریزه پگاه  شرکت رهیمد ئتیعضو ه عابديروح اله 
  گلپایگان

عضو  27/02/1402 27/02/1400
  رموظفیغ

شیر پاستوریزه  شرکت رهیمد ئتیعضو ه محمد اخلاقی اولقی
  پگاه گیلان

  موظفعضو  27/02/1402 27/02/1400

  
  
  :حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکتمشخصات  -)8-1

به     ایران مشهود، مؤسسه حسابرسی  03/03/1401بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادي صاحبان سهام مورخ 
  به عنوان حسابرس و بازرس قانونی اصلی انتخاب شده است. 10100322973 شناسه ملی 
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  :سرمایه و ترکیب سهامداران -9-1

سهم ، به  1،232،422،600میلیون ریال ( شامل تعداد  1،232،423سرمایه شرکت طی چند مرحله به شرح زیر به مبلغ 
  افزایش یافته است . 30/12/1399ریال ) در سال  مالی منتهی به  1000ارزش هر سهم 

  تغییرات سرمایه شرکت
  محل افزایش سرمایه  سرمایه جدید(میلیون ریال )  درصد افزایش سرمایه  تاریخ افزایش سرمایه

 اندوخته طرح و توسعه  10,360  2،600  1382

1383  
 اندوخته طرح و توسعه  31,080  200  

  اندوخته طرح و توسعه ومطالبات وآورده نقدي  200،000  543  1390

  از محل مطالبات و آورده نقدي  255،557  28  1392

  از محل مطالبات و آورده نقدي  400،000  57  1393

  از محل مطالبات و آورده نقدي  600،0000  50  1397

  مازاد تجدید ارزیابی داراییها( طبقه زمین)از   1،232،423  105  1399

  همچنین ترکیب سهامداري شرکت به شرح جدول زیر می باشد؛
یید گزارش به أو تاریخ ت 13/06/1401 دوره منتهی به سهام شرکت در پایان  ٪1همچنین سهامداران داراي مالکیت بیش از 

  زیر است : شرح جدول

  گزارش تاییدو تا تاریخ  31/06/1401تا تاریخلیست سهامداران عمده شرکت 

  نام سهامدار  ردیف
  تاریخ تایید گزارش  31/06/1401

  درصد  تعداد سهام  درصد  تعداد سهام

  77,76  958،351،246  77,76 958،351،246  شرکت صنایع شیرایران (سهامی خاص )  1

  2,44  30،015،978  2,44  30،015،978  شخص حقیقی  2

  1,89  23،343،756  1,89  23،343،756  ) عام سهامی( ملت بیمه شرکت  3

4  
  17,91  220،711،620  17,91  220،711،620  (کمتر از یک درصد)سایرسهامداران  

  100,00  1،232،422،600  100,00  1،232،422،600  جمع  5
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  : مبادلات سهام شرکت در سنوات اخیر-10-1

  پایان سال مالی  و قیمت سهام وضعیت معاملات

ارزش سهام   تعداد سهام معامله شده  سال مالی منتهی به
  معامله شده

تعداد روزهاي 
  بازبودن نماد

تعداد روزهایی که نماد 
  معامله شده است

  ارزش بازار
  (پایان سال)

  قیمت هرسهم
  سرمایه  (پایان سال)

  میلیون ریال  ریال  میلیون ریال  روز  روز  میلیون ریال  (هزار سهم)  

29/12/1397  381،978  1،082،224  237  231  1،813،200  3،022  600،000  

29/12/1398  786،809  5،721،685  237  227  8،703،000  14،505  600،000  

30/12/1399  817،869  6،062،340  231  229  12،324،226  10،000  6/1،232،422  

29/12/1400  493،828  3،227،302  227  225  5،382،222  4،368  6/1،232،422  

  
  روند سودآوري و تقسیم سود : 11-1

  میزان سود (زیان) خالص و سودتقسیم شدة شرکت طی سال هاي اخیر به شرح زیر بوده است:
  

  1396  1397  1398  1399  1400  شرح

  89  101  84  130  235  سود خالص هر سهم ( ریال )

  0  0  14  86  200  سود تخصیص هر سهم ( ریال )

  400،000  600،000  600،000  1،232،423  1،232،423  میلیون ریال)سرمایه ( 
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  بخش دوم : اطلاعات مالی شرکت

ضعیت مالی   شده        صورت و سی  سابر صورت گردش وجوه نقد ح سود و زیان و  صورت  دورة مالی اخیر، به  پنج ، 
صورت   شرح زیرمی  شد.  شت با سازمان بورس و اوراق بهادار به       هاي همراههاي مالی و یاددا سمی  سایت ر در 

  باشد.موجود می www.codal.irآدرس 
  دوره مالی اخیر  وضعیت مالی ، عملکرد مالی و صورت جریان وجوه نقد پنجصورت  1-2
  ارقام به میلیون ریال            شرکت به شرح زیر می باشد: 31/06/1401اخیر و شش ماهه منتهی منتهی به  سال 5 وضعیت مالیصورت -)2-1 

 1396/12/29 1397/12/29 1398/12/29 1399/12/29 29/12/1400  31/06/1401 شرح
 دارایی ها

 552،582 542،540 519،528 1،265،837 1،426،949  1،528،869 مشهود ثابت داراییهاي
 9،433 7،393 7،393 7،393 8،145  8،145 نامشهود داراییهاي

 6 130 130 338 338 338 مدتبلند هايگذاريسرمایه
 0 0 0 0 0 0 بلندمدت دریافتنی حساب

 0 0 0 0 0 0 داراییها سایر
 562،021 550،063 527،051 1،273،568 1،435،432  1،537،352 غیرجاري هايدارایی جمع

 1،118 6،646 8،340 25،893 10،342  224،800 پرداختها پیش
 121،431 284،493 410،792 648،711 1،098،884  1،241،970 کالا و مواد موجودي

 178،960 310،027 532،756 505،909 891،527  1،336،478 تجاري و سایر دریافتنی ها دریافتنی هاي
 405 405 405 405 405  405 مدت کوتاه گذاریهاي سرمایه

 6،283 10،230 23،071 72،213 106،603  373،837 نقد موجودي
 0 0 0 13،834 4،399  4،399 فروش براي شده نگهداري دارایی

 308،198 611،801 975،364 1،266،965 2،112،170  3،181،890 جاري هايدارایی جمع
 870،218 1،161،864 1،502،415 2،540،533 3،547،602  4،719،242 هادارایی جمع

 حقوق مالکانه
 400،000 600،000 600،000 1،232،423 1،232،423  1،232،423 سرمایه

 3،108 3،108 3،989 12،004 30،313  44،789 قانونی اندوخته
 )140،732( )85،698( 16،735 160،623 402،507  431،074 انباشته سود

 262،376 517،410 620،724 1،405،050 1،665،243  1،708،286 مالکانه حقوق جمع
 بدهی ها

 16،112 8،322 46،055 2،642 10،851  9،496 بلند مدت مالی تسهیلات
 3،268 7،877 13،914 18،967 39،929  59،498 کارکنان خدمت پایان مزایاي ذخیره

 212،551 0 0 0 0 0 مدت بلند پرداختنی
 231،931 16،199 59،969 21،609 50،780   غیرجاري هاي بدهی جمع

 204،358 383،070 555،198 738،350 1،185،817  1،927،202 پرداختنی ها و سایر تجاري هاي پرداختنی
 9،587 1،274 21،812 39،946 53،707  81،576 پرداختنی مالیات

 171،553 243،911 244،712 225،578 590،746  930،600 مالی تسهیلات
  0  0  0  0  1،309  2،583  سود سهام پرداختنی

 0 0 0 110،000 0  0 دریافتها پیش
 375،911 628،255 821،722 1،113،874 1،831،579  2،941،961 جاري هاي بدهی جمع

 607،742 644،454 881،691 1،135،483 1،882،359  3،010،956 بدهیها جمع
 870،218 1،161،864  1،502،415  2،540،533 3،547،602   مالکانه حقوق و ها بدهی جمع
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  شرکت به شرح زیر می باشد: 31/06/1401اخیر و شش ماهه منتهی به سال  5 صورت سود و زیان )-2-2

  ارقام به میلیون ریال

 1396/12/29 1397/12/29 1398/12/29 1399/12/29 29/12/1400  31/06/1401 زیان و سود
 1،347،000 1،906،385 3،055،245 4،259،021 6،559،786  5،706،976 درآمدهاي عملیاتی

درآمدهاي  شده تمام بهاي
 عملیاتی

)4،793،540(  )5،950،954( )3،820،664( )2،739،966( )1،722،056( )1،180،158( 

 166،842 184،329 315،279 438،357 608،832  913،436 ناخالص )یان(ز سود
 )77،561( )96،618( )138،888( )197،205( )273،588(  )488،163( اداري عمومی فروش، هايهزینه

 0 100 901 0 0  0  درآمدها سایر
 )3،556( )2،830( )5،217( )3،273( 13  )9،580(  هزینه هاسایر

 85،725 84،981 172،075 237،879 335،257  415،693 عملیاتی )زیان( سود
 )56،696( )35،038( )46،920( )41،844( )55،499(  )58،744( مالی هايهزینه

 5،658 5،091 4،628  4،026 131،701  9،726 عملیاتی غیردرآمدهاي  سایر
 غیر  هاي درآمدها و هزینه سایر

  اقلام متفرقه-عملیاتی
0 0 0  0  0  855  

 35،542 55،034 129،783 200،061 411،458  366،675 مالیات کسر از قبل )زیان( سود
 0 0 )26،469( )39،758( )45،279(  )72،959( دوره جاري بردرآمد مالیاتهزینه 
           )4،188(  بردرآمد سالهاي قبل مالیاتهزینه 

 35،542 55،034 103،314 160،303 366،180  289،528 خالص )زیان( سود
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  سال شرکت به شرح زیر می باشد:  5 صورت جریان وجوه نقد -3-2
  ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                

 1396/12/29 1397/12/29 1398/12/29 1399/12/29 29/12/1400  31/06/1401 شرح
 101،086 29،996 84،894 384،229 77،629  485،480  نقد حاصل از عملیات

  )8،700(  )8،313(  )5،931(  )24،544(  )28،599(  )49،279(  بابت مالیات بر درآمدپرداخت هاي نقدي 
              جریان خالص ورود( خروج) نقد حاصل از

  فعالیت هاي عملیاتی
436،202  49،030  359،685  78،963  21،683  92،386  

نقدي حاصل از فروش دارایی هاي دریافت 
  هاي نگهداري شده براي فروش

0  31،758  0  0    0  
 ثابت داراییهاي فروش دریافت هاي نقدي حاصل از

  مشهود
0  0  180  3،140  666  1،738  

پرداخت هاي نقدي براي تحصیل سرمایه گذاري هاي 
  بلند مدت

0  0  )208(  0  )124(  0  
پرداخت هاي نقدي براي خرید داراي هاي ثابت 

  مشهود
)205،652(  )261،585(  )199،804(  )41،694(  )48،215(  )20،741(  

خرید داراي هاي حاصل از پرداخت هاي نقدي
  مشهودنا

  )751(          
پرداختهاي نقدي بابت تسهیلات اعطایی به 

  دیگران
0  0 0  )20،000(  )30،000(  0  

 5،658 2،162 677 1،271 1،293  1،877 ها گذاري سرمایهسایر و دریافتی سهام سود
ورود(خروج) نقد حاصل از  خالص جریان

 گذاري سرمایه فعالیت هاي 
)203،774(  )229،285(  )198،561( )57،877( )75،511( (44،276) 

 210،000 403،700 359،000 202،000 713،000  873،000 دریافت هاي  نقدي حاصل از تسهیلات
 0  27،999  0  0 0  0  دریافتهاي نقدي حاصل از افزایش سرمایه

 244،891 )336،053( )321،343( )264،292( )339،623(  )541،330( تسهیلات اصل بابت نقديپرد اختهاي 
 (56،696) )37،871( )45،912( )41،345( )540،040(  )51،653(  پرداخت هاي نقدي بابت سود تسهیلات 

 0  0  0  )8،400( )104،692(  )245،210(  مصوب هاي نقدي بابت سود سهامرداختپ
 تامین فعالیتهاي از نقد حاصل (خروج)خالص  جریان

 (42،991) 57،775 )8،255( )112،037(  214،645  34،807 مالی
 (12،546) 3،947 12،831 49،087 34،390  267،235 نقد موجودي در (کاهش)/افزایش خالص

  18،829 6،283 10،230 23،071 72،213  106،603 دوره ابتداي در نقد وجه مانده
  6،283 10،230 23،071 72،213 106،603  373،837 دوره پایان در نقد وجه مانده

 15،852  190،543  22،210  0  0  0  معاملات غیر نقدي
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  :31/06/1401در دوره شش ماهه منتهی به  درآمدهاي عملیاتی و بهاي تمام شده)4-2

  

  شرح

31/06/1401  
درآمدهاي 

  عملیاتی
به درصد سود ناخالص   سود ناخالص  بهاي تمام شده

  درآمد هاي عملیاتی
  درصد  لیون ریالیم  لیون ریالیم  لیون ریالیم

  11 132270 1030853  1163123  انواع شیر
  14  67158  404560  471718  انواع خامه
  8  39815  469561  509376  انواع ماست
  9  204877  1988985  2193862  انواع پنیر
  22  95333  338627  433960  انواع دوغ

  46  362703  418148  780851  انواع آبمیوه
  7  11280  142806  154086  آب پنیر
  16  913436  4793540  5706976  جمع کل

  
  1401/ 31/06ماهه منتهی  به  شششرکت شیر پاستوریزه پگاه آذربایجانغربی(سهامی عام) در دوره  عملکرد وضعیت)5-2

واحد   گروه محصول
اندازه 
  گیري

ظرفیت اسمی 
  سالانه

ظرفیت 
عملی شش 

  ماهه

تولید واقعی 
  1400سال 

شش ماهه 
منتهی به 

31/06/1401  

شش ماهه 
منتهی به 

31/06/1400  

مقایسه درصد تغییرات تولید شش 
به شش 31/06/1400ماهه منتهی به 

  31/06/1401ماهه   منتهی به 

 -7  4107  3807  8616  6581  21،000  تن  انواع شیر پاستوریزه
  -23  4440  3413  8453  3944  23،300 تن  انواع شیر استریل

  4  861  892  1714  857  4،020 تن  انواع خامه
  13  3252  3667  6313  3362  8،600 تن  انواع پنیر

  -23  3248  2509  5831  3049  11،700 تن  انواع ماست
  -13  7309  6354  13327  5397  12،000 تن  انواع دوغ

  -7  5034  4682  8534  4788  10،930 تن  انواع آبمیوه
  0  0  0  0  0  300 تن  کشک پاستوریزه
  0  0  0  0  0  400 تن  انواع دسر لبنی

  0  0  0  0  0  1450 تن  انواع ظروف پلاستیکی دهان گشاد
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  1140 خلاصه صورت سود و زیان پیش بینی شده در سال  )6-2              

 

 مبالغ به میلیون ریال  

 درآمد عملیاتی
 

10،665،522 

 قیمت تمام شده کالاي فروخته شده
 

)9،810،078( 

 سود و (زیان ) ناویژه
 

855،444 

 هزینه هاي اداري و توزیع و فروش
 

)320،073(  

 خالص سایر درآمدها و (هزینه هاي عملیاتی )
 

1،009 

 سود (زیان) عملیاتی
 

536،380 

 هزینه هاي مالی
 

)99،871( 

 خالص سایر درآمد و (هزینه هاي )غیر عملیاتی
 

1،009 

 سود(زیان )ویژه
 

437،518 

 مالیات
 

 )109،379( 

 سود خالص پس از کسر مالیات
 

328،138 

EPS  
266 

 تعداد کل سهام شرکت
 

1،232،422،600 
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  نسبت هاي مالی مقایسه اي شرکت طی پنج سال گذشته : ) 7-2
 1396 1397 1398  1399  1400 عناوین نسبتهاي مالی

   نسبتهاي فعالیت –الف 

 41,4 43 47 44,63 38,88 نسبت گردش دوره مطالبات تجاري 

 1,55 1,64 2،03 2،11 2،16 نسبت گردش کل داراییها 

 2,40 3,47 5،78 3،34 4،57 نسبت گردش داراییهاي ثابت 

 2,14 1،06 0،85 0،91 0،86 نسبت دارائیهاي ثابت به ارزش ویژه 

 0,30  0،45 0،41 0،55 0،47 مرتبه  –نسبت مالکانه 

   نسبتهاي نقدینگی : -ب

 0,82 0,97 1،19 1،14 1،15 نسبت جاري 

 0,49 0,51 0,67 0,52 0,55 نسبت آنی 

 0,35 0,53 0,65 0,50 0,60 نسبت دارائیهاي جاري 

 0,04 0,02 0,03 0,06 0,06 نسبت گردش نقدینه 

   نسبتهاي بدهی: -ج

 0,70 0,55 0,59 0,45 0,53 نسبت بدهیها 

 0,43 0,80 0,70 1,24 0,88 نسبت ارزش ویژه به کل بدهیها 

 1,43 1,21 1,32 0,80 1,10 نسبت بدهیهاي جاري به ارزش ویژه 

 2,32 1,25 1,42 0,81 1,13 نسبت کل بدهیها به ارزش ویژه 

   نسبتهاي سود آوري -د

 0,12 0,10 0,10 0,10 0,09  بھࡧفروشنسبت سود ناخالص 

 0,06 0,04 0,06 0,06 0,05  بھࡧفروشنسبت سود عملیاتی 

 0,03 0,03 0,03 0,04 0,06 درصد  –نسبت بازده فروش 

10,1 0,21 نسبت بازده ارزش ویژه   0,17 0,11 0,14 

 0,04 0,05 0,07 0,06 0,10 نسبت سود خالص به کل دارائیها 
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  تجزیه و تحلیل نسبت هاي مالی : -8-2
 .شودجهت اندازه گیري کارآیی شرکت از نسبت هاي فعالیت استفاده می: فعالیت هاي نسبت

شان می دهد که           شود و ن ستفاده می  شرکت ا سبت کارایی، به منظور ارزیابی دارایی هاي  سبت فعالیت یا همان ن ن
سی میزان فروش و تاثیري که دارایی ها بر آن می گذارد      سبت فعالیت با برر این دارایی ها چه میزان کارایی دارند. ن

 زا و کرده مقایسه  …ثل دارایی ثابت، موجودي انبار و مشخص می شود. این نسبت میزان فروش را با دارایی هایی م    
  .کند می مشخص را منابع از موثر استفاده میزان و راندمان طریق این

 .دهدها قدرت شرکت را در پرداخت بدهی ها نشان میاین نسبت: هاي نقدینگی نسبت
ورد م کوتاه مدت، نسبت نقدینگی جهت تعیین میزان توانایی شرکت براي اجراي تعهدات و نیز پرداخت بدهی هاي

  استفاده قرار می گیرد، 

    .بالا بودن نسبت جاري نشان می دهد شرکت به آسانی توانایی تامین نقدینگی مورد نظر را دارد :نسبت جاري

  جاري  نسبت 	= جاري هاي دارایی 	بدهی هاي جاري /

سبت آنی  سیم داراییهاي جاري منهاي موجودیها بر  : ن سبت توانایی انجام    از تق ست می آید. این ن بدهیهاي جاري بد
 تعهدات کوتاه مدت، با استفاده از داراییهاي با نقدینگی بسیار زیاد را اندازه گیري می کند

   ت آنینسب  =  بدهی هاي جاري / (حساب هاي دریافتنی + سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت+ پول نقد و مشابه هاي پول نقد)

میزان بدهی و اهرم پرداخت آن را نشان می دهد. و تعیین می کند شرکت چه مقدار از نیازهاي :  بدهی هاي نسبت
 کندمالی خود را از منابع دیگران تأمین می

نسبتهاي اهرم مالی: (نسبت سرمایه گذاري یا ساختار سرمایه)، نسبتهایی هستندکه نشان دهنده توانایی شرکت 
براي بازپرداخت بدهیهاي خود است. نسبت هاي اهرمی به حجم کل بدهی هاي واحد تاکید دارد، و توان واحد را 

 براي انجام تعهدات کوتاه مدت و بلندمدت خود منعکس می سازند. 

 بدهی به حقوق صاحبان سهامسبت کل بدهی یا ن

  حقوق صاحبان سهام / بدهی = نسبت کل بدهی	

  می باشد . بدهی کل نسبت بدهی پرداخت توان گیري اندازه براي معیارها مهمترین از یکی	

 

  :نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه-2

 .این نسبت نشان میدهد چه مقدار از ارزش ویژه شرکت صرف خرید داراییهاي ثابت شده است



 گزارش توجیهی  افزایش سرمایه شرکت شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان غربی ( سهامی عام )

18 
 

پایین بودن نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه، به این معنی است که بخش کمی از ارزش ویژه شرکت صرف خرید 
دارایی ثابت آن شده است. درنتیجه نقدینگی شرکت بالا بوده و توانایی پرداخت بدهی هاي جاري خود را خواهد 

 .داشت

 :نسبت کل بدهی به ارزش ویژه-

 

و  که پایین بودن نسبت بدهی به ارزش ویژه براي شرکت ریسک مالی کمتري را در بردارد، وامازآنجایی
تري داشته باشد. علاوه بر این هر چه تآمین سرمایه ها مقادیر کمدهند این گروه از نسبتاعتباردهندگان ترجیح می

اهد وخ افزایش آن سهام صاحبان	 کنترل و	نه دنبال آن نسبت مالکاشرکت توسط صاحبان سهام افزایش یابد، به
 .یافت و این به معناي هزینه بهره وام کمتر براي شرکت است

هاي باشد، به این معناست که شرکت براي تأمین دارایی 2عنوان مثال اگر نسبت کل بدهی به ارزش ویژه برابر با به
دن تر بورده است. بالا بودن این نسبت به معناي بیشتر از منابع خارجی استفاده کبرابر بیش 2مورد نیاز خود، 

حقوق مالی بستانکاران نسبت به سهامداران است و همچنین در ساختار سرمایه شرکت، از بدهی بیشتر استفاده 
 .شده است

 :نسبت بدهی جاري به ارزش ویژه

 

شــوند، این دســته از   تأمین میهاي جاري آن مدت) شــرکت از محل دارایی هاي جاري(کوتاهکه بدهیازآنجایی _
صل          ها میبدهی شرکت برابر با حا سرمایه در گردش  سوي دیگر  شار قرار دهند. از  شرکت را تحت ف توانند نقدینگی 

ــل بدهی ــد بدهی هاي جاري از داراییتفاض ــت، درنتیجه رش ــرکت اس مدت(جاري) منجر به  هاي کوتاههاي جاري ش
ها دارند در  مدت، نرخ بهره بالاتري نسبت به سایر بدهیهاي کوتاهدهیب _.شودکاهش سرمایه در گردش شرکت می  

 موضــوع این و اســت جاري هايبدهی بودن بالا دهندهنشــان 		نتیجه بالا بودن نســبت بدهی جاري به ارزش ویژه
 .شودها این بخش از بدهی اهرمی قدرت کاهش باعث تواندمی

  :هاي سودآورينسبت

هاي مهم در ها یکی از شاخصدهنده منبع درآمد شرکت و تأثیر آن بر کل سود شرکت است. این نسبتنشان 
هاي ها است. نسبتگذاريتعیین کارایی مدیریت شرکت، توانایی در کسب سود یا نرخ بازگشت مناسب در سرمایه

کند. را بررسی می …ها و گذاريمایهسودآوري، نحوه تأمین سود شرکت از محل درآمدها، فروش، نرخ بازگشت سر
ها در ارزیابی کفایت مدیریت شرکت در تحصیل سود و عملکرد کلی نقش بسزایی توان گفت این نسبتدرنتیجه می

 .دارند
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 نسبت سود ناخالص به فروش: 

. تدهد که از هر یک ریال فروش شرکت، چند درصد سود به دست آمده اسنسبت سود ناخالص به فروش نشان می
کند و همچنین توانایی شرکت در کنترل بهاي تمام این نسبت، عملیات اجرایی و کسب درآمد شرکت را ارزیابی می

دهد. شده را نشان میهاي تولید کالاي فروختهي بین فروش و هزینهرفته را بررسی کرده و رابطهشده کالاي فروش
 .دهدم شده کالا را در سود شرکت نمایش مینسبت سود ناخالص به فروش، تأثیر غیرمستقیم بهاي تما

 نسبت سود عملیاتی: 

دهد. براي درك بهتر این نسبت به توضیح مختصري نسبت سود عملیاتی تأثیر فروش در سود عملیاتی را نشان می
هاي مربوط به تولید پردازیم؛ سود عملیاتی حاصل تفاوت درآمدهاي عملیاتی از هزینهدر خصوص سود عملیاتی می

 .هاي اداري و عمومی و توزیع و فروش استشده کالا، هزینهمحصول مانند بهاي تمام

دهنده این است که هر یک ریال فروش محصولات یا خدمات چه تأثیري در سود عملیاتی نسبت سود عملیاتی نشان
عملیات معمولی دهنده موفقیت شرکت در ایجاد سود حاصل از بالا بودن نسبت سود عملیاتی نشان .شرکت دارد

 .تواند شرکت را در شرایط پر پر ریسک قرار دهدخود است. کاهش مستمر این نسبت می

 فروش/ سود عملیاتی=نسبت سود عملیاتی

 نسبت بازده فروش: 

شان می    سبت بازده فروش ن ست. این        ن شده ا شرکت ایجاد سود خالص براي  دهد از هر یک ریال فروش چه میزان 
  در د،ندار فروش با ارتباطی که شرکت  مالی تأمین هزینه مانند هاییهزینه			کت است و نسبت مقیاس سودآوري شر   

دهنده بهبود عملیات شرکت  هاي زمانی نشان رشد نسبت بازده فروش، در طول دوره   .شود می داده تأثیر نسبت  این
صورتی    ست و در شود، می     ا سطح فعلی حفظ  شرکت در  شتري  که عملیات  شت.  توان انتظار بازده بی را در آینده دا

شـود. زیرا  اسـتمرار روند رو به رشـد در نسـبت بازده فروش، اغلب در شـرایط انحصـار کامل براي شـرکت ایجاد می      
 .زنی زیادي نداشته و رقباي زیادي در بازار وجود نداردمشتري قدرت چانه

  فروش خالص/ سود خالص سود(قبل از مالیات) = بازده فروش
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  افزایش سرمایهو شرایط مفروضات و مبلغ هدف از انجام افزایش سرمایه ،بخش سوم : دلایل توجیهی ، 

  دلایل توجیهی افزایش سرمایه: -1-3

شرکت در نظر دارد با انجام افزایش سرمایه از محل سود انباشته از معافیت مالیاتی مقرر شده در بند (ف) تبصره       
به منظور تشویق سرمایه گذاري در شرکت هاي پذیرفته  "که مقرر نموده  کل کشور 1401قانون بودجه سال  2

ستفاده از منابع           سابی و ا سود اکت شتري از  سیم بخش بی شده در بورس و فرا بورس و ترغیب آن ها به عدم تق
حال براي افزایش ســرمایه و در نتیجه توســعه بخش هاي تولیدي و ایجاد فرصــت هاي جدید شــغلی در ســال 

سرمایه انتقال می یابد        ما 1401 شرکت هاي مذکور که به حساب  شده  سود تقسیم ن     لیات بر درآمد آن بخش از 
استفاده   ") مشمول نرخ صفر مالیاتی است    03/12/1366قانون مالیت هاي مستقیم مصوب    105(موضوع ماده  

ستفاده از معافیت مالیاتی ناشی ا     نماید.  نشده به   ز تقسیم سود تقسیم   همچنین به منظور اصلاح ساختار مالی ، ا
کل کشور در نظر گرفته شده است و همچنین اطمینان از این که  1401حساب سرمایه که در قانون بودجه سال 

نقدینگی مورد استفاده جهت استفاده در چرخه عملیاتی شرکت از محل منابع بلند مدت تأمین شده است افزایش    
  مجوزهاي لازم و بارعایت کلیه قوانین و مقررات اجرایی نماید.  سرمایه از محل سود انباشته را پس از اخذ

  : افزایش سرمایه مبانی و مفروضات -2-3

  منظور شده است. درصد 30معادل  ) در محاسبه صورت هاي سود و زیان سنوات آتی تورم2-1
شته و     2-2 سود انبا سرمایه از محل  وجب گی بوده که مجلوگیري از خروج نقدین بمنظور) نظر به اینکه افزایش 

ورود وجه نقد به شرکت نخواهد شد. لذا از محل در کوتاه مدت تأثیري در عملیات هاي جاري شرکت نداشته و      
  صورت سود و (زیان) سنوات آتی در تداوم وضعیت فعلی ادامه خواهد داشت.

  است.) در محاسبه صورتهاي مالی سنوات آتی سرمایه گذاري هاي احتمالی آتی منظور نشده 2-3
  ردیده است.قبل در این افزایش سرمایه لحاظ گ ) سودانباشته مربوط به سنوات2-4
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  افزایش سرمایه:هدف از انجام  -3-3

  اصلاح ساختار مالی :

شد       با توجه به صورت نقد می با سته بندي  ب شرکت جهت خرید مواد اولیه و ب ذا ل اینکه  برخی از پرداختی هاي 
شد که میزان      ، نقدینگیبمظور جلوگیري از کمبود  سهیلات از منابع بانکی می با شرکت ناگزیر به دریافت ت این 

ستگی دارد         شرکت ب سرمایه  شبکه بانکی به  شرکت نزد  شرای     اعتبار  ساختار مالی و بهبود  صلاح  ط  به منظور ا
  اعتباري شرکت انجام افزایش سرمایه ضروري است.  

  :استفاده از معافیت مالیاتی ناشی از افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

شرکت در نظر دارد با انجام افزایش سرمایه از محل سود انباشته از معافیت مالیاتی مقرر شده در بند (ف) تبصره       
  استفاده نماید.  کشور کل 1401قانون بودجه سال  2

  گی:جلوگیري از خروج وجه نقد و کمبود نقدین

با توجه به احتمال تقسیم تمام و یا بخشی از سود انباشته  شرکت در مجامع عمومی عادي سنوات آتی ، ریسک        
ساب            شته را به ح سود انبا شی از  شرکت درنظر دارد بخ شی از آن وجود دارد. لذا  شکلات نا کمبود نقدینگی و م

  ري نماید. سرمایه منتقل نماید تا از بروز مشکل کمبود نقدینگی در آینده پیشگی
  :آن نیتأم منابع و ازین موردي گذارهیسرما -4-3

ریال و منابع  137،713،480،000بینی شده مبلغ  هاي پیشگذاري مورد نیاز جهت اجراي برنامهمبلغ کل سرمایه 
  باشد. تأمین آن به شرح جدول زیر می

  ریالبه  مبالغ                                                                                                                                   
 آخرین برآورد شرح

  137،713،480،000  سود انباشته  منابع

 137،713،480،000 منابع جمع

 137،713،480،000 اصلاح ساختار مالی مصارف

 137،713،480،000 مصارف جمع
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  : آن نیتأم محل وي شنهادیپ ۀیسرما شیافزا و شرایط مبلغ-5-3

ش    ) 1-5-3 شرکت  شده  ستور  ریبا توجه به اطلاعات ارائه  سهام  یغرب جانیپگاه آذربا زهیپا ر عام) د ی(

یۀ خود را     ما ــر به     1،232،422،600،000از مبلغ نظر دارد سـ یال  به میزان     1،370،136،080،000ر یال ( ر

  ریال ) از محل سود انباشته افزایش دهد.  137،713،480،000
) مبلغ اسمی هر سهم پس از افزایش سرمایه تا قبل از افزایش تفاوتی نخواهد داشت و تغییري در مبلغ 2-5-3

  هر سهم صورت نخواهد گرفت و مبلغ اسمی هر سهم هزار ریال می باشد.
یان افزایش سرمایه شرکت ، درامتیازات فعلی سهام شرکت هیچگونه تغییري حاصل نمی گردد ) در جر3-5-3

  و کلیه سهام جدید از نوع عادي با نام خواهد بود.
  ) افزایش سرمایه طی یک مرحله صورت می پذیرد.4-5-3

طور کامل رعایت    سایر قوانین و مقررات قانون تجارت و سازمان بورس و اوراق بهادار در افزایش سرمایه به
  می گردد.

  
  ) ترکیب سهامدارن قبل و بعد از افزایش سرمایه:3- 5

  

  

  ترکیب سهامدارن قبل و بعد از افزایش سرمایه

  نام سهامدار  ردیف
  در صورت افزایش سرمایه  قبل از افزایش سرمایه

  مبلغ سهام   تعداد سهام  مبلغ سهام  تعداد سهام

  ) خاصشرکت صنایع شیرایران (سهامی   1
             

958،351،246 
  

             

958،351،246،000 
  

1،135،448،324  1،135،448،324،000  

2  
  234،687،756،000  234،687،756  274،071،354،000  274،071،354  سایرسهامداران  

  1،370،136،080،000  1،370،136،080  1،232،422،600،000  1،232،422،600  جمع  3
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  ارزیابی طرح افزایش سرمایه،  چهارمبخش 

  پیش بینی سود و زیان  - 1-4 

  

  

 پیش بینی سود و زیان در حالت انجام افزایش سرمایه 
 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

 75289174 46189677 28337225  17384801 10665522 فروش خالص و درآمد ارائه خدمات

)9810078( بهاي تمام شده کالاي فروش رفته و خدمات ارائه شده  )16088528( )26385186( )43271705( )70965596( 

 4323578 2917972 1953442 1297675 855444 سود ناخالص 
)320073( هزینه اداري ، عمومی و فروش  )438302( )578947( )759471( )996376( 

 2648 2130 1687 1315 1009 خالص سایر درآمدها و هزینه هاي عملیاتی
 3324554 2156371 1372809 858058 536380 سود عملیاتی

)99871( هزینه هاي مالی  0 0 0 0 
 86804 66772 51363 39510 1009 خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

 3411358 2223143 1424172 897568 437518 سود عملیات درحال تدوام قبل از مالیات

 820294 529931 335468 207989 (109379) مالیات بردرآمد

 2591064 1693212 1088704 689579 328138 خالصسود 

 پیش بینی سود و زیان در حالت عدم  انجام افزایش سرمایه 
 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

 75289174 46189677 28337225  17384801 10665522 فروش خالص و درآمد ارائه خدمات

)9810078( فروش رفته و خدمات ارائه شدهبهاي تمام شده کالاي   )16088528( )26385186( )43271705( )70965596( 

 4323578 2917972 1953442 1297675 855444 سود ناخالص 
)320073( هزینه اداري ، عمومی و فروش  )438302( )578947( )759471( )996376( 

 2648 2130 1687 1315 1009 خالص سایر درآمدها و هزینه هاي عملیاتی
 3324554 2156371 1372809 858058 536380 سود عملیاتی

)99871( هزینه هاي مالی  )24788( )29250( )34515( )40728( 

 26480 21300 16870 10315 1009 خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی
 3310306 2143156 1360429 843585 437518 سود عملیات درحال تدوام قبل از مالیات

 827577 535789 340107 210896 (109379) مالیات بردرآمد
 2482730 1607367 1020321 632689 328138 سود خالص
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  مفروضات  پیش بینی سود و زیان : -2-4

 میباشد  نقد وجه از جلوگیري و مالی ساختار  اصلاح  شرکت  نظر مورد سرمایۀ  افزایش طرح اینکه به توجه با-
 سال  هر در سرمایه  افزایش انجام عدم و انجام حالت دو هر در آن شدة  تمام بهاي فروش و تولید، مقادیر لذا

 .بود خواهد یکسان
سب با  انجام عدم و انجام حالت دو هر در تولید مقادیر- صورتهاي مالی  شرکت  تولید مقدار متنا  به منتهی در

  رشد داده شده است.  1401 و بودجه عملیاتی شرکت /29/12
یکسان بوده   سرمایه  افزایش انجام عدم و انجام حالت دو هر در شرکت  پیش بینی شده  عملیاتی درآمدهاي -

در بودجه   1401و پیس بینی سال    29/12/1401 به منتهی درصورتهاي مالی  عملیاتی درآمدهاي و متناسب با 
  رشد داده شده است.عملیاتی شرکت 

 افزایش انجام عدم و انجام حالت دو هر در شــرکت پیش بینی شــده عملیاتی درآمدهايبهاي تمام شــده -
 به منتهی درصـــورتهاي مالی عملیاتی بهاي تمام شـــده درآمدهاي یکســـان بوده و متناســـب با ســـرمایه

  رشد داده شده است. 1401و پیس بینی سال   29/12/1401
 آتی سالهاي  در و شرکت  عملیاتی بودجۀ اساس  بر 1401 سال  در عمومی و اداري فروش، هزینه هاي سایر  -

 پیشنهادي درصد لحاظ شده است و هزینه حقوق و دستمزد بر اساس نرخ 30 تقریبی  تورم معادل نرخ براساس
 تا 1402 سالهاي  براي دستمزد  و حقوق نرخ تورم نرخ نزولی برآورد به باتوجه و درصد 5/38 معادل وزارت کار

  . است یافته کاهش درصد دو سالانه 1405
  درصد لحاظ شده است. 30آتی براساس نرخ تقریبی تورم  سالهاي براي عملیاتی درآمدهاي پیش بینی سایر -
 تسهیلات  ریال میلیون 137713 مبلغ اخذ سرمایه  افزایش انجام عدم فرض پیش بینی هزینه هاي مالی در -

 معادل بعد سالهاي  براي و (1402 )اول سال  در ساله  یکبازپرداخت  دوره با درصد  21مؤثر بهره نرخ با مالی
 میزان این به انباشته  سود  تقسیم  حاصل از  گردش در سرمایه  کسري  جبران بابت قبل سالهاي  بهره و اصل 

 مالی سال  انتهاي همان در و دریافت مالی سال  هر ابتداي در مذکور مالی تسهیلات  .است  شده  گرفته نظر در
جهت  به همچنین .میباشد  مفروض طرح مالی ارزیابی معیارهاي محاسبه  بابت موضوع  این .میگردد بازپرداخت

سبه  در غیرتاثیرگذار متغیرهاي حذف  مورد مالی تأمین سایر  هزینه مفروض، طرح مالی ارزیابی معیارهاي محا
ساس  1401 سال  براي سرمایه  افزایش انجام عدم و حالت انجام دو هر در نیاز  و شرکت  یعملیات بودجه برا

  .شده است گرفته نظر در صفر آتی سالهاي براي
 و مدت کوتاه گذاري سرمایه  حساب  ماندة اساس  بر سال  هر در مدت کوتاه سرمایه گذاریهاي  از حاصل  سود -
صد در  18 نرخ با سال  در سبه  هر ست  شده  محا سایر  .ا سب با نرخ تقریبی تورم  و   30درآمدهاي عملیاتی متنا

  درصد لحاظ شده است.
  . درصد محاسبه شده است  25هاي مستقیمقانون مالیات 105ماده  هزینه مالیات بر درآمد با توجه به -
  



 گزارش توجیهی  افزایش سرمایه شرکت شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان غربی ( سهامی عام )

25 
 

  
  :پیش بینی صورت وضعیت مالی -3-4

 پیش بینی صورت وضعیت مالی طرح در حالت  انجام  افزایش سرمایه                                 
  1405  1404  1403  1402  1401  شرح

  هادارایی 
  2،197،001  1،927،194  1،690،521  1،482،913  1،300،801  داراییهاي ثابت مشهود

  11،546  10،496  9،542  8،675  7،886  داراییهاي نامشهود
  338  338  338  338  338  مدتهاي بلندگذاريسرمایه

  0  0  0  0  0  حساب دریافتنی بلندمدت
  0  0  0  0  0  سایر داراییها

  2،208،885  1،938،028  1،700،401  1،491،926  1،309،025  هاي غیرجاريجمع دارایی
  164،093  156،279  148،838  141،750  135،000  پیش پرداختها

  7،096،560  4،327،170  2،638،819  1،608،853  855،733  موجودي مواد و کالا
  7،528،917  4،618،968  2،833،722  1،738،480  1،983،079  دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها

  405  405  405  405  405  سرمایه گذاریهاي کوتاه مدت
  156،076  141،888  128،989  117،263  5،187  موجودي نقد

  4399  4399  4،399  4،399  4،399  دارایی نگهداري شده براي فروش
  14،950،450  9،249،109  5،755،172  3،611،150  2،983،803  هاي جاريجمع دارایی

  17،159،335  11،187،138  7،455،573  5،103،076  4،292،828  هاجمع دارایی
  حقوق مالکانه

  1،370،136  1،370،136  1،370،136  1،370،136  1،370،136  سرمایه
  330،943  207،899  128،409  78،089  46،891  اندوخته قانونی
  683،548  413،939  282،613  246،814  269،702  سود انباشته

  2،384،627  1،991،974  1،781،158  1،695،039  1،681،015  جمع حقوق مالکانه
  بدهی ها

  42،841  32،955  25،350  19،500  15،000  تسهیلات مالی بلند مدت
  150،928  120،742  96،594  77،275  61،820  ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان

  0  0  0  0  75050  پرداختنی بلند مدت
  193،769  153،697  121،944  96،775  151870  جمع بدهی هاي غیرجاري

  10،644،839  6،490،756  3،957،780  2،413،279  1،563،879  پرداختنی هاي تجاري و سایر پرداختنی ها
  820،294  529،931  335،468  207،989  55،942  مالیات پرداختنی
  565،946  471،622  393،018  327،515  272،929  تسهیلات مالی

  73774  56749  43653  33،579  187،243  سود سهام پرداختنی
  2،476،085  1،492،409  822،553  328،900  0  پیش دریافتها

  14،580،939  9،041،467  5،552،471  3،311،262  2،459،943  جمع بدهی هاي جاري
  14،774،708  9،195،164  5،674،415  3،408،037  2،611،813  جمع بدهیها

  17،159،335  11،187،138  7،455،573  5،103،076  4،292،828  جمع بدهی ها و حقوق مالکانه
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 پیش بینی صورت وضعیت مالی طرح در حالت  عدم انجام  افزایش سرمایه 
  1405  1404  1403  1402  1401  شرح

  دارایی ها
  2،197،001  1،927،194  1،690،521  1،482،913  1،300،801  داراییهاي ثابت مشهود

  11،546  10،496  9،542  8،675  7،886  داراییهاي نامشهود
  338  338  338  338  338  مدتهاي بلندگذاريسرمایه

  0  0  0  0  0  حساب دریافتنی بلندمدت
  0  0  0  0  0  سایر داراییها

  2،208،885  1،938،028  1،700،401  1،491،926  1،309،025  هاي غیرجاريجمع دارایی
  164،093  156،279  148،838  141،750  135،000  پیش پرداختها

  7،096،560  4،327،170  2،638،819  1،608،853  855،733  موجودي مواد و کالا
  7،528،917  4،618،968  2،833،722  1،738،480  1،983،079  دریافتنی هاي تجاري و سایر دریافتنی ها

  405  405  405  405  405  سرمایه گذاریهاي کوتاه مدت
  56،076  57،331  123،922  162،516  5،187  موجودي نقد

  4399  4399  4،399  4،399  4،399  دارایی نگهداري شده براي فروش
  14،850،450  9،164،552  5،750،105  3،656،403  2،983،803  هاي جاريجمع دارایی

  17،059،335  11،102،581  7،450،506  5،148،329  4،292،828  هاجمع دارایی
  حقوق مالکانه

  1،232،423  1،232،423  1،232،423  1،232،423  1،232،423  سرمایه
  123،342  123،342  123،342  123،342  46،891  اندوخته قانونی
  821،261  551،652  420،326  384،527  407،415  سود انباشته

  2،177،026  1،907،417  1،776،091  1،740،292  1،686،729  جمع حقوق مالکانه
  بدهی ها

  42،841  32،955  25،350  19،500  15،000  تسهیلات مالی بلند مدت
  150،928  120،742  96،594  77،275  61،820  ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان

  0  0  0  0  75050  پرداختنی بلند مدت
  193،769  153،697  121،944  96،775  151870  جمع بدهی هاي غیرجاري

  10،644،839  6،490،756  3،957،780  2،413،279  1،488،829  پرداختنی هاي تجاري و سایر پرداختنی ها
  820،294  529،931  335،468  207،989  55،942  مالیات پرداختنی
  565،946  471،622  393،018  327،515  272،929  تسهیلات مالی

  73774  56749  43653  33،579  187،243  سود سهام پرداختنی

  2،583،687  1492408,6  822،553  328899,74  0  پیش دریافتها

  14،688،540  9،041،467  5،552،471  3،311،262  2،459،943  جمع بدهی هاي جاري
  14،882،309  9،195،164  5،674،415  3،408،037  2،611،813  جمع بدهیها

  17،059،335  11،102،581  7،450،506  5،148،329  4،298،542  جمع بدهی ها و حقوق مالکانه
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  مفروضات پیش بینی صورت وضعیت مالی: -4-4

شهود   - ستهلاك  هزینهپیش بینی دارایی ثابت م سب  اقلام از هریک ا  نظر در با و بهرهبرداري زمان با متنا

 و مستقیم  مالیاتهاي قانون 1394 / 04 / 31 اصلاحیه مصوب   149 ماده موضوع  استهلاکات  آیین نامه گرفتن
 / 12 / 29 به منتهی مالی سال  حسابرسی شده    مالی صورتهاي  همراه یادداشتهاي  در مندرج اصول  اساس  بر

 .است محاسبه شده شرکت عملیاتی بودجه و 1401 / 06 / 31 به منتهی ماهه شش مالی صورتهاي و 1400

  .شدهاست محاسبه استهلاك، هزینۀ کسر از پس آتی سالهاي در مشهود ثابت داراییهاي دفتري ارزش -
   .است شده محاسبه استهلاك هزینه کسر از پس آتی سالهاي در نامشهود داراییهاي دفتري ارزش-
 مـالی  سـال  در آن مانـده  معـادل  و ثابـت  دوره پایـان  تـا  بلندمـدت  گـذاریهاي  سـرمایه  حسـاب  مانـده  -

  .است شده فرض 1400 / 12 / 29منتهی  به 
  .است شده داده رشد قبل سال مانده به نسبت درصد 5 نرخ با نیز پرداختها پیش-
  تمام شده کالاي فروش رفته براي هرسال محاسبه شده استدرصد بهاي  10موجودي مواد و کالا  معادل  -
ساس  قانونی اندوخته- صلاح  قانون 238 ماده برا سمتی  ا ستم  یک معادل تجارت قانون از ق  خالص سود  بی

  .برسد شرکت سرمایه درصد ده به که زمانی تا است شده گرفته نظر در وارده زیانهاي از پس شرکت

درصد بهاي تمام شده کالاي فروش رفته براي هرسال  15پرداختنی هاي تجاري و سایر پرداختنی ها معادل  -

  محاسبه شده است

  درصد رشد داده شده است30سود سهام پرداختنی معادل  -
  درصد نسبت به سال قبل رشد داده شده است  20تسهیلات مالی  -
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   مالی: نسبتهاي -4-4

  :بود خواهد جدول شرح به هیسرما شیافزا انجام عدم و انجام حالت دو در یمال ينسبتها به مربوط راتییتغ 

  

سبت  گروه در و میباشـد  شـرکت  جاري هاي بدهی به جاري داراییهاي تقسـیم  حاصـل  نسـبت  این جاري: ن

سبتهاي  سبت  این .دارد قرار نقدینگی ن شان  را مدت کوتاه تعهدات پرداخت در شرکت  توانایی ن  در و داده ن

 به نسبت  سرمایه  افزایش انجام حالت در نسبت  این مقدار .باشد  یک عدد از بالاتر باید آن مقدار معمول حالت

شتر  سرمایه  افزایش انجام عدم حالت ست  بی شان  که ا  پرداخت در شرکت  توانایی میزان افزایش دهنده ن

 .است انجام عدم حالت به نسبت سرمایه افزایش انجام حالت در مدت کوتاه تعهدات

 به پرداختها پیش و کالا موجودي کسر  از پس جاري هاي دارایی تقسیم  حاصل  نسبت  این  ):سریع( آنی نسبت

شد  شرکت  جاري بدهیهاي سبتهاي  گروه در و میبا  با مدت کوتاه تعهدات انجام توانایی .دارد قرار نقدینگی ن

 در بینی پیش هاي دوره در نسبت  این مقدار .میکند گیري اندازه را بالا نقدشوندگی  با هایی دارایی از استفاده 

   افزایش دهنده نشان که است بیشتر سرمایه افزایش انجام عدم حالت به نسبت سرمایه افزایش انجام حالت

 شرح

1401 1402 1403 1404 1405 

عدم 
  انجام  انجام

عدم 
  انجام   انجام

عدم 
  انجام   انجام

عدم 
  انجام   انجام

عدم 
  انجام   انجام

 1,03 1,01 1,02 1,01 1,04 1,04 1,09 1,10 1,21 1,21  نسبت جاري

  نسبت آنی
1,00 

 
0,81 

 

 
0,56 

 

 
1,00 

 

 
0,53 

 

 
1,00 

 

 
0,53 

 
1,00 

 

 
0,52 

 

 
1,00 

 

 0,14 0,13 0,18 0,17 0,24 1,04 0,33 0,34 0,39 0,39 نسبت مالکانه

 0,86 0,87 0,82 0,83 0,76 0,76 0,67 0,66 0,61 0,61 نسبت کل بدهی

 0,03 0,03 0,04 0,03 0,04 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 حاشیه سود خالص
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 افزایش انجام درحالت بالا نقدشــوندگی با داراییهاي از اســتفاده با مدت کوتاه تعهدات انجام توانایی میزان

 .است انجام عدم حالت به نسبت سرمایه

سبت سبت  این :  مالکانه ن صل  ن سیم  حا شد  شرکت  داراییهاي کل به سهام  صاحبان  حقوق تق  گروه در و میبا

سبتهاي  سبت  این .قراردارد اهرمی ن شان  ن  سهام  صاحبان  حقوق محل از داراییها از مقدار چه که میدهد ن

ست  شده  تامین ستانکاران  نظر از را تجاري واحد مالی قدرت و ا شخص  ب سبت  این بودن بالا .کند می م  ن

 سرمایه  افزایش انجام حالت در بینی پیش  هاي دوره در آن مقدار و بوده تجاري واحد بیشتر  استحکام  بیانگر

سبت  شتر  سرمایه  افزایش انجام عدم حالت حالت به ن شان  و بوده بی  انجام توانایی میزان افزایش دهنده ن

 .است عدم حالت به نسبت سرمایه افزایش انجام حالت در بلندمدت تعهدات

سبت سبت  این:  بدهی ن صل  ن سیم  حا شد  شرکت  هاي دارایی کل به بدهیها کل تق سبتهاي  گروه در و میبا  ن

ست  این بیانگر .دارد قرار اهرمی ست  شده  تامین بدهیها محل از داراییها از مقدار چه که ا  آن بودن بالا .ا

 نسبت  این .میباشد  بالاتري مالی ریسک  داراي و کرده استفاده  بیشتري  مالی اهرم از شرکت  که میدهد نشان 

 دهنده نشان  که است  کمتر سرمایه  افزایش انجام عدم حالت به نسبت  انجام حالت در پیشبینی  هاي دوره در

 .است مالی ریسک کاهش

شیه سبت  این: خالص سود حا صل  ن سیم  حا شد  شرکت  فروش به خالص سود  تق سبتهاي  گروه در و میبا  ن

ست    فروش، حجم مانند عواملی .دارد قرار سودآوري  سبت  این بر ها هزینه ساختار  و قیمتگذاري سیا  تاثیر ن

سهیلات  اخذ به ناچار شرکت  سرمایه  افزایش انجام عدم حالت در اینکه به توجه با . دارند زیادي شتر  ت  به بی

سیم  منظور شد،  سهامداران  میان سود  تق  سرمایه  افزایش انجام عدم حالت بالاتردر مالی هاي هزینه لذا میبا

  .شد خواهد سرمایه افزایش انجام عدم صورت در خالص سود حاشیۀ کاهش به منجر
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  پیش بینی جریانات نقدي -5-4

  ریال)( مبالغ برحسب میلیون 

اوایل   1401  شرح

  1402سال
1402  1403  1404  1405  

  328،138  سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه
 689579 1088704 1693212 2591064 

 2482730 1607367 1020321 632689    328،138  سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

    -  خالص تغییرات سود(زیان)
56890 68382 85845 108334 

            -  استهلاك

 108334 85845 68382 56890  )137،713(  0  خالص جریان نقدي
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  نتایج ارزیابی مالی طرح -3-4

  نتیجه ارزیابی  شدهه معیار مالی استفاد

  سال و نیم دو  دوره برگشت سرمایه

  55،005  میلیون ریال -خالص ارزش فعلی

  8/38  درصد -نرخ بازده داخلی 

  18  درصد -تنزیل(بازده مورد انتظار)نرخ 

  
ــت . در این روش ، جریان نقدینگی   )  NPVارزش خالص ( ــادي اس ــتاندارد ارزیابی طرح هاي اقتص معیار اس

ــود. به این ترتیب درجریان نقدینگی ، ارزش                (درآمدها و هزینه ها) برپایه زمان وقوع به نرخ روز تنزیل می شـ
درآمد نیز لحاظ می گردد. ارزش خالص فعلی درمحاســبات اقتصــادي ،   زمان انجام هزینه ها به دســت آمدن

صاد مهندسی ، بودجه کشورها و مباحث اقتصاد خرد و اقتصاد کلان ، تجارت و صنعت بطور گسترده اي به           اقت
کار می رود و مثبت بودن آن نشان می دهد که اجراي پروژه یا طرح مقرون به صرفه و اقتصادي است. همانطور 

  میلیون ریال است.  55،005شاهده می گردد خالص ارزش فعلی در طرح افزایش سرمایه فوق مثبت و مبلغ که م
ــتاندارد ارزیابی طرح هاي اقتصــادي اســت . در این روش تلاش  )IRR(نرخ بازده داخلی  ــهاي اس             یکی از روش

نات نقد خروجی برابرمی کند              با ارزش فعلی جریا نات نقد خروجی را  تا نرخی که ارزش فعلی جریا ــود  می شـ
طول دوره بازگشت سرمایه با هزینه هاي تنزیل شده در    محاسبه گردد به عبارت دیگر درآمدهاي تنزیل شده در   

خ بهره واقعی بیشتر باشد، طرح سود آور    همین دوره برابر قرارداده می شوند. اگر این نرخ بازده داخلی طرح از نر 
و قابل اجرا بوده و اگر نرخ بازده داخلی محاسبه شده کمتر از نرخ بهره واقعی باشدطرح زیان ده و غیر قابل اجرا    

درصد و بیشتر از نرخ بهره واقعی یا همان    8/38است نرخ بازده داخلی در طرح افزایش سرمایه این شرکت برابر    
با درنظر گرفتن پارامترهاي نرخ بازده داخلی و ارزش هالص فعلی ، طرح افزایش سرمایه شرکت نرخ تنزیل است 

  شیرپاستوریزه پگاه آذربایجان غربی (سهامی عام) از توجیه اقتصادي برخورداراست. 
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  :چشم انداز شرکت و ریسک هاي مرتبط بخش پنجم  ، 

تمام برنامه ریزي ها و دقت نظر هایی که توسط مدیران و کارشناسان شرکت صورت می گیرد کماکان        باوجود
ــرکتها وجود دارد که با درجات مختلف از احتمال وقوع می تواند منجربه عدم             برخی عوامل خارج از کنترل شـ

ستا احتمال عدم دسترس        یین ی به اهداف از پیش تعدستیابی شرکتها به هریک از اهداف عملیاتی شود در این را
سازمان با روش           ست که از طریق آن یک  سک فرآیندي ا ست و مدیریت ری سک مطرح ا شده تحت عنوان ری
سان ، تجزیه و        شنا شان می دهد. مدیریت ریسک روش منطق  بهینه در مقابل انواع ریسک ها از خود واکنش ن

ــت که   ــک هاي اس ــت هاي  تحلیل ، ارزیابی ، انعکاس و کنترل کلیه ریس ــت دارایی، منابع و یافرص ممکن اس
افزایش ســـود را تهدید می کند به عبارت دیگر به فرآیندي گفته می شـــود که درآن مدیریت ســـعی دارد تا با 
تمهیداتی سطح ریسک پیش روي شرکت را به سطح قابل قبول براي شرکت برساند بر این اساس مدیریت ابتدا 

  سپس روش کنترل آن را مشخص می سازد. انواع ریسک ها را شناسایی می کند و
سک هاي متداول همراه        وسرمایه گذاري در طرح م  شرکت با ری شنهادي و فعالیت این  سرمایه پی ضوع افزایش 

است که سرمایه گذاران در خصوص سرمایه گذاري در این شرکت می بایست عوامل مطرح شده را مد نظر قرار        
  دهند.  
 این زا بخشی عنوان به. میدهد قرار بررسی مورد مداوم بصورت را شرکت یهسرما ساختار شرکت، مدیره هیئت

 عیس شرکت مدیریت. دهد می قرار مدنظر را سرمایه از طبقه هر با مرتبط هاي ریسک و سرمایه هزینه  بررسی،
 دوره هب نسبت جاري دوره اهرمی نسبت افزایش و نماید اصلاح مناسبی میزان به را شرکت اهرمی نسبت دارد
 دارد صمیمت شرکت راستا دراین. باشد می دریافتی مالی وتسهیلات دامداران بدهی افزایش دلیل به ،عمدتاً قبل

  .نماید اقدام ها بدهی پرداخت به نسبت مطالبات وصول وهمچنین محصولات دپوي کاهش با
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  ریسک هاي مرتبط عبارتند از:-1-5

  مالی: ریسک-1-1-5
 هاي ریسک مدیریت و نظارت و مالی بازارهاي به هماهنگ دسترسی براي خدماتی شرکت، ریسک مدیریت کمیته

 یسکر قیمت،  ریسک ، بازار ریسک شامل ها ریسک این. کند می وتحلیل تجزیه را شرکت عملیات با مربوط مالی
 حداقل الدنب به شرکت مدیریت. باشد می شرکت فعالیت با مرتبط هاي ریسک سایر و نقدینگی ریسک و اعتباري
  .باشد پذیرمی آسیب هاي ومحدودیت ها سیاست طریق از ها ریسک این اثرات نمودن

  بازار: ریسک-2-1-5
 

 رايب جدید و متنوع لبنی محصولات تولید دنبال ،به بازار در پرقدرت رقباي وجود ریسک کاهش براي شرکت این
  .باشد می کشور از وخارج داخل بازارهاي تصاحب

  ارز:  نرخ نوسانات ریسک-3-1-5

 نآ ثباتی وبی ارز نرخ جهش ،شاهد نفتی ارزي درآمدهاي وکاهش اقتصادي هاي تحریم از ناشی تأثیرات به باتوجه
 وساناتن از ناشی ریسک وتشدید سایرکشورها با وکالایی مالی مبادلات شدن تر ،سخت ارز نرخی چند نظام ،حاکمیت

 را نآ از ناشی ریسک با درارتباط  تصمیمات اخذ امکان ارز نرخ روزانه پایش عدم. ایم بوده اقتصادي درفضاي ارز نرخ
 گذار رتاثی بسیار هاي آیتم از ارز نرخ ، جهانی اقتصادي ونظام المللی بین مالی بازارهاي به توجه لذا.کند نمی فراهم

 واندت ،می دلار ،خصوصاً ارز درنرخ وافزایش تغییرات وهرگونه بوده وتولیدي اقتصادي بنگاههاي تمامی فعالیت در
 آنان يآور وسود شده تمام دربهاي تغییر وموجبات برده بالا تولیدي هاي بنگاه کلیه براي را ارز نرخ از ناشی ریسک

  .نماید حاصل را

  خام : شیر کمبود ویا دامی هاي نهاده قیمت افزایش ریسک-4-1-5

 حدویتم هرگونه وجود ،لذا باشد می لبنی محصولات درتهیه اولیه ماده ترین اصلی بعنوان شیرخام اینکه به توجه با
 به آن موقع به تحویل عدم وهمچنین دامی هاي نهاده واردات ویا تولید در محدودیت ویا شیرخام درتولیدوعرضه

 یرش قیمت درافزایش مستقیم طور به تولید هاي نهاده قیمت در رویه بی وافزایش ها آن قیمت افزایش ویا دامداران
 ونهایتاًباشد داشته شرکت این محصولات شده تمام قیمت افزایش در اي ملاحظه قابل تأثیر تواند می و بوده موثر خام

 فروش دستوري گذاري وقیمت ذیربط قانونی مراجع توسط محصولات فروش قیمت افزایش امکان عدم درصورت
 تمحصولا شده تمام قیمت افزایش تناسب به ها قیمت سازي آزاد از جلوگیري ویا بازار شرایط دلیل ،به محصولات

  . گردد سود کاهش سبب تواند ،می
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  جایگزین : محصولات از استفاده به مشتریان گرایش تغییر ریسک-5-1-5

 محصولات زا استفاده به مشتریان سلیقه و گرایش تغییر ،ریسک لبنی محصولات فروش روي پیش هاي ازریسک یکی
 هاي یازن وشناسائی بازار مطالعه با گذشته درسالهاي شرکت این ارتباط دراین باشدکه می رقیب هاي شرکت سایر

  . است داده انجام تمایز وداراي محور وبازار متنوع محصولات معرفی جهت در را خود تلاش بازارمصرف واقعی

  اعتباري : ریسک مدیریت-6-1-5

 فروش هب باشد، می ایران شیر صنایع شرکت به متعلق پخش سراسري که شرکت طریق از شرکت این تولیدات عمده
  .دارد قرار پایینی خیلی درحد فروش حوزه در اعتباري ریسک و رسد می

  نقدینگی: ریسک مدیریت-7-1-5

 مدت یانم ، مدت کوتاه مدیریت براي مناسب نقدینگی ریسک چهارچوب یک نقدینگی، ریسک مدیریت براي شرکت
 تسهیلات طریق از را نقدینگی ریسک شرکت. است کرده تعیین نقدینگی مدیریت الزامات و وجوه تامین  مدت بلند و

 و اییهادار رسید سر مقاطع تطبیق طریق از و واقعی و شده بینی پیش نقدي هاي جریان بر مستمر نظارت و بانکی
  .کند می مدیریت مالی، بدهیهاي
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  : نتیجه گیري و پیشنهاد هیأت مدیره ششمبخش 

  نتیجه گیري و پیشنهاد هیأت مدیره: -1-6

جه     یه                 با تو ما ــر بل، افزایش سـ هاي ق جام شـــده در بخش  مالی ان هاي  یل  کت از مبلغ   به تحل شـــر
 18/11میزان و به  ریال 137،713،480،000مبلغ ریال (به  1،370،136،080،000ریال به  1،232،422،600،000

  داراي توجیهات لازم و کافی می باشد.، از محل سود انباشته )سرمایه فعلی  درصد
تار تأمین منابع مالی جهت اصلاح ساخ   بدلیل افزایش سرمایه  بلحاظ ضروري بودن  بنابراین هیأت مدیره شرکت 

شته و همچنین جلوگیري از خروج           سود انبا سرمایه از محل  شی از افزایش  ستفاده از معافیت مالیاتی نا مالی، ا
  نماید:  نقدینگی در آینده پیشنهاد می

سهم  1،370،136،080ریال از طریق صدور سهام جدید به تعداد   1،370،136،080،000سرمایه شرکت به میزان   
  جدید بانام صورت پذیرد.

  اساسنامه شرکت به شرح ذیل اصلاح گردد: 5پس از اجرایی شدن افزایش سرمایه ماده 

سهم یک هزار ریالی بانام است که   1،370،136،080ریال منقسم به  1،370،136،080،000سرمایه شرکت مبلغ   "

	"تماماً پرداخت شده است .  	


