
(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر

گزارش تفسیري مدیریت

1400 شهریور 31براي دوره مالي سه ماهه منتهي به 

گزارش تفسیری مدیریت

1400 شهریور 31دوره مالی سه ماهه منتهی به 
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 دستورالعمل اجرایي افشاي اطلاعات شركتهاي ثبت شده نزد سازمان بورس مصوب 7در اجراي مفاد ماده 

 هیات مدیره سازمان بورس و اوراق 1396/09/14 و 1396/04/28 ، 1388/04/06 و اصلاحیه هاي مورخ 1386/05/03

 به شرح پیوست تقدیم 1400/06/31بهادار، گزارش تفسیري مدیریت براي گزارش دوره مالي شش ماهه منتهي به 

گزارش حاضر به عنوان یکي از گزارشهاي هیات مدیره مبتني بر اطلاعات ارائه شده و در صورت هاي مالي بوده . میگردد

و اطلاعاتي در خصوص تفسیر وضعیت مالي، عملکرد مالي و جریانهاي نقدي شركت  براي تشریح اهداف و راهبردهاي 

.خود جهت دستیابي به آن اهداف به عنوان مکمل و متمم صورت هاي مالي ارائه مي گردد
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اهداف مدیریت و راهبردهاي مدیریت براي دستیابي به آن اهداف و مهمترین منابع و ریسک ها
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محمد سلطاني رضایي رادشركت هلپاک
مدیر -  نائب رئیس هیئت مدیره 
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غیر موظف   –عضو هیات مدیره مهدي سعادتيشركت كومین زاد نیرو

غیر موظف-  عضو هیات مدیره --محمد مهدي حقوقي
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     . گزارش تفسیري مدیریت طبق استانداردهاي حسابداري تهیه شده و به تایید هیئت مدیره رسیده است 



:تاریخچه تاسیس شرکت 

:موضوع فعالیت شرکت 

2

انجام امور مربوط به تحقیق ،توسعه ، پیشبرد و ساخت محصولات دارویي یا شیمیایي ،آرایشي و بهداشتي به طور

مستقیم یا از طریق اشخاص ثالث ،تولید ،خرید ،معاوضه ،واردات ،صادرات ،فروش ،پخش ،بازاریابي ،تجارت به هر

طریقي نسبت به محصولات ،اجناس ،كالا،مال التجاره هاي دارویي ،شیمیایي ،آرایشي و بهداشتي از هر قبیل به

سایر اموري كه شركت ممکن است مناسب با مکمل "ضمنا.استثناء مواردیکه به موجب قانون منع گردیده است 

موضوعات مشروح فوق تشخیص داده باشد و به طور كلي انجام كلیه عملیات و معاملات مالي و تجاري كه به طور

مستقیم و یا غیر مستقیم به تمام یا هر یک از موضوعات فوق مربوط  باشد از جمله اعطاي وام، همچنین مشاركت

در سایر شركتها از طریق تعهد سهام شركتهاي جدید و یا خرید و تعهد سهام شركتهاي موجود و اخذ نمایندگي

.،ایجاد شعب واعطاي نمایندگي در داخل و خارج از كشور
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: اساسنامه به شرح زیر است2موضوع فعالیت شركت داروسازي كوثر به موجب ماده 

سهامي خاص ) بنام شیمي كو فارماسوتیکالز 18631 تحت شماره 1353/01/31شركت داروسازي كوثر در تاریخ 

در اداره ثبت شركتها و مالکیت صنعتي به ثبت رسیده و نام آن به استناد صورتجلسه مجمع عمومي فوق العاده (

تغییر یافته و باستناد صورتجلسه مجمع فوق (سهامي خاص  ) به شركت داروسازي كوثر 1362/03/08مورخ 

 در1372/12/14سهام شركت از تاریخ .  شركت به سهامي عام تبدیل گردیده است 1371/01/11العاده مورخ 

.سازمان بورس و اوراق بهادار پذیرفته شده است 



(ارقام به میلیون ریال)

1400/06/311399/12/30مبلغ فروش خالص
پیش بیني شش 

1400ماهه 

پیش بیني سال 

1400

997,4352,030,0792,808,4423,805,877داخلي

7,628120,7777,628صادرات

1,005,0632,150,8562,808,4423,813,505كل

:قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت 

اساسنامه شركت         ·
قانون تجارت         ·
قانون مالیات هاي مستقیم و ارزش افزوده         ·
قانون كار و تامین اجتماعي         ·
قوانین و مقررات بورس و اوراق بهادار         ·
قوانین و مقررات صادرات و واردات         ·
قوانین و مقررات ابلاغي از سوي بانک مركزي جمهوري اسلامي ایران         ·
قوانین و مقررات وزارت بهداشت، درمان و آموزش پزشکي و سازمان غذا و دارو         ·
مصوبات مجامع سهامداران         ·
مصوبات هیات مدیره         ·
قانون مبارزه با پولشوئي         ·
سایر قوانین و مقررات دولتي مرتبط با كسب و كار        ·
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 میلیون ریال 2،150،856بازار اصلي شركت بازار داخلي كشور مي باشد ، خالص فروش داخلي سال مالي قبل بالغ بر 

 میلیون ریال و در 120،777  میلیون ریال ، صادرات شركت در سال مالي قبل 1،005،063و در دوره جاري بالغ  

.دوره جاري  صادرات نداشته است 
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:بازارهای اصلی شرکت 



:گروه محصولات، خدمات اصلی شرکت 

ظرفیت اسميواحد سنجشگروه محصولات تولیدي
ظرفیت عملي در یک 

شیفت
30,000489,389هزار عدد قرص

335,000352,066هزار عددكپسول

8,0002,541هزار شیشهسوسپانسیون
10,0000هزار عدد پودر و ساشه

28,0000هزار عدد قرص سیر
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.ظرفیت هاي اسمي و عملي بر مبناي یک شیفت كاري و بر اساس زمان سنجي شركت انجام شده است

قیمت گذاري محصولات جهت فروش داخلي توسط سازمان غذا و دارو صورت مي پذیرد و فروش محصولات

شركت در داخل كشور براساس قراردادهاي فیمابین از طریق شركتهاي پخش از قبیل داروگستر یاسین،پخش

البرز ، سلامت پخش هستي ، سیناپخش ژن ، بهستان پخش ، پخش ممتاز ، پخش مهیادارو ، پخش دارویي

.اكسیر و پخش مکتاف مي باشد
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درصدتعداد سهامدرصدتعداد سهام

96,366,51217.846309,773,71618آقاي محمود  بانکي1

61,098,00011.314192,345,55511خانم حوراانسیه بانکي2

32,400,0006.000114,592,5927آقاي مجتبي انواري3

21,600,0004.00067,999,9994خانم مینو انواري4

21,600,0004.00067,999,9994خانم مینا انواري5

19,901,9283.68662,654,2174آقاي پویا بانکي6

11,483,2282.12736,150,9022مدیریت توسعه سپند فردا7

11,234,8952.08135,369,1132آقاي محمود میرزاحسن جوهري8

توازن كوروش.ب.سرمایه گذاري ا9

BFM

9,970,0001.84631,387,0362

7,019,2801.30022,097,7331آقاي پرویز جنت سراي نمین10

7,019,1001.30022,097,1661آقاي سیاوش جنت سراي نمین11

7,018,9201.30022,096,5991خانم مهرجان  درویش12

233,288,13743.202715,435,37342سایر13

540,000,0001001,700,000,000100

5

جمع كل
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نام سهامدارردیف
تاریخ تایید گزارش1399/12/30



:اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف 

1

2

3

4

5

6

7

8

9
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.استفاده بهینه از منابع طبیعي و ارتقاء سیستمها در جهت حفظ محیط زیست

.O.H.W. وPIC/Sارتقاء كیفي محصولات، با طراحي و اجراي دستورالعمل ها بر اساس استانداردهاي منطبق با 

. افزایش رضایتمندي مشتریان سازمان از طریق برقراري ارتباط مناسب و پیگیري نقطه نظرات آنها

افزایش تنوع محصولات از طریق راه اندازي خطوط تولید و فرمولاسیون داروهاي جدید

حضور در كنگره هاي تخصصي، انجمن هاي علمي پزشکان) افزایش سهم بازار از طریق بازاریابي علمي 

.و ارتقاء كیفي محصولات و خدمات (...متخصص

یکي از شركت هاي پیشرو در تولید آنتي بیوتیک  در ایران مي باشد كه با هدف مشاركت در درمان و ارتقاء سلامت

. آغاز نموده است1353انساني فعالیت خود را از سال 

مشتمل بر الزامات آخرین ویرایش، استانداردهاي  ( IMS)مدیریت كل سازمان با استقرار نظام یکپارچه مدیریت 

ISO2008: 9001 ،2004 :14001ISO،2007 :8001OHSASI و با استفاده از تخصص و تجربه و تحصیلات مدیران 

ارشد و توانمندي، تلاش ، پشتکار و خلاقیت پرسنل سازمان و با بکارگیري منابع و امکانات درون و بیرون سازمان متعهد 

:به تحقق اهداف زیر و بهبود و اثر بخشي سیستم موجود خواهد بود 

(IMS)و سیستم مدیریت یکپارچه (MIS)حفظ و ارتقاء سیستم هاي شركت از جمله سیستم مدیریت اطلاعات 

.ایجاد و افزایش سطح مشاركت و كار گروهي در شركت از طریق ایجاد سیستم هاي انگیزشي

.بهبود مستمر عملکرد و افزایش بهره وري شركت با استفاده از مدیریت فرایندهاي اشاره شده در فوق

:مهمترین منابع و ریسک ها 

صنعت داروسازي به دلیل اثر گذاري به سلامت انسانها و جوامع بشري همواره از مهمترین اركان نظام سلامت در دنیا بوده

امروزه صنعت دارویي در ایران از جمله كلیدي ترین و راهبردي ترین صنایع كشور است كه در گسترش توانمندي ها.است

توانسته (تحقیق و توسعه ، تولیداقلام و فرآورده هاي نهائي)و قابلیت ها در این حوزه و خود كفائي در زنجیره ارزش آن

.است به موفقیت هاي قابل توجهي در سطح كشور و مجامع بین المللي دست یابد
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.ارتقاء علمي، فني و مهارتي كلیه پرسنل از طریق آموزش هاي لازم درون سازماني و برون سازماني

.ایجاد زمینه و بستر سازي لازم جهت همکاري با شركت هاي خارجي براي تولیدات محصولات تحت لیسانس



:اصلي

1400/06/311399/12/30شرح1400/06/311399/12/30شرح

973,458236,085پرداختني هاي تجاري و غیر تجاري185,284411,178موجودي نقد

021,808مالیات پرداختني30,00917,009سرمایه گذاري هاي كوتاه مدت

91,37159,164سود سهام پرداختني3,154,1272,694,209دریافتني هاي تجاري و غیر تجاري

2,234,0362,174,278تسهیلات مالي 1,137,8761,008,359موجودي مواد و كالا

10,3612,028ذخایر263,009209,717سفارشات و پیش پرداختها

18,740231پیش دریافت ها

3,327,9662,493,594جمع بدهي هاي جاري4,770,3054,340,472جمع دارایي هاي جاري

41,68525,054ذخیره مزایاي پایان خدمت كاركنان0دریافتني هاي بلند مدت

41,68525,054جمع بدهي هاي غیر جاري123,606123,606سرمایه گذاري هاي بلند مدت

3,369,6512,518,648جمع بدهي ها1,840391دارایي هاي نامشهود

:حقوق صاحبان سهام 766,852528,956دارایي هاي ثابت مشهود

1,700,000540,000سرمایه00سایر دارایي ها

54,00054,000اندوخته قانوني892,298652,953جمع دارایي هاي غیر جاري

538,9521,880,777سود انباشته

2,292,9522,474,777جمع حقوق صاحبان سهام

5,662,6034,993,425جمع بدهي ها و حقوق صاحبان سهام5,662,6034,993,425جمع دارایي ها
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:منابع مالی 

منابع مالي و نحوه تامین آن شامل مطالبات تجاري، تسهیلات ریالي، اخذ اعتبار از فروشندگان و استفاده از اعتبارات اسنادي مي باشد كه كنترل این

.منابع در راستاي ایجاد توازن در شركت از طریق مدیریت منابع و مصارف براي تامین سرمایه در گردش مي باشد

بدهي هاي جاريدارایي هاي جاري

بدهي هاي غیر جاريدارایي هاي غیر جاري
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با توجه به اینکه شركت داروسازي كوثر یکي از قدیمي ترین شركت  ها در تولید محصولات آنتي بیوتیک مي باشد و با

توجه به تولید توسط رقباي تولید كننده در این صنعت، شركت داروسازي كوثر در جهت افزایش سود خود دست به

تولید محصولات جدید در گروه داروهاي جنرال نموده است تا بتواند رشد قابل ملاحظه اي در سود و فروش شركت

.داشته باشد

: ریسک نقدینگی 

عملکرد ضعیف شركت هاي پخش در خصوص بازپرداخت مطالبات این شركت كه نشات گرفته از عدم پرداخت

مطالبات آنها توسط داروخانه ها و بیمارستانها مي باشد باعث كاهش توان شركت براي پرداخت بدهي ها مي گردد و

همچنین ایجاد این محدودیت ها شركت را براي استفاده از تسهیلات بانکي دچار مشکل نموده است  كه در این راستا

.رویکرد شركت به طرف محصولات جدید باعث بهبودي وضعیت شركت میشود

(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر
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:ریسک تجاری 



(هزار عدد)

1400/06/311399/12/30
پیش بیني شش 

1400ماهه 

پیش بیني سال 

1400

139,703299,353211,693351,396

8713,1521,4122,283

127,151329,485362,238489,389

3356464335670

1291100129258

000

268,189639,554575,807843,996

:روند خالص فروش محصولات شرکت اصلی در پنج سال اخیر 

(ارقام به میلیون ریال)

96سال 97سال 98سال 99سال 1400/06/31شرح
515,606846,610601,797517,832396,467گروه كپسول

60,783237,448493,661538,803338,444گروه سوسپانسیون

428,6741,066,7981,204,3351,036,353704,797گروه قرص

1,005,0632,150,8562,299,7932,092,9881,439,708جمع

:فروش داخلي 

شرح

:نتایج عملیات 

:تركیب مقدار فروش در دوره جاري ، سال مالي قبل و پیش بیني بودجه به شرح ذیل است 

(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر

گزارش تفسیري مدیریت

1400 شهریور 31براي دوره مالي سه ماهه منتهي به 

گروه قرص

گروه سوسپانسیون

گروه كپسول
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:فروش صادراتي 

جمع

گروه قرص

گروه سوسپانسیون

گروه كپسول



دارئیهاي جاري

بدهیهاي جاري
دارائي جاري- (پیش پرداختها + موجودي موادوكالا )

بدهیهاي جاري

دارئیهاي جاري

كل دارائیها

بدهیها

دارائیها
بدهیها

حقوق صاحبان سهام

حقوق صاحبان سهام

دارائیها
(سود قبل از كسر مالیات + هزینه بهره )

هزینه بهره 

قیمت تمام شده

فروش
سود ناویژه

فروش
سود خالص 

فروش

سود خالص 

دارائیها

سود خالص 

حقوق صاحبان سهام

بازده ارزش ویژه 

بازده دارائیها

فروش

دارائیها
میانگین موجودي كالا

قیمت تمام شده

فروش 
دارائیهاي ثابت

فروش

بدهکاران تجاري
متوسط بدهکاران تجاري

93÷فروش 
میانگین موجودي مواد وكالا

93÷ قیمت تمام شده  
دوره گردش 

عملیات
312542روزدوره وصول مطالبات+ دوره گردش كالا

1399 1400/06/31

1400 شهریور 31براي دوره مالي سه ماهه منتهي به 

گزارش تفسیري مدیریت

(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر

2.472.2مرتبهسودمندي وام 

125193روزدوره گردش كالا

0.501.03مرتبهگردش بدهکاران

دوره متوسط 

وصول طلب
187349روز

ت
الی

فع

0.180.39مرتبهگردش دارائیها

گردش  موجودي 

كالا
1.051.05

گردش دارائیهاي 

ثابت
1.314.07مرتبه

مرتبه

7.0%

%15.6%6.1-درصدبازده ارزش ویژه
ي

ور
د آ

سو

قیمت تمام شده 

به فروش
%66%79درصد

سود ناویژه به 

فروش
%24%24درصد

سود به 

پس از )فروش
%18.0%13.9-درصد

%2.5-درصدبازده دارائیها

%45%40درصدنسبت مالکانه

0.42.0مرتبهپوشش بهره 

60%55%

بدهي به ارزش 

ویژه

ي
نگ

دی
نق

1.431.61مرتبهجاري

آني

1.471.24مرتبه
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1.011.23مرتبه

:جدول نسبتهای مالی

واحدنحوه محاسبهنسبتعنوان

%88%84درصددارائي جاري 

ي
رم

اه

درصدبدهي



(ارقام به میلیون ریال)

شرح

1399سال 1400/06/31
پیش بیني شش 

1400ماهه 

پیش بیني سال 

1400

1,005,0632,150,8562,808,4423,813,505درآمدهاي عملیاتي

3,427,5592,629,271(1,428,671)(798,288)بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتي

206,775722,1856,236,0016,442,776سود ناخالص

(234,069)(127,674)(205,898)(106,395)هزینه هاي فروش، اداري و عمومي

(478,704)(239,352)(391,058)(239,352)هزینه هاي مالي

(2,896)(560)(9,428)(2,336)خالص سایر در آمد هزینه عملیاتي

133,328159,895سود حاصل از سرمایه گذاري

1,983159,5817032,686سایر در آمد هزینه غیر عملیاتي

408,7105,869,1185,889,688(139,325)سود عملیات در حال تداوم قبل از كسر مالیات

1,145,959(21,808)مالیات

386,9025,869,1187,035,647(139,325)سود ناخالص پس از كسر مالیات

شركت اصلي

11

(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر
گزارش تفسیري مدیریت

1400 شهریور 31براي دوره مالي سه ماهه منتهي به 

:مهمترین معیارها  و شاخص های  عملکرد 

:در جدول ذیل خلاصه عملکرد مالي شركت در دوره مالي جاري ، سال مالي قبل و پیش بیني بودجه به شرح ذیل است 

 



:روند عملکرد شرکت 

1400/06/311399/12/30
پیش بیني شش 

1400ماهه 

پیش بیني سال 

1400

1,005,0632,150,8562,808,4423,813,505درآمدهاي عملیاتي

بهاي تمام شده درآمدهاي 

عملیاتي
798,2881,428,6711,830,9832,629,271

نسبت بهاي تمام شده به 

فروش
79666569

:اقلام بااهمیت 
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(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر

گزارش تفسیري مدیریت

1400 شهریور 31براي دوره مالي سه ماهه منتهي به 

شرح

درخصوص افزایش حسا بهاي دریافتني و پرداختني  لازم به ذكر است كه این افزایش مربوط به بالا رفتن

حجم تولید ، فروش و پایین آمدن دوره وصول مطالبات مربوط به استراتژي شركت بابت فروش محصولات در

.بازه هاي زماني كوتاه تر میباشد 

شركت اصلي

 



:برنامه های آینده  و خط مشی شرکت

 افزایش بهره وري تولید و كاهش بهاي تمام شده

(سهامي عام )شركت داروسازي كوثر

گزارش تفسیري مدیریت

1400 شهریور 31براي دوره مالي سه ماهه منتهي به 
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. ارتقاء سطح تعالي سازماني 

. برنامه ریزي جهت حضور مستقیم و فعال در بازارهاي صادراتي 

 برند سازي محصولات شركت

 تلاش در جهت راه اندازي خطوط جدید تولید و بازسازي خطوط تولیدي فرسوده در چارچوب اهداف بودجه و 

.برنامه استراتژیک شركت

. سعي و كوشش در جهت ورود محصولات جدید به بازار و اخذ پروانه هاي جدید با ارزش افزوده بالاتر 

 با هدف ارتقاء سطح استاندارد هاي تولید  و بهبود كیفي QA تعریف ماموریت هاي جدید براي واحد 

محصولات

. گواهینامه هاي مدیریت كیفیت IMS استقرارنظام 

. تامین منابع اعتباري بیشتر از سیستم بانکي با هزینه مالي مناسبتر 

راه اندازي خط تولید جنرال

(در جهت افزایش محصولات جنرال  )تغییر سبد تولید و فروش محصولات 

 


