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گزارش تفسیري مدیریت
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 سرمایه انسانی شرکت

شرکت از منظر بورس اوراق بهادار تهران

توصیف پروژه هاي شرکت و چشم انداز شرکت

تحلیل عملکرد

 تحلیل تأثیر نرخ تسعیر ارز بر سودآوري شرکت

سرمایه در گردش

نسبت هاي مالی

منابع مالی در دسترس شرکت

جریان نقدینگی

4- نتایج عملیات و چشم اندازها :

عنوان

مقدمه

چشم انداز

 موضوعات استراتژیک و اهداف کلان

تجزیه و تحلیل ریسک شرکت

تاریخچه شرکت

 عوامل مهم و تأثیر گذار بر صنعت ومحیط بیرونی شرکت

 موضوعات مهم تأثیر گذار بر عملیات آتی شرکت

جایگاه شرکت در صنعت

تولیدات شرکت و نحوه توزیع آن
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 شرکت پالایش نفت اصفهان(سهامی عام)
 

 گزارش تفسیري مدیریت 

 29/12/1398سال مالی منتهی به 

         

  

 

 مقدمه

دستورالعمل افشاي اطلاعات شرکت هاي ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار مصوب  7در اجراي ماده 

هیئت مدیره سازمان بورس  14/9/1396 و 28/4/1396 ،27/6/1389 ، 6/4/1388 اصلاحیه هاي مورخ و 3/5/1386

 ارائه می گردد. 29/12/1398 وسیله گزارش تفسیري مدیریت سال مالی منتهی بهو اوراق بهادار بدین 

گزارش حاضر مطابق ضوابط تهیه گزارش تفسیري مدیریت تهیه شده و مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورت 

 ارائه می گردد.بوده و بعنوان مکمل و متمم صورت هاي مالی  29/12/1398 هاي مالی سال مالی منتهی به 

مورد انتظار  جملات آینده نگر در این گزارش از عدم قطعیت برخوردار بوده و ممکن است نتایج واقعی آتی از آنچه

 بوده متفاوت باشد. 

در این گزارش تلاش شده است تا اطلاعات مربوط و با اهمیت مرتبط با فعالیت شرکت به نحوي در اختیار سهامداران 

 بالقوه قرار گیرد که به ایشان در اتخاذ تصمیم بهینه کمک نماید. بالفعل و

  به تایید هیات مدیره شرکت رسیده است. 14/4/1399 این گزارش در تاریخ

 

  

 

 

 رعاملیره و مدیأت مدیه ياعضا

  

 
نده اشخاص ینام نما

 یحقوق

  

 

 سمـت

  

 

 امضـاء

  ارس جی نفت پالایش شرکت
 

 ید اعظمیمج

 رهیأت مدیس هیرئ 

 رموظفیغ

  

  س سلامتیپرد يآواشرکت 
 

 يل رجب کردیجل

 رهیأت مدیس هیب رئینا 

 رموظفیغ

  

  نیصبا تامي ه گذاریسرما شرکت

 

 ان مبارکهیبهمن طاهر

 رهیمدأتیهعضو  

 رموظفیغ

  

  ایران ینفت يش و پخش فرآورده هایپالا یرکت مل ش
 

 یمیابراه یضمرت

 
 رعاملیو مد رهیأت مدیعضو ه

 موظف

  

 ياریاستان چهارمحال و بخت  يه گذاریشرکت سرما  

 
 

 یصرام يمهد

 یفروشان

معاون و  رهیأت مدیعضو ه 

 اقتصادي و بازرگانی

 موظف

  



شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

2-1-موضوع فعالیت شرکت طبق اساسنامه :

براساس ابلاغ مصوبه مجمع عمومی شماره11143- 405/ 747 مورخ1386/10/2  شرکت ملی پالایش وپخش فرآورده هاي نفتی 

ایـران و مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ 1386/9/25 که در تاریخ 1387/2/31 روزنامه رسمی شده است شخصیت حقوقی 

شرکت ازسهامی خاص به سهامی عام تبدیل و مفاد اساسنامه تنظیمی براساس نمونه شرکتهاي سهامی عام پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تصویب گردیده و مراتب در تاریخ 1387/2/31 در اداره ثبت شرکتها مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. 

شرکت در تاریخ 1386/11/30 در بورس اوراق بهـادار تهران پذیرفته شده است و در تاریخ  1387/4/9 اولین معامله سهام صورت 

گرفته است.

براساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام شرکت، مرکز اصلی شرکت به شماره ثبت 144506 واحد ثبتی تهران به 

نشانی اصفهان کیلومتر 5 جاده تهران تغییر یافت که مراتب فوق تحت شماره 40855 مورخ 1389/03/29 در اداره کل ثبت اسناد و 

املاك استان اصفهان به ثبت رسیده است.

شرکت پالایش نفت اصفهان ( سهامـی خاص)  در تاریخ 1377/10/1 براساس  بند الف ماده 5 قانون اساسنامـه شرکت ملی نـفت 

ایران و بنـد4 مـاده 7 فصل دوم اساسنامه شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي نفتی ایران بعنوان شرکت فرعی شرکت ملی 

پالایش وپخش فرآورده هاي نفتـی ایران تأسیس و تحت شـماره 144506 به تاریـخ 1377/7/25 در اداره ثبت شرکتها و 

مؤسسات غیرتجاري تهران به ثبت رسیده است.

سال مالی منتهی به 1398/12/29

1- ماهیت کسب و کار

1-1- تاریخچه شرکت :

محل دفتر مرکزي و کارخانه:

اصفهان - کیلومتر 5 جاده تهران 

3-  انجام عملیات پالایش و فرآورش نفت خام و سایر هیدروکربورها و ساخت فرآورده هاي نفتی از قبیل بنزین، نفت سفید، 

نفت گاز، نفت کوره و سایر مشتقات و فرآورده هاي جنبی

گستره فعالیت شرکت : (جغرافیایی)

در سطح کشور و در صورت لزوم صادرات برون مرزي

1- احداث، راه اندازي و بهره برداري از کارخانجات صنعتی به منظور تولید، بازاریابی، فروش، صدور انواع مختلف محصولات 

نفتی، شیمیایی و مشابه

2- دریافت، معاوضه ( سوآپ)  و خرید خوراك پالایشگاه ( نفت خام، مایعات گازي، گاز طبیعی و محصولات جانبی پتروشیمی)  

از شرکت ملی نفت ایران، شرکت ملی گاز ایران و یا هر عرضه کننده داخلی و خارجی دیگر

4- انجام هر گونه عملیات به منظور عرضه مواد مندرج در اساسنامه

(2)



خوراك 

نفت خام

هزار بشکه در روز

آبادان381

ستاره خلیج فارس376

اصفهان356

بندرعباس309

تهران255

اراك232

تبریز102

شیراز55

لاوان49

کرمانشاه20

کل2،135

    سهم پالایشگاهها در تولید فرآورده ها در سال 1398

شرکتهاي 

پالایشی

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

فرآورده هاي  10شرکت فعالیت می نمایند و از این میان شرکت پالایش نفت اصفهان(  با نماد شپنا  ) و 5 شرکت دیگر در بورس پذیرفته شده اند که تحت ذیل  صنعت    " در حوزه صنعت پالایش نفت جمعا  "

فعالیت می کند. شرکت پالایش نفت اصفهان در قیاس با 9 شرکت دیگر از نظر دریافت خوراك نفت خام و میعانات گازي در جایگاه سوم  قرار دارد و از منظر تولید  نفتی ، کک و سوخت هسته اي  "

محصول نفت گاز مقام نخست،  گاز مایع مقام دوم،بنزین و  نفت کوره مقام سوم و نفت سفید جایگاه چهارم قرار دارد.

3-1-جایگاه شرکت در صنعت
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سفیدنفت

اصفهان 

21%

اراك 

10%

آبادان 

بندرعباس 16%

15%

تبریز

6%

تهران 

13%

شیراز 

3%
کرمانشاه 

1%

لاوان 

2%
ستاره خلیج فارس

13%

نفت گاز  

%18 ;آبادان 

  ;ستاره خلیج فارس

18%

%17 ;اصفهان

%14 ;تهران 

%12 ;تهران 

%11 ;اراك 

%5 ;تبریز 
%3 ;شیراز  %1 ;کرمانشاه 

پالایشیشرکتهاي

اصفهان 

16%

اراك 

11%

آبادان 

36%

بندرعباس  

17%

تبریز

5%

تهران 

9%

شیراز  

2%

کرمانشاه 

1%

لاوان 

3%
نفت کوره

٣



4-1- تولیدات شرکت و نحوه توزیع آن

6-6)     حلال 502 : در صنایع رنگسازي و چاپ پلاستیکی و صنایع پوششی رنگ که حلال بسیار قوي می باشد استفاده می شود.

7-6)     حلال 503 : در صنعت جوهر خودکار و روان نویس و واکس و اسپري مبلمان و رنگ چوب و چسب استفاده می شود.

آیزوکروسین،آیزو دیزل، نفتا، انواع حلالها، آیزوریسایکل، روغن پایه ، وکیوم   باتوم، گوگرد

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

بنزین/ نفت سفید/ نفت گاز/ نفت کوره/ گاز مایع/ روغن خام/ حلال هاي ویژه/ گوگرد/ انواع سوخت هواپیما/ و سایر فرآورده هاي نفتی

دسته اول: فرآورده هاي اصلی  و سوخت هاي هوایی

فرآورده هاي اصلی شامل پنج فرآورده گاز مایع ، بنزین ، نفت سفید ، نفت گاز و نفت کوره می باشند  که به همراه سوختهاي هوایی جهت 

توزیع، به شرکت ملی پخش فرآورده هاي نفتی ارسال می شوند.

دسته دوم : فرآورده هاي ویژه با هدف تحویل به مشتریان عمده

شرکت پالایش نفت اصفهان به عنوان تامین کننده خوراك پنج شرکت بزرگ تولیدي  نقش مهمی در اقتصاد کشور ایفا می کند. وکیوم باتوم ، 

نفت سفید ویژه ، نفتا ، پلاتفرمیت و روغن پایه به عنوان محصولات ویژه اي هستند که خوراك شرکتهاي نفت جی ، صنایع شیمیایی ایران ، 

پتروشیمی اراك ، پتروشیمی اصفهان و نفت سپاهان را تشکیل می دهند.

دسته سوم : فرآورده هاي ویژه خوراك صنایع کوچک 

5-4)     حلال  406: در صنایع شیمیایی و آرایشی و در صنایع غذایی استفاده می شود.

عرضه فرآورده هاي ویژه در بورس کالاي ایران

هم اکنون فرآورده هاي زیر به صورت مستمر در تالار بورس کالاي ایران عرضه میگردند:

1-آیزوریسایکل : در صنایع پارافین سازي و لوازم آرایشی

2- وکیوم باتوم: که ماده اولیه تهیه قیر می باشد

3- لوبکات سنگین: ماده اولیه جهت تولید انواع روغنهاي روان کننده و صنعتی است که خوراك کارخانجات روغنسازي می باشد.

4- گوگرد: ماده اولیه صنایع اسید سازي و کشاورزي

5- انواع حلال :

5-1)      حلال ویژه 400 : حلال آروماتیک بالاکه بعنوان رقیق کننده در صنایع الکل سازي، رنگ سازي و صنایع چاپ بکار می رود.

5-2)     حلال 402 : در تینر سازي و رنگ سازي و صنایع واکس استفاده می شود.

5-3)     حلال 403: در صنایع پارچه و بعنوان چربی گیر در صنایع فلز بکار می رود.

5-5)     حلال 409: رقیق کننده چسب ها و مواد تشکیل دهنده تینر می باشد.

5-6)     حلال 410: در صنایع لاستیک سازي وصنایع رنگ و رزین وصنایع چسب سازي استفاده می شود.

(4)



سمتنام و نام خانوادگی
تحصیلات/

مدرك حرفه اي
تاریخ عضویت در هیئت مدیره

عضویت قبلی در هیئت مدیره سایر شرکت ها 

در 5 سال اخیر

شرکت پالایش نفت جی ارس به نمایندگی مجید اعظمی
رئیس  هیات مدیره-

غیر موظف
1397/5/7کارشناسی مهندسی نفت-ارشد MBA-ارشد اقتصاد انرژي

عضو هیئت مدیره شرکتهاي سرمایه گذاري 

سیراف انرژي ، پتروشیمی مسجد سلیمان،

 نفت جی، اویل هیدکو و سروك کیش

شرکت آواي پردیس سلامت به نمایندگی جلیل رجب کردي
نایب رئیس هیات 

مدیره-غیرموظف
_____1397/5/7کارشناسی ارشد مدیریت بازرگانی گرایش مدیریت مالی

شرکت سرمایه گذاري صبا تأمین به نمایندگی بهمن طاهریان مبارکه
عضو  هیات مدیره-

غیر موظف
______1397/6/14کارشناسی ارشد مدیریت دولتی

شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي نفتی ایران به نمایندگی مرتضی ابراهیمی
عضو هیات مدیره و 

مدیر عامل-موظف
______1397/5/7کارشناسی مهندسی شیمی

شرکت سرمایه گذاري استان چهار محال و بختیاري به نمایندگی مهدي صرامی

عضو هیات مدیره و 

معاونت اقتصادي و 

بازرگانی-موظف

______1397/9/18کارشناسی ارشد حسابداري

5-1- اطلاعات مدیران شرکت

حقوق و مزایاي مدیرعامل، معاونت تولید، معاونت مهندسی، معاونت مالی و بازرگانی و سایر مدیران و روساي اجرایی شرکت، طبق مقررات استخدامی شرکت ملی نفت ایران با رعایت سقف حقوق و مزایاي مصوب کارکنان دولت 

پرداخت می شود.

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

(5)



6-1-ترکیب سهامداران شرکت

درصد سهمسهام کلردیف

110,199,999,91920.00

210,140,430,16719.88

37,654,661,80215.01

45,977,595,19911.72

52,550,000,0005.00

62,255,385,5114.42

71,269,900,0002.49

81,011,516,5581.98

9688,960,0061.35

10644,850,0001.26

118,606,700,83816.88

51,000,000,000100

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

جمع

شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي نفتی ایران

نام سهامداران

ترکیب سهامداران شرکت پالایش نفت اصفهان(سهامی عام) 

شرکتهاي سرمایه گذاري استانی سهام عدالت 

شرکت توسعه سرمایه رفاه

سایر سهامداران 

شرکت سرمایه گذاري اهداف

شرکت گروه مالی ملت 

شرکت آواي پردیس سلامت

شرکت پالایش نفت جی 

شرکت سرمایه گذاري صندوق بازنشستگی کشوري

شرکت نفت سپاهان

شرکت توسعه مالی مهر ایندگان

20.00

19.88

15.01
11.72

5.00
4.42

2.49

1.98

1.35

1.26

16.88 ترکیب سهامداران شرکت

شرکتهاي سرمایه گذاري استانی سهام عدالت   شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي نفتی ایران شرکت آواي پردیس سلامت

شرکت توسعه سرمایه رفاه شرکت پالایش نفت جی  شرکت سرمایه گذاري صندوق بازنشستگی کشوري

شرکت نفت سپاهان شرکت سرمایه گذاري اهداف شرکت گروه مالی ملت  

شرکت توسعه مالی مهر ایندگان سایر سهامداران 

(6)



مهمترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از:

-

-

-

-

-

-

-

برخی مفاد قانون الحاق مصوبه قیمت گذاري نفت و اندوخته توسعه

 کلیه قوانین و مقررات عمومی جاري در کشور ( آمره)  اعم از قانون بودجه مصوب مجلس شوراي اسلامی، قانون تجارت، قانون مدنی ، قانون مالیات بر ارزش 

افزوده ، قانون مالیاتهاي مستقیم و …

کلیه قوانین، مقررات و مصوبات هیات محترم وزیران در ارتباط با خصوصی سازي و صنعت

آیین نامه معاملات شرکت پالایش نفت اصفهان و سایر آیین نامه هاي مربوطه

ضوابط و دستورالعملهاي شرکت ملی نفت ایران(  عملیاتی و غیر عملیاتی) 

قوانین و مقررات وزارت کار و امور اجتماعی و سازمان تامین اجتماعی و صندوق بازنشستگی کارکنان وزارت نفت

7-1- قوانین و مقررات حاکم بر شرکت

قوانین و مقررات محیط زیست

قوانین و مقررات  مربوط به هدفمند کردن یارانه ها

                                                                                                                                                                                                                                               

سال مالی منتهی به 1398/12/29

 شرکت پالایش نفت اصفهان

گزارش فعالیت ووضع عمومی شرکت 

با توجه به الزامات قانونی و عملیاتی شرکت دراجراي پروژه هاي کیفی سازي محصولات به منظور استفاده ازمواهب مصوبه هیات وزیران به شماره 128928/ت 

51154 هـ مورخ 1393/10/29  تا پایان سال مالی منتهی به 29 اسفند 1398 مبلغ 050ر622ر36 میلیون ریـال  به حساب اندوخته طرحهاي توسعه اي منتقل 

شده و بخشی از افزایش سرمایه شرکت در سال 1398 از این محل به مبلغ 000ر000ر28 میلیون ریال تأمین شده است. همچنین براساس مصوبه فوق الذکر 

مصوب شده است که: طبق تبصره ماده ( 5)  آیین نامه اجرایی بندهاي  الف و ي تبصره ( 2)  ماده واحده قـانون بـودجه سال 1393 کل کشــور موضوع تصویب 

نامه شماره 6290/ت/50415 مورخ 1393/01/28 به عنوان تبصره یک تلقی و متن زیر به عنوان تبصره ( 2)  به ماده مذکور الحاق می شود:

تبصره 2- در صورتیکه شـرکت هاي پالایشی مطابق بـرنامه زمان بندي مورد تایید و نظارت  وزارت نفت حـداکثر در یـک دوره پنج ساله ( تاپایان سال 

1398)  شاخصه هاي اصلی کیفیت پنج فرآورده اصلی و سوخت هاي هوایی را بر اساس استانداردهاي وزارت نفت ارتقا و هر ساله با تصویب مجمع عمومی خود 

حداقل به میزان 30 درصد از سود سالانه را به عنوان اندوخته سرمایه اي جهت اجراي پروژه کیـفی سازي منظور نمایند وزارت نفت مکلف است مبناي 

محاسبه قیمت پنج فرآورده اصلی و سوخت هاي هوایی را مطابق با سال 1393 بدون اعمال قاعده کیفی سازي تعیین نماید. براین اساس در سالهاي 1393 الی 

1397 معادل 30% سود خالص در اندوخته مزبور درج شده است که جملگی  به تصویب مجمع محترم صاحبان سهام رسیده است .

بند یک ماده 1- قیمت نفت صادراتی از مبادي اولیه، قیمت معاملاتی یک بشکه نفت صادراتی از مبادي اولیه در هر محموله است و قیمت نفت صادراتی عرضه 

شده در بورس متوسط قیمت صادراتی از مبادي اولیه در یک ماه شمسی است و همچنین براي نفت تحویلی به پالایشگاههاي داخلی و مجتمع هاي پتروشیمی 

اعم از دولتی و خصوصی نود و پنج درصد متوسط بهاي محموله هاي صادراتی نفت مشابه در هر ماه شمسی است.

بند ك ماده 1- مابه التفاوت قیمت پنج فراورده اصلی و سوخت هوایی شامل فرآورده هاي نفتی و مواد افزودنی تحویلی از سوي شرکت هاي پتروشیمی به 

شرکت هاي اصلی و فرعی تابعه وزارت نفت و گاز طبیعی فروخته شده به مصرف کنندگان داخلی با قیمت صادراتی یا وارداتی این فرآورده ها حسب مورد به 

علاوه هزینه هاي انتقال داخلی فرآورده ها و نفت خام معادل آنها و توزیع، فروش، مالیات و عوارض موضوع قانون مالیات بر ارزش افزوده در دفاتر شرکت هاي 

پالایش نفت و گاز به حساب بدهکار شرکتهاي اصلی و فرعی تابعه وزارت نفت ثبت می گردد و از آن طریق در بدهکار حساب دولت ( خزانه داري)  کل کشور 

نیز ثبت می شود. معادل این رقم در خزانه داري کل کشور به حساب بستانکار شرکت هاي اصلی و فرعی تابعه وزارت نفت، منظور و عملکرد مالی این بند به 

صورت مستقل توسط شرکت مذکور در مقاطع زمانی نه ماهه از پایان تیرماه پس از گزارش سازمان حسابرسی با تأیید کارگروهی متشکل از نمایندگان 

وزارتخانه هاي نفت و امور اقتصادي و دارایی و سازمان مدیریت و برنامه ریزي کشور به صورت علی الحساب با خزانه داري کل کشور تسویه می گردد و تسویه 

حساب نهائی فیزیکی و مالی حداکثر تا پایان تیرماه سال بعد انجام می شود.
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الف) 

ب) 

بهره برداري از پروژه تصفیه گازوئیل :1-9-1-

بهره برداري از پروژه  واحد تقطیر سوم و گازمایع :1-9-2-

تأخیر در اجراي پروژه تصفیه نفت کوره:1-9-3-

کمبود نقدینگی:1-9-4-

تاثیر همه گیري ویروس کرونا  بر فعالیت و سودآوري شرکت :1-9-5-

در صورت تداوم بحران آب و عدم تأمین آب پایدار، امکان وقفه در فعالیت شرکت و به تبع آن وقفه در فعالیت صنایع همجوار وجود دارد.

به دنبال شیوع ویروس کرونا از یکسو  و عدم توافق کشورهاي تولید کننده نفت اوپک و اوپک پلاس بر سر کاهش سقف تولید نفت و عدم پایبندي شرکتهاي 

تولید کننده بر سهمیه-هاي تعیین شده و اصرار بر افزایش تولید، بواسطه کاهش بی سابقه تقاضا , نرخ جهانی نفت خام در ماه پایانی سال 1398 رو به کاهش 

گذاشت. و متعاقب آن کاهش تقاضا براي بنزین و سوخت-هاي هوایی  شرکتهاي پالایش نفت از جمله شرکت پالایش نفت اصفهان مجبور به کاهش ظرفیت 

تولید در بازه-هایی از زمان شدند. 

همچنین کاهش تقاضاي فرآورده-هاي سبک، باعث بر هم خوردن تعادل قیمت بین فرآورده-هاي مختلف گردید. در این مقطع  قیمت جهانی بنزین و 

سوختهاي هوایی به حدود قیمت نفت خام و در بعضی بازه-ها، به زیر قیمت نفت خام رسید. با این وجود خوشبختانه در فروردین ماه 1399 حاشیه سود 

گازوئیل و نفتکوره که بالغ بر 40 درصد از فرآورده هاي تولیدي شرکت را تشکیل می دهند به نوعی منجر به جبران افت قیمت سایر فرآورده ها گردید. از 

سویی دیگر افزایش نرخ تسعیر دلار در این مقطع تاثیر مثبتی بر سود شرکت داشته است.

با عنایت به اجراي  پروژه هاي متعدد بویژه طرح هاي کیفی سازي مصوب ، منابع مالی داخلی شرکت جوابگوي نقدینگی موردنیاز نمی باشد و تأمین مالی از 

سایر منابع منجمله استقراض از نظام بانکی در دستور کار قرار گرفته است.

                                                                                                                                                                                                                                               

 شرکت پالایش نفت اصفهان

گزارش فعالیت و وضع عمومی شرکت 

سال مالی منتهی به 1398/12/29

8-1- عواملی که می توانند اثر عمده اي بر صنعت و محیط بیرونی شرکت داشته باشند

9-1- موضوعات مهم تأثیر گذار بر عملیات آتی شرکت :

به حول و قوه الهی و تلاش بی وقفه و ایثارگونه پرسنل خادم و شریف شرکت, پیمانکاران, سازندگان و سایر عوامل درگیر و علی رغم تحریم هاي ظالمانه نظام 

استکبار این پروژه به بهره برداري رسید  و در مدار تولید قرار گرفت تا برگ زرین دیگري باشد بر افتخارات اینشرکت و صنعت پالایش نفت. با بهره برداري از 

این پروژه محصولات سبک تر جایگزین بخشی از محصولات سنگین از جمله نفت کوره خواهد شد. در ضمن به رفع تنگناهاي عملیاتی و بهینه سازي منجر 

خواهد شد. بهره برداري از این پروژه علاوه بر افزایش سودآوري شرکت، اهداف زیست محیطی شرکت را نیز محقق خواهد نمود. اطلاعات تکمیلی مرتبط با 

این پروژه در تاریخ 1398/7/20 بعنوان اطلاعات با اهمیت در سامانه کدال افشا شده و هم اینک دردسترس عموم قراردارد.

با توجه به فسخ قرارداد منعقده با شرکت دایلم و به نتیجه نرسیدن فاینانس پروژه طرح بهبود فرآیند و بهینه سازي( EURP)  که بار مالی آن بالغ بر 677ر1 

میلیون یورو می باشد،پروژه تصفیه نفت کوره با بار مالی بالغ بر 500 میلیون یورو که جزئی از پروژه فوق می باشد نیز دچار  تأخیر گردید که همین امرهزینه 

فرصت قابل توجهی بر شرکت تحمیل نمود. لیکن با پیگیري هاي بعمل آمده و در جهت برون رفت از این مشکل  بخش EP پروژه تصفیه نفتکوره به یک 

شرکت توانمند ایرانی( شرکت نارگان) واگذار گردید و این پروژه در حال اجرا می باشد.

با بهره برداري از این پروژه با حذف ترکیبات گوگردي از محصول خروجی، گازوئیل با کیفیت بالا تولید که علاوه بر افزایش سودآوري شرکت، اهداف زیست 

محیطی شرکت نیز محقق خواهد شد. این پروژه هم اینک بالغ بر 86% پیشرفت فیزیکی داشته است.

تحریم هاي ظالمانه نظام سلطه :
در صورت تداوم تحریم هاي ظالمانه  و علی رغم تلاش هاي  همه جانبه  جهت حداقل نمودن تأثیر تحریم ها ، بواسطه محدودیت در نقل و انتقال ارز و 

همچنین افزایش نرخ ارز، امکان افزایش قیمت تمام شده پروژه هاي در دست اقدام و همچنین قیمت اقلام خریدهاي خارجی و افزایش هزینه هاي جاري 

وجود خواهد داشت.

در ضمن با تأثیر بر صنایع بالادست و پایین دست، امکان در تنگنا قرار گرفتن شرکت محتمل است.

بحران آب
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شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

1-2- چشم انداز

2-2-ارزشهاي محوري :

2- اهداف و راهبردهاي مدیریت براي دستیابی به اهداف

افق 1400، شرکت پالایش نفت اصفهان، سرآمد شرکت هاي تولید کننده فرآورده هاي نفتی کشور

     اهتمام به سلامت و ایمنی کارکنان و حفظ محیط زیست

     توانمندسازي کارکنان و تشویق به یادگیري و نوآوري، کار گروهی و مشارکت در تصمیم گیري ها

    رفتار سازمانی مبتنی بر صداقت، احترام متقابل، پاسخگویی، شایسته سالاري و حفظ کرامت انسانی

   تامین متوازن منافع و انتظارات ذینفعان شامل مشتریان، کارکنان، سهامداران، جامعه، گروه ها و نهادهاي زیست محیطی، اجتماعی، اقتصادي و دولتی و ارتباط صمیمانه با آنان

     مدیریت و توسعه سرمایه هاي انسانی

    پایبندي  به مسئولیت هاي اجتماعی، قانون مداري، اصول اخلاق حرفه اي و اسلامی در کلیه فعالیت هاي کسب و کار

    نظم و انضباط و مسئولیت پذیري

    استفاده بهینه از منابع

مدیریت تعامل فی  مابین نهادهاي حاکمیتی در راستاي رعایت الزامات قانونی با رویکرد کارکرد بهینه

شرایط اضطراري و مدیریت بحران

9- هم  افزایی بین راهبرد شرکت و ارکان حاکمیتی

10- پیشگیري از بروز شرایط اضطراري و مدیریت پیامدهاي ناشی از شرایط اضطراري و بحران

3-2- موضوعات استراتژیک و اهداف کلان

هدف کلان موضوعات استراتژیک

7- عملکرد رقابتی، بهبود توان اقتصادي و افزایش سودآوري

منافع بلندمدت باثبات

الزامات زیست محیطی، ایمنی و بهداشت و مسئولیت هاي اجتماعی

سرمایه هاي انسانی

منابع آب، برق و گاز

تضمین استمرار تولید

دارایی هاي مشهود و نامشهود

8- تامین ساختار بهینه سرمایه

6- ارتقاي توان بازاریابی و فروش

1- ارتقاي عملکرد زیست محیطی، ایمنی و بهداشت  و مسئولیت هاي اجتماعی

2- مدیریت و توسعه سرمایه هاي انسانی

3- مدیریت منابع آب و انرژي

4- تامین خوراك و استمرار تولید

5- مدیریت بهینه دارایی ها

بازاریابی و فروش محصولات

تجارت بین الملل

رقباي داخلی و تعاملات فی مابین

عملکرد رقابتی، اقتصادي و سودآوري شرکت
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شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29



























اهداف کلان مورد نظر

کد هدف کلان

استراتژي هاي اصلی کسب و کار

4-2-استراتژي ها و ارتباط آنها با اهداف کلان

12

توسعه ارزشهاي قابل ارائه به مشتریان

ارتقاي توان بازرگانی

توسعه زیرساخت هاي پدافند غیر عامل و مدیریت بحران

اثرگذاري در مدیریت زنجیره ارزش نفت

توسعه سیستم هاي مدیریتی، اطلاعات و تجارت الکترونیک

مدیریت بهینه منابع  مالی

توسعه پایدار با اشتیاق به محیط زیست و مسئولیت هاي  اجتماعی

توسعه دانش، توانمندي، مشارکت و مدیریت سرمایه هاي انسانی

اصلاح و بهبود زیرساخت هاي انرژي

حفظ و تداوم تامین خوراك و تولید محصولات فعلی

مدیریت و توسعه زنجیره ارزش

10 3456789

5-2- اهداف شرکت در خصوص بیمه تمام خطر اموال و تأسیسات

بیمه تمام خطر اموال و تأسیسات پالایشگاه طی سالیان متمادي از سوي شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي نفتی ایران به نیابت از شرکت هاي پالایشی به طرفیت کنسرسیومی از 

شرکتهاي بیمه گر انجام شده است و هزینه آن به حساب شرکتهاي پالایشی منظور گردیده است.

این شرکت  بهمراه سایر شرکتهاي پالایشی مصمم بود تا از طریق انجمن صنفی کارفرمایی صنعت پالایش نفت و بمنظور استفاده بهینه از تخفیفات نقدي و پوشش بیمه اي حداکثري و حفظ 

منافع شرکت ها ,بصورت اجماعی ( پک)  نسبت به انعقاد قرارداد مستقیم با شرکتهاي بیمه اي معتبر  اقدام نماید که این مهم براي پوشش بیمه اي سال 98 محقق گردید.در ضمن با توجه به 

نوسانات نرخ ارز ,  حق بیمه سال جاري بصورت یورویی پرداخت گردید تا درصورت وقوع حادثه خسارت بصورت یورویی دریافت گردد.همچنین با عنایت به افزایش ارزش اموال شرکت 

بواسطه به بهره برداري رسیدن پروژه تقطیر سوم و جبران کم بیمه شدگی , از تاریخ 98/7/9 طی الحاقیه اي پوشش بیمه اي اموال شرکت از 000ر000ر300ر2 دلار به 000ر000ر500ر4 دلار 

افزایش یافت.  لازم به توضیح است در زمان تهیه این گزارش بیمه نامه براي یکسال دیگر ( 1399/4/1 لغایت 1400/3/31)  تمدید شده است.

اهداف اصلی در تحقق استراتژي

اهداف فرعی در تحقق استراتژي
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شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

1۱

2۱

3۱

7۱

4۱

5۱

8۱

9۱

10۱

11۱

12۱

13۱

16۱

252،685جمع

200

200

200

100

100

تأمین بخشی از هزینه همایش ملی حسابداري دانشگاه اصفهان

مساعدت جهت برگزاري اجلاس استانی نماز

حمایت از دومین کنگره ملی علوم و مهندسی آب و فاضلاب ایران

مساعدت در برگزاري مراسم اربعین حسینی در وجه ستاد اربعین شاهین شهر و میمه

 هزینه تکمیل سالن کنفرانس مدرسه نمونه دولتی دخترانه خیرساز دکتر انصاري 

حمایت از کنفرانس ملی جوش، بازرسی و آزمون هاي غیرمخرب

30حمایت مالی از رویداد ایده شو- شهرك علمی تحقیقاتی اصفهان

6,438 خرید اقلام مورد نیاز سیل زدگان 

میلیون ریال سال 1398

5,000

150

کمک به ساخت وساز مسکن در شهرستان سیل زده پلدختر

مساعدت مالی در خصوص هزینه هاي برگزاري نمایشگاه و رزمایش هفته دفاع مقدس

مساعدت درخصوص آزادي زندانیان جرائم غیرعمد استان اصفهان 

6-2- ایفاي مسئولیت هاي اجتماعی

شرکت براساس مصوبات مجمع عمومی، همه ساله نسبت به تخصیص بودجه جهت کمک هاي بلاعوض استانی و ملی و مطابق مصوبات هیئت مدیره اقدام می نماید. بدین منظور در سال 

1397، رقمی معادل 300میلیارد ریال تخصیص و در راستاي ایقاي مسئولیت هاي اجتماعی هزینه گردید.براي سال 1398 نیز مطابق مصوبه مجمع, رقمی معادل 550 میلیارد ریال بودجه 

تخصیص داده شده است.در جداول ذیل بخشی از کمک هاي سال 1397 و سال 1398 آمده است.

7-2- امتیاز شفافیت اطلاعاتی

شرکت در زمینه افشاي به هنگام و واقعی اطلاعات در سامانه کدال، نسبت به سایر شرکت هاي پالایشی، براساس رتبه بندي سازمان بورس و اوراق بهادار از وضعیت مطلوبی برخوردار است.

279,000

3,139

7,500

2,000

803

کمک به صندوق حمایت از بخش توسعه کشاورزي استان اصفهان براساس مصوبات کارگروه سازگاري مبارزه با کم آبی

کمک به بازسازي مدرسه ادب سرپل ذهاب کرمانشاه

 مساعدت در تکمیل برخی پروژه هاي عمرانی استان اصفهان

کمک مالی جهت آزادي زندانیان غیر عمد در وجه ستاد دیه استان اصفهان

خرید دستگاه تنفس مصنوعی بیمارستان گلدیس شاهین شهر

50

293،322 جمع

1,000

سال 1397

60,000کمک به شهرداري اصفهان (مقابله با کرونا)

139,500کمک به صندوق حمایت از بخش توسعه کشاورزي استان اصفهان براساس مصوبات کارگروه سازگاري مبارزه با کم آبی

میلیون ریال

HSE 200مساعدت درخصوص همایش ملی مهندسی ایمنی و مدیریت
حمایت از دومین کنفرانس سالانه گردشگري

 تکمیل پروژه هاي عمرانی استان اصفهان

کمک به دانشگاه علوم پزشکی اصفهان (مقابله با کرونا)

200

7,347

30,000

500حمایت از نوزدهمین نمایشگاه محیط زیست
350مساعدت جهت نصب دوربین مداربسته پلیس راه شاهین شهر-کاشان

2,000
تامین اعتبار احداث یک باب سالن ورزشی در شهر قهدریجان

(11)



شرح

زنمردزنمردزنمردزنمردزنمرد

30223197171910270 کارکنان صف1-

1092369482100کارکنان ستاد2-

62012401620730250کارکنان بخش تولید3-

0000202000کارکنان توزیع و فروش4-

007319134410کارکنان امورمالی و اداري5-

102553

شرح

زنمردزنمردزنمردزنمردزنمردزنمرد

24015713901801339610کارکنان صف1-

205241612866200کارکنان ستاد2-

101190440272010000کارکنان بخش تولید3-

000000202000کارکنان توزیع و فروش4-

00173022105300کارکنان امور مالی و اداري5-

102553

بیش از 30 سال

دکترا

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

1-3- سرمایه انسانی شرکت :

1-1-3- سوابق خدمتی

3-مهمترین منابع ,ریسک ها و روابط

بین 20 تا 30 سالبین 10 تا 20 سالبین 5 تا 10 سالکمتر از 5 سال

2-1-3- سوابق تحصیلی

فوق لیسانسلیسانسفوق دیپلمدیپلمزیردیپلم

(12)



3-1-3- وضعیت سنی کارکنان

زنمردزنمردزنمردزنمرد

19227018151044020کارکنان صف1-

41611239010413کارکنان ستاد2-

119025207504460کارکنان بخش تولید1-

00301040کارکنان توزیع و فروش2-

911719503120کارکنان امورمالی و اداري3-

102553جمع

زنمردزنمردزنمردزنمرد

378152060544020کارکنان صف1-

8470020610413کارکنان ستاد2-

21700022904460کارکنان بخش تولید1-

30001040کارکنان توزیع و فروش2-

1790014113120کارکنان امورمالی و اداري3-

102553جمع

شرح
جمعقرارداديپیمانیرسمی

 وضعیت استخدامی

صف : تعمیرات ، آزمایشگاه ، عملیات کالا و انبارها ، خدمات فنی مهندسی ، ایمنی ، آتش نشانی

تولید: بهره برداري ، معاونت تولید

ستاد : مدیرعامل ، دفترمدیرعامل ، حسابرسی داخلی، روابط عمومی، تدارکات کالا، امورمهندسی طرحها، برنامه ریزي و کنترل ، آموزش وبرنامه ریزي نیروي انسانی ، امورقراردادها، حراست

بالاي 50 سالبین 35 تا 50 سالکمتر از 35 سال

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

جمعشرح
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2-3-  تجزیه و تحلیل ریسک شرکت

   تجربیات ارزشمند در راه اندازي ، بهره برداري و  نگهداشت صنایع پالایش

   تنوع و انعطاف پذیري در تولید

   قابلیت تولید بنزین مطابق استانداردهاي جهانی یورو 4 و 5

   کیفیت سود

   نیروي انسانی متخصص ،کارآمد و مجرب به عنوان ارزشمندترین دارائی شرکت

   حسن شهرت و اعتبار نزد مجامع و نهادهاي اقتصادي و دولتی

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

      عوامل محدود کننده در رفع موانع تولید، کسب وکار و دسترسی به بازارهاي جهانی

      حساسیت هاي نهادهاي مسئول در حوزه محیط زیست

   اقتصاد مقیاس

   حضور در منطقه جغرافیائی مناسب و داراي مزیت هاي متعدد از جمله ذخائر عظیم نفت و گاز، اقتصاد و بازار رو به توسعه، و دسترسی به نیروي کار 

مناسب

     2-2-3-  ریسک ها

      بحران ملی آب

      احتمال کاهش تقاضا بدلیل عوامل مختلف از جمله محصولات جایگزین، تامین کنندگان جایگزین و ...

      حجم انبارش مواد نفتی،  فرآیند و پیامدهاي آن در منطقه

     1-2-3-  قابلیت ها و مزیت هاي محوري

سال مالی منتهی به 1398/12/29

      فروش انحصاري فرآورده هاي اصلی از طریق شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده هاي نفتی

     تحریم ھا و  محدودیت هاي بین المللی، منابع ارزي گران قیمت و اثرات آنها در اجراي پروژه هاي سرمایه اي

      تغییرات مکرر در قوانین آمره از جمله قوانین بودجه، کیفی سازي، مالیاتی و ...

ب- تحریم ها و  محدودیت هاي بین المللی، منابع ارزي گران قیمت و اثرات آنها در اجراي پروژه هاي سرمایه اي

1-حداکثر استفاده از توان سازندگان و تأمین کنندگان داخلی 

2-تشکیل کمیته تخصصی مطابق مصوبه و دستور هیئت مدیره شرکت جهت بررسی و پیشنهاد راهکارهاي کاهش آسیب پذیري از افزایش نرخ ارز

3-تسریع در اجراي پروژه هاي در دست اقدام و تعجیل در  بخش خرید خارجی

     1-2-2-3-راهبردهاي مدیریت در مواجهه با برخی ریسک هاي فوق

الف-بحران ملی آب:

1-حداکثر صرفه جویی در مصرف آب و بهینه سازي مصرف

2-اجراي پروژه انتقال و تصفیه پساب شاهین شهر که این پروژه با هزینه بالغ بر 739 میلیارد ریال به بهره برداري رسید.

3-مشارکت در تأمین مالی پروژه هاي انتقال آب

4-عضویت و مشارکت فعال در شرکت تأمین آب اصفهان بعنوان مجري طرح ملی انتقال آب خلیج فارس به اصفهان در قالب سهامدار عمده
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سرمایه جدید( میلیون ریال) درصد افزایش سرمایه

100

249455.00249,555

586.561,713,345

142.934,162,258

140.2510,000,000

380.5120,000,000

255.0051,000,000

جمع بدهی ها 
جمع بدهی + حقوق صاحبان سهام

ارقام به میلیارد ریال

سال 1394سال 1395سال 1396سال 1397سال 1398

75,29328,13118,41923,74824,331

178,978119,29264,80558,04951,208

42%24%28%41%48%

سال 1394سال 1395سال 1396(تجدید ارائه)سال 1397(تجدید ارائه)سال 1398

1.362.501.511.551.30نسبت جاري 

0.810.440.921.060.87نسبت آنی

%4%9.7%10.2%11.4%6.3نسبت سود ناخالص

%1.2%8.5%8.9%12.3%3.2نسبت حاشیه سود عملیاتی

%3.4%5.8%7.1%10.4%3.3نسبت سودخالص

%12.8%19.7%23.3%42.6%15.9بازده دارایی ها

%24.4%33.4%37.8%55.7%27.5بازده حقوق صاحبان سهام

1-2-4- نسبت هاي سودآوري :

ت 
سب

ن

ی
گ

ین
د

نق
ي

ور
دآ

سو
ي 

ها
ت 

سب
ن

1-1-4- نسبت هاي نقدینگی :

نسبت هاي نقدینگی در واقع نشان می دهند که توان شرکت در پرداخت و تسویه بدهی هاي کوتاه مدت چقدراست. نسبت هاي جاري و آنی 5 سال گذشته نشان از توان مطلوب شرکت در پرداخت بدهی هاي 

جاري دارد.

قابل توجه آنکه بررسی هاي این شرکت نشان می دهد که نسبت هاي نقدینگی این شرکت در قیاس با متوسط نسبت هاي نقدینگی سایر شرکت هاي پالایشی از وضعیت مطلوبی برخوردار است.

نسبت هاي سودآوري بیانگر موفقیت شرکت در تحصیل بازده، کارائی تولید، ایجاد سود از عملیات جاري و عملیاتی، و میزان استفاده مؤثر از دارائی ها در تحصیل سود و بازده متناسب با آورده مالکان می باشد.

روند نسبت هاي سودآوري 4 سال گذشته نشان از  توان سودآوري شرکت و موفقیت شرکت در تحصیل بازده می باشد. لیکن در شش ماهه دوم  سال 1398 بواسطه کاهش بی سابقه قیمت نفتکوره شاخص 

سودآوري شرکت بیاتگر حاشیه سود کمتر نسبت به سنوات قبل است. 

قابل توجه آنکه تحلیل هاي این شرکت و مقایسه نسبت هاي سودآوري شرکت با سایر شرکتهاي پالایشی، نشان دهنده وضعیت مطلوب شرکت (به استثناي سال 1398)در قیاس با متوسط نسبت هاي سودآوري 

سایر شرکت هاي پالایشی می باشد.

جمع بدهی + حقوق صاحبان سهام

نسبت بدهی

4- نتایج عملیات و چشم اندازها :

1-4- نسبت هاي مالی

یکی از ابزارهایی که براي تعیین و توضیح موقعیت مالی و عملیاتی شرکت مورد استفاده قرار می گیرد نسبت هاي مالی می باشد. در جدول ذیل برخی از نسبت هاي مالی مهم شرکت (طی 5 سال گذشته) که می 

تواند در تصمیم گیري ذینفعان مورد استفاده قرار گیرد همراه با پاره اي توضیحات آمده است:

4-3- منابع مالی در دسترس شرکت

شرکت بواسطه تأمین خوراك برخی صنایع همجوار از جمله نفت جی، نفت سپاهان , پتروشیمی اصفهان و LAB، و همچنین فروش بورسی برخی فرآورده هاي ویژه، از مزیت تأمین منابع مالی ناشی از فروش مستقیم و نقدي برخوردار می باشد و از این 

منابع در جهت پرداخت هزینه هاي جاري و سرمایه اي استفاده می نماید.

5-3- جریان نقدینگی

جریان ورودي نقدینگی شرکت بطور عمده ناشی از فروش به صنایع همجوار و فروش هاي بورسی و جریان خروجی نقدینگی عمدتاً ناشی از پروژ ه هاي در دست اجرا، مالیات پرداختی و سود سهام تقسیمی می باشد.

پیش بینی جریان نقدینگی سال 1399، مبین کسري قابل توجه نقدینگی می باشد که بدین منظور استقراض از سیستم بانکی و همچنین تأمین مالی پروژه تصفیه نفتکوره به شیوه فاینانس  یا سایر شیوه هاي تامین مالی , در دستور کار قرار دارد.

6-3- سرمایه در گردش

خالص سرمایه در گردش شرکت که با کسر بدهی هاي جاري از دارائی هاي جاري حاصل می شود، در  سال 1398 رقمی بالغ بر 372ر25 میلیارد ریال می باشد. این مبلغ توانایی شرکت را در ایفاي تعهدات 

جاري نشان میدهد.

در ضمن شرکت بدنبال راهکاري براي صادرات نفتکوره و استفاده از ارز دریافتی جهت تکمیل پروژه هاي دردست اقدام و همچنین تأمین نیاز ارزي خریدهاي خارجی می باشد.

این شرکت بمنظور بهینه نمودن ساختار سرمایه و حفظ و صیانت از منافع بلندمدت سهامداران و امکان اجراي پروژه هاي حیاتی شرکت با پیگیري هاي فراوان و اخذ مجوزهاي لازم و با لطف و عنایت پروردگار و همراهی  سهامداران گرانقدر موفق شد در 

تاریخ 1398/7/17 با برگزاري مجمع عمومی فوق العاده و موافقت عمده سهامداران نسبت به افزایش سرمایه از محل سود انباشته و اندوخته طرح هاي توسعه اي به مبلغ 000ر000ر31 میلیون ریال( 155درصد افزایش)  اقدام نماید.

جمع بدهی ها

3-3- تجزیه و تحلیل کفایت ساختار سرمایه شرکت

)  طی 5 سال گذشته مبین وضعیت شرکت از نظر ساختار سرمایه می باشد که در جدول زیر آمده است:نسبت بدهی ( 

سود انباشته و سایر اندوخته ها1398/11/23

مطالبات حال شده شرکت ملی پالایش و پخش1386/12/26

سایر اندوخته ها1393/1/21

مانده حساب اندوخته مازاد تجدید ارزیابی دارائی هاي ثابت1383/2/6

مطالبات حال شده شرکت ملی پالایش و پخش1385/5/22

محل افزایش سرمایهتاریخ ثبت افزایش سرمایه

1377/7/26

شرکت پالایش نفت اصفهان(سهامی عام)

گزارش تفسیري مدیریت

سیاست شرکت در رابطه با ساختار سرمایه، حفظ تعادل در آن می باشد. شرکت طی چند مرحله و مطابق جدول ذیل نسبت به افزایش سرمایه اقدام نموده است.

سیر تحولات سرمایه اي شرکت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

سود انباشته1394/7/5

(17)



: Crack Spread 2-4- تحلیل

گزارش مقایسه اي نرخ فروش پنج فرآورده اصلی با نرخ نفت خام در سال  1398 (بر حسب دلار/تن):

میانگیناسفندبهمنديآذرآبانمهرشهریورمردادتیرخرداداردیبهشتفروردینشرحردیف

662.92665.70579.78614.98583.00592.53602.34576.14604.95620.65554.73421.67589.95بنزین 1

619.19632.43572.17595.88585.05581.98579.22570.55581.11590.73500.41372.73565.12نفت سفید2

574.08596.07544.59560.12545.54547.55551.07540.85542.65558.82484.38374.65535.03نفت گاز3

405.37404.56364.15404.57353.43373.66300.50246.94226.64285.22276.73217.14321.58نفت کوره 4

516.41478.10357.16350.62341.34373.92435.41420.82472.38557.73459.35354.37426.47گاز مایع6

473.02489.97433.24435.44412.47413.50407.77421.79439.11456.36392.29296.88422.65نفت خام

64.4566.7659.0359.3356.2056.3455.5657.4759.8362.1853.4540.4557.59 نفت خام ( دلار/ بشکه) 

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

 سال مالی منتهی به 1398/12/29

یکی از تحلیل هاي مورد استفاده و مهم در صنعت پالایش نفت که می تواند در تعیین سودآوري شرکت هاي پالایشی در گذشته و همچنین پیش بینی آتی سودآوري شرکت مؤثر واقع شود، تحلیل Crack Spread یا بعبارتی 

تحلیل  روند تفاوت قیمت فرآورده هاي تولیدي نسبت به قیمت نفت خام می باشد.

این نمودار در واقع حاشیه سود شرکت را در مقاطع زمانی مختلف نشان می دهد. شرکت هاي پالایشی با این نوع تحلیل می توانند ریسک نوسانات قیمت (price risk) را در صنعت، پایش و کنترل نمایند.

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دي بهمن اسفند

)تن/دلار( 1398مقایسه نرخ پنج فرآورده اصلی با نرخ نفت خام طی  سال 

خامنفت

بنزین

سفیدنفت

گازنفت

کورهنفت

مایعگاز

(18)



شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

 سال مالی منتهی به 1398/12/29

3-4- تحلیل تأثیر نرخ تسعیر ارز بر سودآوري شرکت 

نرخ تسعیر ارز

میانگیناسفندبهمنديآذرآبانمهرشهریورمردادتیرخرداداردیبهشتفروردین 

83,82893,128102,723112,550111,361110,662108,751107,413110,538116,869126,461136,417110,058

جدول زیر روند تغییر نرخ تسعیر دلار را در سال 1398، نشان می دهد.

درضمن با توجه به در دست اجرا بودن پروژه هاي کلانی از جمله پروژه تصفیه گازوئیل  و پروژه تصفیه نفتکوره بدیهی است افزایش نرخ تسعیر ارز (علاوه بر خروج نقدینگی مضاعف)، منجر به افزایش قیمت تمام شده 

پروژه می شود، که این امر باعث می شود بعد از بهره برداري پروژه، هزینه قابل توجهی در قالب هزینه استهلاك بر شرکت تحمیل و سودآوري شرکت را تحت تأثیر قرار دهد.

نکته حائز اهمیت در نمودار فوق، کاهش قابل توجه قیمت فرآورده ها در سه ماه پایانی سال 1398 می باشد. نکته مهمتر کاهش بی سابقه قیمت نفتکوره در نیمه دوم سال  است . متوسط قیمت نفتکوره در شش ماهه 

اول 384/29 دلار/تن و شش ماهه دوم 258,86 دلار/تن بوده است که نشان دهنده کاهش بالغ بر 32 درصدي قیمت این فرآورده می باشد.

باعنایت به اینکه از نظر وزنی بیش از 22% فروش شرکت را این فرآورده تشکیل می دهد و همچنین با توجه به اینکه قیمت وکیوم باتوم و لوب کات نیز تابعی از قیمت نفتکوره می باشد. لذا این کاهش قیمت تأثیر قابل 

توجهی بر کاهش سودآوري شرکت در شش ماهه دوم داشته است.

 تحلیل این شرکت بیانگر این واقعیت است که با ثابت فرض کردن سایر شرایط به ازاي هر یک درصد افزایش در نرخ تسعیر ارز سود ناخالص شرکت در حدود یک درصد افزایش خواهد یافت.

٨٠,٠٠٠

٩٥,٠٠٠

١١٠,٠٠٠

١٢٥,٠٠٠

١٤٠,٠٠٠

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دي بهمن اسفند
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4-4- تحلیل عملکرد شرکت

سال1395سال 1396سال 1397سال 1398

866,331,631485,390,122250,853,149195,956,440

(811,599,243)(429,882,294)(225,178,914)(176,997,416)

54,732,38855,507,82825,674,23518,959,024سود ناخالص

(7,262,785)(5,212,276)(3,281,739)(2,401,846)

5,871,102

(25,752,551)1,83718,033

9,400,897

27,588,15459,696,44922,394,33316,575,211سود عملیاتی

4,136,440164,963(152,618)(1,774,443)

31,724,59459,861,41222,241,71514,800,768

هزینه مالیات بردرآمد

(3,339,992)(4,826,461)(10,203,223)(6,072,074)سال جاري

2,872,1111,116,367سال قبل

28,524,63150,774,55517,415,25411,460,776سودخالص

%5.8%6.9%10.5%3.3حاشیه سود خالص ( %) 

سود قبل از مالیات

سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

بهاي تمام شده درآمد عملیاتی

اقلام استثنائی - جبران زیان

هزینه هاي فروش ,اداري و عمومی

درآمد عملیاتی

سایر درآمدها

سایر هزینه ها

رشد 40 درصدي این هزینه ها نسبت به دوره مشابه قبل بطور عمده ناشی از هزینه توزیع و فروش و عوارض آلایندگی می باشد که تابعی از مبلغ فروش است. 

سایر آیتم هاي این سرفصل از افزایش متعارف برخوردار بوده است.

1-4-4-درآمدهاي عملیاتی

2-4-4-بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی

3-4-4-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

درآمد عملیاتی سال 1398 در مقایسه با سال مالی قبل، در حدود 78% افزایش داشته است که عمدتا ناشی از افزایش نرخ فروش فرآورده ها و بویژه افزایش نرخ 

تسعیر ارز می باشد. گرچه در سه ماه پایانی سال 1398 حاشیه دلاري قیمت فرآورده ها نسبت به نفتخام کاهش قبل توجهی داشته لیکن افزایش نرخ تسعیر ارز به 

نوعی بخش زیادي از زیان را جبران نموده است. (میانگین نرخ تسعیر دلار در سال 1398 معادل  058ر110 ریال و سال 1397 بالغ بر 299ر61 ریال بوده است)

بهاي تمام شده درآمد عملیاتی سال 1398 در مقایسه با سال مالی قبل، در حدود 89% رشد داشته است که از رشد درآمد عملیاتی نزدیک 8% بیشتر می باشد و 

این امر منجر به کاهش حاشیه سود ناخالص از 11% در سال 1397 به 6% در سال 1398 شده است.

7-4-4-سود خالص

4-4-4-سایر درآمدها

مبلغ 102ر871ر5 مرتبط با تعدیل نرخ فروش نفتکوره صادراتی سال 1397 است.

6-4-4-سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

افزایش قابل توجه سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی، عمدتا ناشی از افزایش سود سپرده هاي بانکی و تسعیر یا تسویه دارایی ها و بدهی هاي ارزي غیر 

مرتبط با عملیاتی بوده است.

با توجه به کاهش قابل توجه قیمت نفت خام و فرآورده هاي نفتی در روزهاي پایانی سال 1398 بواسطه همه گیري جهانی بیماري کووید 19 ناشی از کاهش 

تقاضا و بواسطه احتساب این کاهش قیمت در ارزیابی واقعی تر موجودي فرآورده ها و موجودي نفتخام و فرآورده در جریان ساخت پایان سال 1398 اینشرکت 

مطابق استانداردهاي حسابداري و مجوز کمیته حسابرسی و تأئید بازرس قانونی و حسابرس مستقل  نسبت به شناسایی هزینه ناشی از کاهش ارزش موجودي ها و 

ثبت ذخیره کاهش ارزش به رقم 052ر576ر25 میلیون ریال نموده است که در این سرفصل درج گردیده است.

سود خالص در سال 1398 در مقایسه با سال قبل در حدود 44% کاهش داشته است که متأثر از برآیند تأثیرات عوامل پیش گفته بویژه عدم فروش نفتکوره تحویل 

امور بین الملل و  احتساب ذخیره کاهش ارزش موجودي فرآورده هاي نفتی و نفتخام می باشد.

5-4-4-سایر هزینه ها
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وضعیت سهام شرکت طی یک سال اخیر به شرح زیر بوده است :

اینک در جهت حفظ و صیانت از محیط زیست، تداوم پیشرفت شرکت و قرار گرفتن در زمره پالایشگاه هاي برتر منطقه، طرح ها و پروژه هاي مهمی در دستور کار 

شرکت قرار گرفته است که اهم آن ها در جدول زیر آمده است. مسلماً اجراي طرح هاي فوق بجز عزم و اراده ملی و منطقه اي، نیازمند تأمین مالی از طرق مختلف از 

جمله افزایش سرمایه از طریق آورده سهامداران می باشد.

طراحی اولیه پالایشگاه بزرگ و حیاتی اصفهان با ظرفیت 10 میلیون تن در سال در اوایل دهه 1350 توسط متخصصین شرکت ملی نفت ایران انجام و متعاقباً کارهاي 

مهندسی تفصیلی و اجرایی آن بصورت قراردادي یکجا مشترکاً توسط شرکت فلورآمریکایی و تیسن آلمانی از دیماه سال1354 در بیست و پنج کیلومتري شمال 

غربی شهر اصفهان آغازگردید.

با پیروزي انقلاب اسلامی ایران، کارهاي ساختمانی در حدود 92% متوقف شد و ادامه عملیات احداث را کارکنان ایرانی شرکت ملی نفت ایران بعهده گرفتند.

اولین واحد تقطیر پالایشگاه شماره یک در بهمن ماه سال 1358 بدون دخالت و حضور کوچکترین نیروي خارجی براي نخستین بار بدست تواناي کارکنان صنعت 

نفت به بهترین نحو راه اندازي گردید و سایر واحدهاي پالایشگاه شماره یک و دو بتدریج تکمیل و مورد بهره برداري قرار گرفتند.

پس از شروع جنگ تحمیلی و توقف بزرگترین پالایشگاه جهان در آبادان و نیاز مملکت به فرآورده هاي مختلف نفتی، رسالتی بزرگ بر دوش صنعت نفت و بویژه 

کارکنان پالایشگاه اصفهان قرار گرفت و با همت و تلاش شبانه روزي و ایثار آنها و با اجراي طرح هاي متعدد که اکثراً با کمترین خرج و حداقل بار ارزي نه تنها 

ظرفیت پالایش نفت خام تا مرز 380 هزار بشکه در روز یعنی 90% بیش از ظرفیت طراحی رسید، بلکه حداکثر کوشش و جد و جهد در جهت تولید فرآورده هاي 

مخصوص و همچنین محصولاتی که بیشترین مصرف را دارند بکار گرفته شد.

در سال 1386 شرکت پالایش نفت اصفهان با داشتن سودآوري و بهره وري بیشتر نسبت به دیگر شرکت هاي پالایشی،  به عنوان یکی از مراکز نفتی پیشگام در 

مجموعه صنعت عظیم نفت کشور، مشمول  اصل 44 قانون اساسی قرار گرفت و  با عرضه  سهام آن در بازار بورس،  به بخش خصوصی واگذار شد.

طی سالیان اخیر شرکت پالایش نفت اصفهان با تلاش بی وقفه کارکنان توانمند خود، گام هاي بلندي را در راستاي توسعه پایدار، حفظ محیط زیست و صیانت از 

سرمایه سهامداران برداشته است.

ما در جهت اجرا ي طرح بهینه سازي و حفظ ظرفیت پالایشگاه و با استفاده از روش هاي تأمین مالی از جمله افزایش سرمایه و اخذ وام داخلی، برنامه ها ي عملیات 

هاي مختلفی را همانند تصفیه پساب با املاح بالا، بهره برداري از واحد جدید RO5، احداث فلرهاي جدید، واحد تقطیر سوم و چندین پروژه دیگر، اجرا نموده ایم.

راه انداز ي واحد بنز ین ساز ي به منظور ارتقا ي کمی و کیفی بنزین و دستیابی به استانداردها ي جهانی فرآورده  فوق و نیز حما یت مادي و معنوي از متخصصین 

داخلی جهت تولید پیچیده ترین کاتالیست صنعت نفت جهان، در تلاطم تحریم هاي ظالمانه بین المللی، از جمله دستاوردهاي مهم، طی سالیان اخیر بوده است.

ارزش بازار 

( میلیون ریال) 

قیمت سهم 

( ریال) 

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت

سال مالی منتهی به 1398/12/29

سرمایه

 ( میلیون ریال) 

5-4-شرکت از منظر بورس اوراق بهادار تهران

شرکت در تاریخ  1387/4/9 در بورس اوراق بهادار تهران در گروه فرآورده هاي نفتی، کک و سوخت هسته اي با نماد شپنا درج شده و سهام آن براي اولین بار در 

همان تاریخ  در بازار اول بورس مورد معامله قرار گرفته است.

تعداد سهام معامله شدهسال مالی منتهی به
ارزش سهام معامله شده

( میلیون ریال) 

1397/12/29

1398/3/319,161,486,96362,631,78820,000,000

20,000,000 9,242 184,840,000 51,792,162 8,123,635,580

213,480,00010,674

20,000,000

51,000,000 1398/9/3012,334,495,82891,548,387

1398/6/3110,991,528,96382,971,127260,620,00013,031

289,374,0005,674

6-4-توصیف پروژه هاي شرکت و چشم انداز شرکت 

51,000,000 1398/12/2914,535,310,115100,786,362281,571,0005,521
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وضعیتاهداف پروژهتاریخ شروععنوان پروژهردیف

در حال اجرادستیابی به استاندارد یورو 4 در فرآورده دیزل1393احداث واحد تصفیه گازوئیل1

در حال بھره برداريرفع تنگناهاي عملیاتی و تولید محصولات میانی و نهایی با کیفیت مرغوب تر1394احداث واحد تقطیر سوم۲

3RFCC + RHU در حال انعقاد قرداد و تبدیل نفت کوره و ته ماند برجهاي تقطیر به فرآورده هاي با ارزش تر مانند بنزین و گازوئیل، کاهش نفت کوره به زیر 10 درصد-احداث واحد

تامین منابع مالي

در حال بھره برداريبهبود عملکرد زیست محیطی - کنترل و کاهش آلاینده هاي هوا1393احداث واحد گرانول سازي گوگرد4

بهبود عملکرد زیست محیطی - کنترل آلاینده هاي هوا توسط سازمان حفاظت از محیط زیست1392نصب آنالایزرهاي آن لاین بر روي خروجی دودکش ها5
اجرای اثربخش آن در 

واحدھای جدید خاتمه 

یافته است

در حال بھره برداريتامین آب از منابع غیرشرب – جلوگیري از آلودگی آبهاي زیرزمینی – استفاده حداکثري از منابع آب1394انتقال پساب شاهین شهر و احداث تصفیه خانه مربوطه6

در حال اجراافزایش بازدهی برجهاي خنک کننده – کاهش مصرف آب – کاهش هزینه هاي تعمیرات1394افزایش راندمان کولینگ ها جهت بهینه سازي انرژي7

در حال بررسی فنیکاهش مصرف انرژي1397طراحی ساخت و نصب اکونومایزر بویلرها8

در حال تامین منابعتسهیل در انتقال و صادرات فرآورده هاي نفتی و گوگرد تولیدي1397اتصال به شبکه ریلی سراسري9

10
خرید زمین و احداث تاسیسات بارگیري و باراندازي در یکی از بنادر 

جنوب
در حال بررسي بدست آوردن سهم بازار خارجی و توسعه صادرات فرآورده هاي ویژه – تسهیل در صادرات گوگرد تولیدي1397

اقتصادي و تامین منابع

در حال اجراافزایش بیش از 450 تن در ساعت بخار مورد نیاز پالایشگاه1391طراحی، ساخت و نصب دو بویلر و تصفیه خانه مربوطه11

1396تامین یوتیلیتی براي واحدهاي در دست اجراي پالایشگاه12
تامین یوتیلیتی واحد گرانول سازي گوگرد، سکوهاي بارگیري و تصفیه خانه فاضلاب شاهین شهر - تامین خوراك و اتصال محصولات

واحدها فوق
در حال اجرا

سال مالی منتهی به 1398/12/29

شرکت پالایش نفت اصفهان( سهامی عام) 

گزارش تفسیري مدیریت
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