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 الف. ماهیت کسب و کار

 تاریخچه  .1

تأسیس و در  4831شرکت بورس اوراق بهادار تهران )سهامی عام( براساس قانون بازار اوراق بهادار مصوب اول آذرماه              

شماره  41/9/4831تاریخ  سه ملی  235182تحت  شنا شرکت 48488221828و  سنزد اداره ثبت  س ات غیرتجاری در ها و مؤ

ست. پیرو تكلیف مجمع عمومی و همچنین مطابق الزام بند ب ماده  سیده ا سعه 99تهران به ثبت ر نام  ،قانون برنامه پنجم تو

های مالی و برای سرررهام نهاد "2ذبورس "برای سرررهام کاررزاران،   "4ذبورس "نماد8شررررکت در بازار پایه برابورس ایران با 

رواهی سپرده سهام  49/80/4898تاریخ  درج و طی اطلاعیه شرکت در 41/85/4898اص در تاریخ برای سایر اشخ "8ذبورس"

ت أهی 85/80/4891پیرو مصوبه  نیز قابل معامله در بازار پایه برابورس بین سهامداران شرکت توزیع شده است. در حال حاضر

برای  "نبورس"برای کاررزاران،  "کبورس")نماد  انشررررکت بورس اوراق بهادار تهر نمادهای معاملاتی پذیرش اوراق بهادار،

شخاص( "بورس"نهادهای مالی و  سایر ا شنددر بازار اول بورس اوراق بهادار تهران  برای  شاهده و نقل و انتقال می با   .قابل م

  استانها مراکز در یامنطقه تالار 24 دارای حاضر حال در و بوده شهرداری بلوار -آبادسعادت -تهران در واقع شرکت اصلی مرکز

 .باشدمی کیش درجزیره مستقل شعبه یک و

 فعالیت شرکت .2

شرکت بورس اوراق بهادار تهران، بعنوان یكی از ارکان اساسی بازار سرمایه، ایجاد محیطی امن، شفاف و کارا برای اصلی بعالیت 

( و و تبعی ی مشررتقه ) ایتیار معاملاتدادوسررتد انواا اوراق مالكیت، صررندوقهای مشررتری سرررمایه رذاری، ابزارهاپذیرش و 

شارکت، رواهی اعم از ابزارهای بدهی ) ستا و با هدفاوراق م شد. در همین را صناا( می با ست سعه  سپرده، اوراق مرابحه و ا تو

  : دبعالیتهای بشرح زیر پیگیری میگرداهم ، بشمار می آیدبازار سرمایه کشور، که جزو اهداف اصلی بورس اوراق بهادار تهران 

  سازماندهی و اداره بورس اوراق بهادار به شكیل،  سط ت شده در بورس تو منظور انجام معاملات اوراق بهادار پذیربته 

 اشخاص ایرانی و غیرایرانی مطابق قانون و مقررات.

 .پذیرش اوراق بهادار از جمله اوراق بهادار ناشرین یارجی مطابق قانون و مقررات 

   ی و اوضع و اجرای ضوابط حربه ،های مختلف از اعضاء، پذیرش متقاضیان عضویترروهتعیین شرایط عضویت برای

سؤولیت ضاء، تعیین وظایف و م ضباطی برای اع ضاان و تنظیم روابط بین آنها  هاهای آنو نظارت بر بعالیت ها برای اع

 مطابق قانون و مقررات. 

 نظور انجام معاملات اوراق بهادار پذیربته شده.براهم آوردن شرایط لازم برای دسترسی عادلانه اعضا به م 

   همكاری و هماهنگی با سایر نهادهای مالی که بخشی از وظایف مربوط به داد و ستد اوراق بهادار یا انتشار و پردازش

سویه رذاری مرکزی اوراق بهادار و تهای سپردهعهده دارند، از جمله شرکتس اوراق بهادار را بهات مرتبط با بوراطلاع

 وجوه.

  سرمایه ستد و  سترش داد و  سهیل، بهبود و ر سازی مرتبط با اوراق بهادار برای ت انجام تحقیقات، آموزش و برهنگ 

 رذاری در اوراق بهادار
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 منظورتبادل اطلاعات و تجربیات، یكسررران سرررازی مقررات و ههای دیگر در ایران و یارج از ایران بهمكاری با بورس

 ش همزمان اوراق بهادار مطابق قانون و مقررات.استانداردها، و پذیر

 . نظارت برحسن انجام معاملات اوراق بهادار پذیربته شده دربورس اوراق بهادار 

 ها و معاملات اوراق بهادار.تهیه، جمع آوری، پردازش و انتشار اطلاعات مربوط به سفارش 

  ون و مقررات.پذیربته شده مطابق قان نظارت بربعالیت ناشران اوراق بهادار 

  شود.اجرای سایر وظایفی که مطابق قانون و مقررات به عهده شرکت رذاشته شده یا می 

 شركت حقوقي محیط .3

 :از عبارتند شرکت بعالیت بر حاکم مقررات و قوانین مهمترین

 تجارت و لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت قانون 

  شمپنجساله پنجم و شتوسعه ای قوانین برنامه 

 ج.ا.ا بهادار اوراق بازار قانون 

 قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید 

 آیین نامه سرمایه رذاری یارجی در بورسها و بازارهای یارج از بورس 

 وانین و مقررات مبارزه با پولشوییموعه قمج 

 و مالیات بر ارزش ابزوده مستقیم های مالیات نینواق 

 مل ها و مصوبات شورای عالی بورس و اوراق بهادار و سازمان بورس و اوراق بهادار مجموعه آیین نامه ها، دستورالع 

 

 اعضای هیات مدیره .4

شرکت  مطابق سنامه،  سا سط هیات مدیره غیر موظف مرکبمفاد ا سط مجمع عمومی و برای مدت دو  تو شخص که تو از هفت 

شوند اداره  شودسال انتخاب می ضای هیات مدیره .می صات اع شخ شرح به  84/88/4899دران حقیقی آنها در تاریخ و نماین م

 جدول زیر میباشد:
 

 

 13/31/3111   اعضاي هيات مديره

 رديف
اعضاء هیأت مديره 

 و مدير عامل

نماينده شخص 

 حقوقی
 سمت

تعداد  تحصیلات

 سهام

تاريخ 

 انتخاب

 52/32/3111 5191119112 ريت دولتیدکتراي مدي رئيس هيأت مديره محمدابراهيم محمدپورزرندي گذاري ملی ايرانسرمايه 3

 52/32/3111 3191119112 دکتراي مديريت مالی نايب رئيس هيأت مديره محمودرضا خواجه نصيري کارگزاري خبرگان سهام 5

 52/32/3111 2191119191 دکتري مديريت توليد عضو غيرموظف هيأت مديره محمدرضا صادقی مقدم سرمايه گذاري صبا تأمين 1

 52/32/3111 2191119111 کارشناسی ارشد مديريت عضو غيرموظف هيأت مديره سيد مهدي سديدي ه گذاري توسعه ملیسرماي 2

 52/32/3111 391119191 کارشناسی ارشد حسابداري عضو غيرموظف هيأت مديره علی اکبر امين تفرشی آفرينان پاسارگادگروه ارزش 2

 52/32/3111 2199569621  مديريت صنعتیدکتراي  هيأت مديرهعضو غيرموظف  محمدرضا محسنی بانک آينده 6

 52/32/3111 2199219321 کارشناسی ارشد مديريت عضو غيرموظف هيأت مديره خان تجريشیامير تقی کارگزاري بورس بيمه ايران 1

 DBA - 52/36/3111ايدکتراي حرفه مديرعامل - علی صحرائی 9
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 سهامداران شرکت .5

 درصد از سهام 1/2بیش از مالک  تواندنمیهیچ سهامدار حقیقی یا حقوقی به طور مستقیم یا غیر مستقیم  اساسنامه،مفاد  مطابق

نقل و انتقال سهام و حق تقدم  شوند ومینهادهای مالی و سایر اشخاص تقسیم  ،سهامداران شرکت به سه رروه کاررزاران شرکت باشد.

توسط  نیز های مذکور و تغییرات بعدی آنحداکثر درصد سهام رروههای سهامداری مجاز بوده و یرید سهام، بقط درون هر یک از دسته

 به شرح زیر میباشد. 84/88/4899ترکیب سهامداران در سه دسته سهامداری در  شود. میسازمان بورس و اوراق بهادار تعیین 

 13/31/3111ترکیب سهامداران در 

 درصد تعداد سهام ارتعداد سهامد گروه سهامداري رديف

 11 19292319193 96 نهادهاي مالی 3

 12 61195119132 99 کارگزاران 5

 51 21293969132 212515 ساير اشخاص 1

 333 0033303330333 31.444 جمع

 

 :نیز به شرح جدول زیر بوده است 4899سه ماهه نخست و  4893 سال درامداری نقل و انتقال سهام در سه دسته سه

 اي وضعيت معاملات سهاميسهمقا جدول

 طبقه سهامداري

 3111سه ماهه   3111

حجم کل 

 -معاملات

 میلیون سهم

ارزش کل معاملات 

 )میلیون ريال(

قیمت متوسط 

 هر سهم )ريال(

حجم کل 

-معاملات

 میلیون سهم

ارزش کل معاملات 

 )میلیون ريال(

قیمت متوسط هر 

 سهم )ريال(

 952611 3132155 5 532133 212235 5 کبورس )کارگزاران(

 952195 22291 32322 322213 3132316 1 نبورس )نهادهاي مالی(

 162312 5121512916 133 532131 3325512661 293 بورس )ساير اشخاص(

  

 افزایش سرمایه  .6

سرمایه مطلوب بورس شرکت از حداقل  شده  سرمایه ثبت  شماره با توجه به کمتر بودن  صوبه  سازمان ه 189ها طبق م یأت مدیره 

ابزایش سرررمایه که درصررد سرررمایه بعلی( بوده  488)معادل  میلیارد ریالی 20888به ابزایش سرررمایه  ملزمبورس و اوراق بهادار، شرررکت 

حسررابرس و بازرس قانونی رسرریده و جهت انجام مراحل قانونی به مجمع عمومی بوق العاده ارا ه  اییدتبه  43/81/4899در تاریخ مذکور 

 واهد شد.ی
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 هاب. اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت جهت دستیابی به آن

 برنامه های عملیاتی. 1

 ها و ایتیار معاملاتبازار سهام، اوراق بدهی، ابزارهای مشتقه، صندوق اندازهابزایش  برنامه عملیاتی بورس اوراق بهادار تهران با هدف

ه و تحلیل مورد تجزیدا ماً  بدیهی است انحرابات نیز .نموده استمشخص اهداف کمی  کتهیات مدیره شر که در این یصوص تهیه شده

 یواهد شد.هیات مدیره شرکت رزارش  جهت ایذ رهنمود بهو  یواهد رربتقرار 

 برنامه های توسعه ای . 2

مورد مطالعه،  4899کت در سال اهم برنامه های توسعه ای در قالب برنامه استراتژیک شرکت بشرح جدول زیر می باشد که توسط شر

 بررسی و درصورت امكان راه اندازی قرار یواهد رربت:

 

 عنوان برنامه محورهاي استراتژيک

 

 

 تنوع  بخشی و نوآوري در ابزارهاي مالی 

 اندازي سازوکار فروش استقراضیراه 

 کشور 3119سازي انتشار اوراق بدهی ارزي موضوع قانون بودجه سال زمينه 

 اي براي تأمين مالی در بازارهاي سرمايهبزارهاي مالی پوشش سرمايهبررسی ا 

 (Capital Protection Products) 
 بررسی ابزارهاي افزايش بازدهی براي تأمين مالی در بازارهاي سرمايه 

 (Yield Enhancement Products) 
 هقهاي مرتبط با ابزار مشترسی شاخصبر 

طلاعات جهت ارتقا و توسعه کاربردهاي فناوري ا

 ايفاي نقش هاي نظارتی
 راه اندازي سيستم جامع امور اعضا 

 ها و ارتباط ارکان مرتبط در فرايند پذيرشالکترونيکی نمودن فرايند پذيرش شرکت 

تعامل موثر با نهادهاي فعال در بازار براي تدوين 

ضوووابط و مقررات مورد نیاز در حوزه هاي مختلف 

 نونی و مقرراتیبازار و کاهش محدوديتهاي قا

 بازنگري دستورالعمل پذيرش اوراق بهادار 

 عالان هاي انضباطی فپيشنهادي حق تقدم استفاده نشده و اصلاح دستورالعملتدوين دستورالعمل
 بازار سرمايه و بازارگردانی و پيشنهاد به سازمان بورس جهت تصويب

سک  سانی با هدف کاهش ري تقويت نظام اطلاع ر

 و افزايش شفافیت
 ارتقاي وضعيت حاکميت شرکتی شرکت ها با انعکاس امتياز حاکميت شرکتی 
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 های سعادت آباد و زنجانتمان بهره برداری از ساخ. 3

با عرصه و اعیانی  باشد،برداری از شهرداری تهران میکه در حال دریابت مجوز بهره پروژه سایتمان مرکزی بورس اوراق بهادار تهران

در سعادت آباد تهران میدان قیصر امین پور، بلوار شهرداری، نبش ییابان سیزدهم  مربعمتر  88،053و متر مربع  2،524معادل ترتیب هب

کل  مخارجکه  می باشد( بوقانیطبقه )شش طبقه زیر زمین، همكف، نیم طبقه و ده طبقه  40سایتمان مذکور دارای است. واقع شده 

 میلیارد ریال مربوط به دیتاسنتر( 585 ومربوط به سایتمان یلیارد ریال م 8،484 ) شامل لیارد ریالمی 80055 تاکنون بالغ بر آن انجام شده 

 می باشد. میلیارد ریال 40284مبلغ نیز باقیمانده  مخارجمی باشد و پیش بینی 

و  در حال استفاده بوده جهت استقرار پرسنل شرکتر ( در حال حاض48و  9، 2بقه )طبقات طسایتمان، سه  بوقانی وا طبقاتماز مج 

 .یواهند رربتبه صورت رهن و اجاره مورد استفاده قرار  99 ماه مردادسایر طبقات نیز از ابتدای 

رین دیتاسنتر کشور بوده و با آی هایبزررترین پروژه یكی ازکه  رانته س اوراق بهاداربور یا دیتاسنتر پروژه مرکز دادهشایان ذکر است، 

از  نیز 2 باز برداری بوده و ر باز یک آن آماده بهرهاضدر حال حکه شده ی امنیتی برای کل بازار سرمایه طراحی تجهیزات و سیستمها

مراسم رسمی  و نفر که مناسب برای بررزاری مجامع 888 رنجایشبا  سالن اجتماعات همچنین مورد استفاده قرار یواهد رربت. ماه مرداد

  .كمیل شده استتجم همزمان و سایر امكانات بررزاری مراسم می باشد، نیز بطور کامل باشد و دارای متربازار سرمایه می

با توجه به نیاز شرکت به بضا جهت استقرار پرسنل تالار زنجان، سایت سایتمانی در این شهرستان در دستور کار شرکت قرار رربته     

 از این مخارج به انجام رسیده است.میلیارد ریال  43 باشدکه تا کنونمیلیارد ریال می  254پیش بینی شده در این یصوص کل مخارج  که

 

 

 یلیون ريالارقام م                                و ديتا سنترها  ساختمان وردي و انجام شدهمخارج براجزئیات 

 باقیمانده پرداخت شده برآورد کل شووووووووووووووورح پروژه

 

 ساختمان

 سعادت آباد

 200,253 371,205 571,451 خريد و آماده سازي زمين

 10,154 112,165 193,719 طراحی و نظارت و مديريت

 150,116 2,516,292 2,667,101 عمليات اجرايی و تجهيزات و منصوبات

 - 54,111 54,111 امين مالی انجام شده جهت تکميل ساختمانمخارج ت

 3319,63 391319143 394,39433 جمع

 

 ديتا سنتر

 169,039 634,519 1,503,551 سازيخريد9 نصب و فعال

 - 101,521 101,521 مخارج تامين مالی جهت تکميل پروژه

 ,93,963 439646, ,,1931696 جمع

 6439644 199669 6319416 رج ساخت تا بهره برداريکلیه مخا ساختمان زنجان

 194,49663 1,,399,69 ,,,193339 جمع کل
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 منابع و روابطریسک ها، پ. مهمترین 

 گزارش تجزیه و تحلیل ریسک شرکت. 1

 تقسیم سیستماتیک ریسک یا ناپذیرکاهش ریسک و غیرسیستماتیک ریسک یا پذیرکاهش ریسک رروه دو به عموماً ریسک منابع

 سرمایه ایتارس محصول، نوا شرکت، نقدینگی ریسک و مالی تجاری، ریسک نظیر شرکت هایویژری به غیرسیستماتیک، ریسک. شوندمی

 هایریهچ کشور، دایل اقتصادی و سیاسی تحولات و بازار کلی شرایط به سیستماتیک ریسک. دارد بستگی آن عمده سهامداران ترکیب و

 حقوقی، مراجع توسط مقررات در تغییرات اعمال با. شودمی مربوط ارزها برابری نرخ و جهانی اقتصاد وضعیت و ریبیكا و تورم تجاری،

 ریسک موردنظر، اقتصادی یا سیاسی منابع از نظرصرف ارز، نرخ و پول بازار رمرکی، تعربه نرخ بانكی، بهره نرخ تغییر نظیر دولتی یا قضایی

 .است ربته شماربه سیستماتیک ریسک عمده منابع از المللیبین هایتحریم از ناشی ریسک اییر، هایسال در. شودمی ایجاد سیستماتیک

 هایویژری) زادرون متغیرهای به نسبت( غیره و اجتماعی تصادی،قا سیاسی، عوامل) زابرون متغیرهای مدت،کوتاه در تهران بورس در

 سهام قیمت و معاملات حجم در بیشتری تأثیر( شرکت دایلی هایپروژه و توسعه هایرحط و وریبهره سودآوری، میزان نظیر هاشرکت

 را رذارانسرمایه تهران بورس در شده پذیربته هایشرکت و رذاریسرمایه هایصندوق معاملاتی ابزارهای و صنایع تنوا. اندداشته شرکت

 ستد مطلوب نتیجه به تا کنند تحلیل و تجزیه درستی به را یود دانتظارمور بازده و ریسک رذاری،سرمایه هایتصمیم در کندمی ملزم

 از که است این رذارانسرمایه بیشتر مشكل. هستند مخاطرات با مقابله در اساسی مرحله سه ریسک مدیریت و ریریاندازه شناسایی،. یابند

 شود،می برداشت منفی مفهوم ریسک از معمولاً. شوندمی بازار وارد کابی شنایت بدون و هستند اطلاابی هاریسک از بریی ابعاد و وجود

 .شود نهاده بنا ریسک از درست دری پایه بر باید رذاریسرمایه برآیند و است رذاریسرمایه ناپذیرجدایی بخش ریسک اما

 ثبات با هایسیاست اتخاذ و تاطلاعا به بازار کنندرانمشارکت یكسان دسترسی مقررات، حوزه در بیشتر سازیشفاف رسدمی نظربه

 صدور تضمینی، یرید رذاری،قیمت زمینه در راهبردی هایسیاست ارر. کندمی ایفاء سیستماتیک ریسک کاهش در مهمی نقش مالی

 .کنند تبعالی تریشفاف بضای در توانندمی رذارانسرمایه شود، شفاف اولیه مواد رذاریقیمت و بازار تنظیم برداری،بهره هایپروانه

 ريسک سيستماتيک .1.1

 الملل بين محيط هايريسک .40404

 پتروشیمی، و راز و نفت حوزه صنایع همچنین و کشور کلان یبودجه بر آن اثرات و نفت بازار در قیمت نوسانات 

 ارز، نرخ از تأثیرپذیر صنایع و ارز نرخ بر تأثیر و طلا بازار در قیمت نوسانات 

 بورسی، صنایع بر آن جهانی هایقیمت وساناتن تأثیر و اساسی بلزات و کالا بازار 

 سرمایه با دایلی هایسرمایه ،یروج هابورس سایر در دایلی هایشرکت پذیرش یارجی، رذارسرمایه ورود) سرمایه جریان

 ،(کشورها سایر در رذاری

 همسایه، کشورهای سیاسی تحولات اقتصادی، هایتحریم تجاری، شرکای اقتصادی تحولات 

 (برجام)ایهسته توابقات شدن اجرایی چگونگی به مربوط ابهامات. 
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 کلان محيط با مرتبط هايريسک .40402

 اجتماعی قانونی، و سیاسی محیط به مربوط هایریسک  

 یدمات، و کالا رذاریقیمت هایسیاست 

 رمرکی، عوارض و هاتعربه 

 مجلس، مصوبات 

 مالیات، نرخ تغییرات 

 دولت، هایبدهی 

 جدید، حیطیم زیست قوانین 

 سرمایه، بازار از رذارانسرمایه آراهی و آشنایی میزان 

 کلان اقتصاد هايريسک 

 اقتصادی، رشد 

 بهره، نرخ تغییرات 

 تولید، بخش در رذاریسرمایه حجم نوسانات 

 مسكن، بخش در رذاریسرمایه حجم نوسانات 

 نقدینگی، نوسانات 

 تورم، کاهش و ابزایش 

 (ردمم یرید قدرت) درآمدی تغییرات، 

 ارز، نرخ نوسانات 

 بیكاری، و اشتغال نرخ 

 صادرات و واردات حجم. 

 

 

 (کي)نزد یاتيعمل طيمح به مربوط يهاسکير .40408

 رقبا از ناشی هايريسک 

 رذار،سرمایه جذب توان و قابلیت لحاظ به پول ارز، مسكن، طلا، بازار شامل موازی بازارهای 

 رذاران،سرمایه جذب و هاشرکت مالی تأمین یصوص در ها بورس سایر و پول بازار 

 تجاري شرکاي با مرتبط هاي ريسک 

 هتسوی یسامانه در نقص بروز احتمال لحاظ به وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزی رذاریسپرده شرکت عملیاتی هایریسک 

 ها،بعالیت و هارویه در کندی و تأییر پایاپای، و وجوه

 سامانه در بنی نقض احتمال نظر از تهران بهادار اوراق و بورس اطلاعات بناوری مدیریت شرکت عملیاتی هایریسک 

 معاملاتی، جدید ابزارهای ایجاد و توسعه برای نیاز مورد معاملاتی زیرسایتارهای تداری در تأییر احتمال معاملاتی،

 ایه،سرم بازار کیفی و کمی هرذاران،توسعسرمایه نارضایتی مصوب، مقررات و قوانین رعایت عدم لحاظ به کاررزاری شرکت 

 زمانبر و رذارانسرمایه برای موجود ابزارهای طریق از مالی تأمین هایروش اندی جذابیت لحاظ به سرمایه تأمین شرکت 

 موجود، ابزارهای طریق از مالی تأمین برآیند بودن

 بورس، سازمان در مقررات و قوانین تسهیل برآیند بودن زمانبر 

 ریسک، پوشش ابزارهای شرکتی، راهبری مقررات بقدان شامل موجود مقررات و قوانین کفایت عدم 
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 .اطلاعات ارایه شفابیت و کیفیت نظر از بورس در شده پذیربته هایشرکت

 
 

 ريسک غيرسيستماتيک .1.1

 وجود معد مصوب، هایدستورالعمل و مقررات و قوانین نقض ،(عمدی یا سهوی) انسانی به یطای مربوط هایریسک            

 و عضو کاررزاری هایشرکت بعالیت ساماندهی بازار، بر نظارت برای دایلی هایدستورالعمل و هاوروش هاسیستم کفایت یا

 .نمود اشاره بورسی ناشران

استقرار سیستم مدیریت ریسک سازمانی در بورس اوراق بهادار  ،مدیره، به دستور هیأتبا توجه به اهمیت موضوا مورد اشاره

توسط کمیته ریسک و راهبرد طی چندین جلسه مورد بحث و بررسی قرار رربت و پس از بررسی روش اجرایی مدیریت ان تهر

ابزار مدیریت ریسک توسط های مختلف شرکت، نرمزمان با بازنگری برایندهای عملیاتی بخشریسک سازمانی مقرر شد هم

و  ی ریسکاستقرار یابد. پس از بررسی پیشنهادات در کمیتههای متخصص در این زمینه تهیه و در شرکت یكی از شرکت

مدیره قرارداد استقرار سیستم مدیریت مدیره بررسی و در نهایت با تأیید هیأتابزارهای سه شرکت منتخب در هیأتنرم ،راهبرد

شناسی و اصلاح برآیندهای یبریسک سازمانی در بورس اوراق بهادار تهران با شرکت منتخب امضا شد.  اجرای این قرارداد با آس

 بخش پذیرش آغاز شده است. 

 

 رکتشمنابع مالی در اختیار . 2

 40811ریال وجه نقد،  میلیارد 80114ریال )شرررامل  میلیارد 50381های جاری شررررکت معادل جمع دارا ی 84/88/4899 تاریخ  در

صربیریال پیش پردایت و  میلیارد 42 و همچنین سرمایه رذاری کوتاه مدت میلیارد ریال 20280، ریال مطالبات  میلیارد ( و ملزومات م

 ریال مالیات پردایتنی میلیارد 900ریال پردایتنی غیر تجاری  میلیارد 40591ال ) شامل ری میلیارد 20088 های جاری معادلجمع بدهی

 رمایه در رردش میباشد.ریال س میلیارد 10481 که نشان دهنده بوده استسود سهام پردایتنی  ریال میلیارد 23 و

 . نتایج عملیات و چشم اندازهات

 . نتایج عملیات1

 مطالبات. 1.1

ابزایش  ریال رسید. میلیارد 40811سال مالی قبل به رقم پایان  نسبت به ییالر میلیارد 194 ابزایش شرکت با کوتاه مدت مطالبات

بوده که تا تاریخ تهیه صورت های مالی وصول شده  4899پایانی یردادماه کارمزد هفته مد ناشی از درآ میلیارد ریال( 588) عمدتاً مذکور

 است. 

 ملزومات مصرفی. 2.1

ی شرکت می باشد. معهذا، ابعالیت شرکت، موجودی انبار شرکت محدود به نیازهای روزمره و هزینه  بودن ماهیت با توجه به یدماتی

سایتمان جدید و لزوم با توجه به ستقر نقل مكان به  ستم انبارا سی ستم انبارجهت کنترل موجودی ار  سی شرکت،  ال س نیمه دوماز  های 

شده و به تبع آن  4895 ساب اجرا  صربیح سابها تعریف  ملزومات م صل ح سرب سال پایان در شده و در   20040معادل  4899یردادماه 

و تا کنون مبلغی بابت  بوده مصررربی و مواد غذاییمربوط به لوازم اداری  آن که تمامی ه اسررتدر این حسرراب منظور رردیدمیلیون ریال 

 قطعات یدکی مربوط به سایتمان جدید در این حساب منظور نشده است.
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 غیر جاریهای دارایی. 3.1

ریال  میلیارد 10831قبل به رقم  مالی سال پایان نسبت بهریال  میلیارد 12کاهشا شرکت ب غیر جاریدارایی های  ارزش دبتری

 دریابتنی های بلند مدت می باشد.بدلیل کاهش هش بوق کا عمده رسید.

 سود سهام پرداختنی. 4.1

میلیارد  221 معادل 29/81/4893سود مصوب مجمع مورخ  باشد.ریال می میلیارد 23مبلغ  84/88/4899مانده سود سهام پردایتنی در 

مطالبات سال های رذشته به همراه از مبلغ بوق میلیارد ریال  289مبلغ  84/88/4899تا تاریخ  که ریال به ازای هر سهم( بوده 418) ریال

عربی شده به های مشماره حساب وبه شماره حساب های تعریف شده توسط سهامداران در سامانه سجام مطابق با زمانبندی پردایت سود 

  واریز شده است.شرکت 

 ت پرداخت سود شرکتساسی. 5.1

و مطابق با مصوبات مجمع عمومی درصد بوده است  88 حدود طی سنوات رذشتهلص( )به سود یاشرکت  نقدی سود درصدمتوسط 

درصد  21ریال ) 418معادل  29/42/4890سود نقدی هر سهم برای عملكرد سال مالی منتهی به نیز  29/81/4893عادی سالیانه مورخ 

درصد سود  48معادل  29/42/4893منتهی به  پیشنهاد هیات مدیره در یصوص تقسیم سود سال مالی سود یالص( در نظر رربته شد.

                                                                                                                                 ریال به ازای هر سهم می باشد( 488یالص )

 تسهیلات مالی.6.1

طی  میلیارد ریال تسهیلات مالی 128 ، مبلغدیتا سنتر و سایتمان سعادت آباد هایاتمام پروژهبا توجه به محدودیت منابع مالی در 

لازم به  .های مالی کلیه تسهیلات دریابتی تسویه شده استتا تاریخ تهیه صورتکه  ههای ملی و ملت دریابت شداز بانکسنوات رذشته 

طرح های  تكمیلمذکور تا زمان  تسهیلاتمالی، بهره  تأمین مخارج سابداریبا عنوان ح 48ذکر است طبق استاندارد حسابداری شماره 

 شده است.منظور  مالینیز به عنوان هزینه  آنموضوا دریابت تسهیلات به بهای تمام شده طرح و پس از 
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 شرکت نتایج عملکرد..71

قبل به رقم سال  دوره مالی مشابه بهنسبت  ابزایشرصد د 519با  84/88/4899 منتهی به  دوره سه ماهه برای سود یالص شرکت 

 .ریال رسیده است میلیارد 20010

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ميليون ريال   با دوره گذشته 1911مقايسه عملکرد مالی سه ماهه ابتداي سال 

 شرح
عملكرد پایان 

 4893سال 
 99سه ماهه  93سه ماهه 

درصد تغیرات 

نسبت به دوره 

 مشابه سال قبل

 1084  8،813،929  130،128  8،503،803 تدرآمد ارا ه یدما

 194  (411،940)  (94،991)  (128،988) بهای تمام شده یدمات ارا ه شده

 245,  951295211  21,5,13  951,252,3 سود )زيان( ناخالص

 584  (31،548)  (18،589)  (208،224) هزینه های اداری و عمومی

 42,5  9511,5911  2215111  ,,1513251 سود )زيان(عملياتی 

 48984  421،445  3،809  454،391 یالص سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 

 4125  ,951215,1  2,25113  9512451,1 سود )زيان( قبل از کسر ماليات 

 1544  (191،081)  (33،808)  (103،981) مالیات 

 4,15  15,245311  ,941,11  ,1544,511 سود )زيان( خالص پس از کسر ماليات

 4,15  159,9  131  15992 ريال -سود هر سهم
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 های عملیاتیدرآمد1.7.1

شرکت به چهار رروه کارمزد معاملات، درآمد ارا ه یدمات به کاررزاران،  عملیاتی مشاهده میگردد، درآمد زیرهمانگونه که در جدول 

حق میلیارد ریالی  423 وکارمزد معاملات  میلیارد ریالی 20022 ابزایشتقسیم میگردد.  و اجاره دباتر ،درآمد حق درج و حق پذیرش

 می باشد. 4899در سال  ابزایش قابل توجه ارزش معاملاتدلیل به  4893سال دوره سه ماهه مشابه در مقایسه با عضویت کاررزاران 

 

 يالميليون ر  1911در سه ماهه نخست  اي درآمدهاي شرکتجدول مقايسه

 1913 شرح درآمد
سه ماهه 

1913 

سه ماهه 

1911 

درصد 

 تغييرات

 4,95 951935,43 ,214541 151945121 کارمزد معاملات

 81104 482،134 8،528 151،903 حق عضویت کاررزاران

 904- 8،542 481،418 41،151 حق استفاده از ایستگاه معاملاتی

 1,5 1945219 1235,44 2325229 جمع درآمد ارائه خدمات به کارگزاران

 14 11،821 12،080 228،899 حق درج شرکت ها در بورس

 8824 48،228 2،118 44،518 ها در بورسحق پذیرش شرکت

 135 ,4,512 ,,51,, 1915,21 جمع درآمد درج و پذيرش شرکتها

 915 15219 45349 ,,9252 اجاره دفاتر

 2,25 959235111 3,5,19, 954,359,3 جمع کل

 

سازمان بورس و اوراق بهادار، حق عضویت سالانه کاررزاران شامل بخش ثابت به مبلغ  29/85/4895مورخ  101به موجب مصوبه شماره 

درصد از درآمد ناشی از کارمزد معاملات هر کاررزاری تا سقف مبلغ  1میلیون ریال به ازای هر کاررزاری و بخش متغیر نیز به میزان  288

 باشد.به صورت سالانه میمیلیارد ریال  1

 بهای تمام شده. 2.7.1

سال دوره مشابه  باشد که در مقایسه باریال می میلیارد 415معادل  84/88/4899دوره سه ماهه منتهی به بهای تمام شده ارا ه یدمات 

 درصد ابزایش یابته است. 19،  4893 مالی

 هزینه های عمومی و اداری. 3.7.1

که  .ریال رسیده است میلیارد 35به رقم  سال رذشتهدوره مالی مشابه ت به نسب ابزایشدرصد  58ری نیز با ینه های عمومی و اداهز

 سایتمان سعادت آباد می باشد. تاسیسات و عمده این ابزایش به دلیل هزینه های استهلای

 و هزینه های غیرعملیاتی درآمدها. سایر 4.7.1

 .ندباشمیدرآمد اجاره واحدهای اجاره داده شده به بانكها های بانكی و سود سپرده عمدتاً مربوط بهعملیاتی سایر درآمدها و هزینه های غیر
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 مالی نسبتهای. 8.1

 .می باشدزیر جدول به شرح  4899سال  یرداد ماه 84مالی شرکت در  نسبتهای

 نسبت هاي مالی شرکت

 1913 ,191 1914 ,191 1912 1919 شـــــــــــــرح

سه 

ماهه 

1913 

 سه

 ماهه

1911 

 نسبت هاي نقدينگی

 2012 8004 2 8015 8088 8011 4014 8010 نسبت جاری

 2012 8005 4099 8011 8084 8012 4018 8011 نسبت آنی

اهرمی هاينسبت   

 8023 8.84 8021 8082 8083 8024 8028 8042 نسبت بدهی

 8089 8.11 8084 8015 8058 8020 8021 8048 بدهی به حقوق صاحبان سهام

فعاليت هاينسبت   

 8084 8.48 8015 8.83 8.22 8.88 8.84 8.81 هارردش دارایی

 8032 8.40 8039 8.18 8.21 8.88 8.12 8.11 رردش دارایی ثابت

 8032 8.82 2098 2.12- 4000- 22043- 2041 4082 رردش سرمایه جاری

 94 225 11 01 91 30 01 11 دوره وصول مطالبات

سودآوري اينسبت ه  

 8021 8.83 8018 8.28 8.83 8041 8045 8028 بازده دارایی ها

 8081 8.42 8012 8081 8048 8.43 8028 8025 بازده حقوق صاحبان سهام

 8032 8.52 8004 8054 8083 8013 8012 8051 بازده بروش

 

به تبع آن افزايش موجودي نقد شرکت در سه ماهه ابتداي سال  کارمزد معاملات و عمدتا به دليل افزايش درآمد افزايش نسبت هاي جاري و آنی

 می باشد.( 3119)و همچنين پايان سال  نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل 3111

 4899سال سه ماهه ابتدای قوق صاحبان سهام در نتیجه عملكرد کاهش نسبت بدهی و بدهی به حقوق صاحیان سهام ناشی از ابزایش ح

سالهای آتی بهبود قابل توجهی در نسبتهای  رود در نتر، انتظار میبرداری سایتمان سعادت آباد و دیتاسبا توجه به بهرهباشد. همچنین می

 مذکور ایجاد شود.

 4899سال سه ماهه ابتدای در ابزایش قابل توجه درآمدهای شرکت رردش دارا ی ثابت متاثر از  ابزایشدریصوص نسبتهای بعالیت، 

 4893 سال  سه ماهه مشابه در مقایسه باوصول مطالبات دوره  کاهش. باشدمی سال های رذشته شابه سال قبل و همچنیندوره م به تنسب

لات و ارا ه یدمات به کاررزاران( در مقایسه با درآمد کارمزد معامابزایش نیز به علت ابزایش قابل توجه درآمدهای سهل الوصول شرکت )

 . بوده استشرکت سایر درآمد های 

متاثر از ابزایش ارزش معاملات بازار و تاثیر  بازده حقوق صاحبان سهام و بازده بروش عمدتاً ها،بازده دارا ی ابزایش نسبتهای سودآوری

رود با ورود عایدات و انتظار می باشدمستقیم آن بر درآمدهای شرکت به یصوص درآمد کارمزد معاملات و درآمد حق عضویت کاررزاران می

 بهبود مضاعفی داشته باشند.  در سال های آتی های سودآوریتنسب جدید،برداری سایتمان از بهرهحاصل 
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 . چشم انداز آتی شرکت9.1
ورد م وابسته است و تمامی عوامل ذکر شده در رزارش اعم از تورم و اقتصاد کشور چشم آنداز آتی شرکت به کلیت محیط کسب و کار

عهذا، م اثررذار است. انداز بعالیت آنو چشم شرکت بعالیت آتیرکود در صنایع بر بازده بازارهای موازی و بانكی،  های، نرخ سپردهانتظار

است که آن را از سایر شرکتهای بعال در اقتصاد کشور  شرکت بورس اوراق بهادار تهران وجودیماهیت بایست درنظر داشت ای که مینكته

 متصور بورس تهرانبعالیت در توقف  باشد. بعبارتی،بعالیت بورس اوراق بهادار می بفرد بودن نوامنحصر نماید و آن نیز موضوا متمایز می

  .و شرکت همواره در مسیر تداوم و رشد قرار دارد باشدنمی

 عملکرد هایشاخصمهمترین معیارها و . ث

کارمزد معاملات،ارا ه یدمات  صلی شرکت از محلکت پیشرو در بازار سرمایه کشور بوده و درآمد اشرکت بورس اوراق بهادار تهران شر

های شرکت از کل درآمدهای می باشد. سهم درآمدی هر یک از بعالیت اجاره دباتر به کاررزاران و حق پذیرشبه کاررزاران، حق درج، 

گردد. در این یصوص، به تفكیک هر یک از طبقات درآمدی به شرح جدول زیر ارا ه می 4899و  4893های سال  سه ماهه اول صنعت در

  . نمایند می بعالیت ایران برابورس و تهران بهادار اوراق بورس شرکت دو بهادار،در صنعت بورس اوراق 

 بازارجدول مقایسه ای سهم درآمدهای شرکت از کل 
 

           

  میلیون ریال

 شرح درآمد

 1911سال سه ماهه نخست  1913سال سه ماهه نخست 

کل بازار 

 دایلی
 سهم شرکت

درصد سهم 

 از بازار 
 سهم شرکت کل بازار دایلی

درصد سهم 

 از بازار 

 697 3,131,561 4,531,039 707 416,617 592,651 کارمزد معاملات

 527 136,093 261,501 607 101,766 111,071 کارگزاراندرآمد ارائه خدمات به 

 627 65,245 104,702 617 55,277 90,610 درآمد درج و پذيرش شرکتها

 1007 9,023 9,023 1007 6,163 6,163 اجاره دفاتر

 346 ,393499,6 49,639631 3,6 19,9163 9,196,6 جمع کل

 

ران و سرمایه رذاران بالقوه بدان توجه ویژه ای داشته باشند، ماموریت بورس اوراق بهادار در پایان، نكته مهمی که انتظار میرود سهامدا

قوه رذاران بالو سرمایه رود سهامداران حاضرو انتظار می رهنگ سهامداری در اقتصاد کشور استتهران در رسترش بازار سرمایه و رسترش ب

 ود را در رسترش بازار سرمایه و در بلندمدت ببینند.ی با رویكرد حمایت از بازار سرمایه، سود یدر همسوی

 

 پايان گزارش


