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 وکار . ماهیت کسب 1

 شرکت سرمایه گذاری توکافولاد:  تاریخچه -1-1
ب  گذاری توکا فولاد)سهامی عام(شرکت سرمایه مبارکه  نام شرکت تولیدی کارکنان مجتمع فولاد  عنوان یک  ه  با 

و    های اصفهان به ثبت رسیدره ثبت شرکتادر اد   6124تحت شماره    17/03/1367شرکت سهامی خاص در تاریخ  

 این شرکت به یک شرکت سهامی عام تبدیل شد 25/04/1378ه مورخ مجمع عمومی فوق العاد صورتجلسهبراساس 

تغییر    ری توکافولاد نام شرکت سرمایه گذا  به  28/04/1380العاده مورخ  به موجب صورتجلسه مجمع عمومی فوقو  

اکنون   هم  و  داد  شناسه  411176768657اقتصادی    شماره  با  نام  خود  فعالیتبه    10260272518ملی  و  ادامه  های 

اوراق بهادار پذیرفته شد. سرمایه شرکت در حال    و  نیز در سازمان بورس  08/08/1380دهد. این شرکت در تاریخ  می

باشد.    4.030حاضر   ساختمان اصلی شرکت واقع در اصفهان، میدان آزادی، خیابان هزار جریب،  میلیارد ریال می 

 باشد. می1/12خیابان ششم ملاصدرا پلاک 

 

 موضوع فعالیت شرکت سرمایه گذاری توکافولاد:  -2-1
 اساسنامه  بشرح زیر می باشد: 3موضوع  فعالیت شرکت طبق ماده 

 الف: موضوع فعالیتهای اصلی 

 سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار.  -1

 سرمایه پذیر انجام فعالیتهای در ارتباط با اشخاص  -2

سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ قابل ملاحظه در سهام، سهم الشرکه و سایر اوراق   -3

 بهادار. 

 ب: موضوع فعالیت های فرعی: 

سرمایه گذاری در مسکوکات، فلزات گران بها، گواهی سپرده بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانک  -1

 عتباری مجاز.ها و موسسات مالی ا

سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق   -2

 رای شرکت ها، موسسات یا صندوق های سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع.

انتخاب -3 به طور معمول دارای حق رای نیست و توانایی  بهادار که  یا    سرمایه گذاری در سایر اوراق  مدیر 

 کنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی دهد.

های ساختمانی  های تولیدی و پروژههژسرمایه گذاری در سایر دارایی ها از جمله دارایی های فیزیکی، پرو -4

 با هدف کسب انتفاع. 

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار.  -5
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 جایگاه شرکت در صنعت -3-1

گروه حمل و نقل  چهارهای متنوع در  های دارای فعالیتعنوان یکی از هلدینگگذاری توکا فولاد بهشرکت سرمایه

 خدماتی ، مالی و بازرگانی فعالیت دارد.  پیمانکاری و  و معدنی،  صنعتی، 

   گروه حمل و نقل -1-3-1

 حمل و نقل ریلی  -1-1-3-1

با   ریلی  نقل  و  شامل  پنجحوزه حمل  فرعی  ریل،    توکا  شرکت  بهین  )فرابورسی(،  آسیاسیرارس  )فرابورسی(،  ریل 

 باشد.توکاکشش و راهوارنیرو آریا می

 ای حمل و نقل جاده -2-1-3-1

 باشد. امواج طلایی خلیج فارس می و شرکت فرعی حمل و نقل توکا )بورسی(دو  ای با حوزه حمل و نقل جاده

باشد که فاقد فعالیت  می  توکا مارین اسپادان نیز  کشتیرانی  شرکت فرعی نیز   یایی در  در حوزه حمل و نقل  -3-1-3-1

 باشد.می

 و معدنی صنعتیگروه -2-3-1

صنایع نسوز توکا )فرابورسی(، فرآورده    شامل  شرکت وابسته  دوشرکت فرعی و    شش حوزه تولید شامل    -1-2-3-1 

های  ها ولاستیک)فرابورسی(، صنعتی و تولیدی ایران ذوب،غلطک  فولاد سپاهان  های نسوز آذر )بورسی(، توکا رنگ

  )فرابورسی(   شرکت وابسته فولاد تاراز چهارمحال و فولاد افزا سپاهان  دو، توکا تولید اسپادان و  (میرکو)صنعتی مبارکه  

 ه است. تشکیل شد

  سه تهیه و تولید مواد اولیه استقلال سپاهان با    راهبران فولاد اصفهان و شرکتحوزه معدنی شامل شرکت  -2-2-3-1

 نمایند. و دولومیت اسفه فعالیت میمعدن شهید نیلچیان در زمینه تولید آرژلیت و دولومیت و معدن آهک دهسرخ 

 خدماتی  و پیمانکاری گروه -3-3-1

  شرکت فرعی   پنجدر اجرای پروژه های صنعتی، ساختمانی، خدماتی، تعمیراتی و غیره فعالیت دارد این حوزه شامل  

توکا نیرو    و   ، توکا بتن، توکا سبز، بهسازان صنایع خاورمیانهو مدیریت صنایع توکا  و توسعه  مهندسی ساخت شامل  

 باشد. میسپاهان 

 بازرگانیمالی و  گروه -4-3-1

  با فعالیت شرکت سرمایه گذاری توسعه توکا با چشم انداز تبدیل  سه شرکت فرعی شامل  در حوزه مالی    -1-4-3-1

 می باشد. و شرکت سبد گردان آتیه توکا بازار سرمایه و تامین مالی و شرکت کارگزاری باهنر  در 

که و همچنین خرید و فروش بازرگانی داخلی و خارجی ، تأمین قراضه مورد نیاز فولاد مبار   حوزهدر    -2-4-3-1

فعال هستند که شامل   برش  سه محصولات فولادی  توکا تدارک، صنایع  فرعی  مبارکهورق  شرکت  ،  های فولادی 

 شود. شرکت وابسته فولاد متیل می  فولاد کالا فوکا و همچنین 
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در مجموع    گروههای  هر یک از دسته فعالیت  برای  و وابسته   های فرعیشرکتدر  گذاری  سهم بهای تمام شده سرمایه

 :باشدبه شرح زیر می 29/12/1400وضعیت پرتفوی شرکت در تاریخ 

 نام شرکت وضعیت شرکت  گروه شرح

سرمایه 

)میلیون شرکت

 ریال( 

   مالکیتدرصد 

                       تمام شده  بهای
)میلیون  سرمایه گذاری

 ریال( 

                         ارزش بازار

 )ریال(  سرمایه گذاری

ی 
رع

ف
 

ل
 نق

 و
ل

حم
 

040،7 1,031,868 %38 3,200,000 توکاریل  بورسی فرا   

090،13 202,007 %47 330,000 توکا   حمل و نقل بورسی   

ی 
دن

مع
و 

ی 
عت

صن
 

700،12 1,728,197 %30 804,000 نسوز آذر فرآورده های  بورسی   

.504851 % 53 770,000 نسوز توکا صنایع  بورسی فرا   930،6  

770،12 87,928 %34 150,000 فولاد سپاهان  توکا رنگ  بورسی فرا   

 - 24,976 - 150,000 توکا رنگ فولاد سپاهان)حق تقدم(  فرا بورسی 
 - 213.464 %81 300,000 میرکو  غیر بورسی 

 - - - 425,000 )حق تقدم(میرکو  غیر بورسی 

 - 181,272 %100 182,000 توکا تولید اسپادان  بورسی غیر 

621.163 %61 188,144 استقلال سپاهان  غیر بورسی   - 

 - 81,177 %98 60,000 ایران ذوب غیر بورسی 

 - 857,234 %95 974,766 راهبران فولاد  غیر بورسی 

ی 
گان

زر
 با

 و
ی

مال
 

پذیرفته شده نزد  

 سازمان
 - 830,440 %100 830,000 توکا سرمایه گذاری توسعه 

 - 11,234 %16 280,000 صنایع برش ورق فولادی   غیر بورسی 

 - 115,108 %57 225,000 توکا تدارک  غیر بورسی 

 - 10.000 %67 15.000 توکا مارین غیر بورسی 

ی  
مات

د
خ

و 
ی 

ار
نک

ما
پی

 
 - 49,854 %60 90,000 توکا سبز  غیر بورسی 

 - 0 0 250,000 )حق تقدم( سبزتوکا  غیر بورسی 

 - 26,406 %95 27,000 بهسازان خاورمیانه غیر بورسی 

 - 5,112 %100 5,000 توکا نیرو سپاهان  غیر بورسی 

 - 102,307 %78 97,447 توکا بتن  غیر بورسی 

 - EPC   100,000 96% 96,233توکا  غیر بورسی 

942،669،6 - - جمع   52،530 

ته
بس

وا
 

 - 394,302 %45 7,500,000 فولاد تاراز چهارمحال بورسی غیر 

 29,400 16,433 %18 90,000 فولاد افزا سپاهان  بورسی 

 - 83,475 %22 527,731 فولاد متیل  غیر بورسی 

 - 

 

210،494  400،29  

923،253 سایر شرکتها و پیش پرداخت های سرمایه گذاری    

075،418،7 - جمع کل   
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 شرکت  استراتژیک -4-1
 "  گونه تعریف کرده است این   1404چشم انداز و استراتژی خود را برای افق  ولاد  ـ ـوکافـرمایه گذاری تـشرکت س

گذاری پذیرفته شده در سازمان بورس و اوراق بهادار از لحاظ  در جمع بیست هلدینگ سرمایه  قرار گرفتن

 . است ارائه شدهجدول ذیل  شرح به 1404مقاصد استراتژیک تا افق سال  ، " 1404سود عملیاتی تلفیقی تا افق 

شاخص کلیدی 

 عملکرد

واحد  

 سنجش 

عملکرد

1398 
 1400 عملکرد    1399 عملکرد

هدف  

1401 

هدف  

1402 

هدف  

1403 

هدف  

1404 

 

 15 16 18 20 22 22 23 عدد رتبه

سود عملیاتی  

 23.500 20.000 16.000 12.500 10.332 10.196 4.618 میلیارد ریال تلفیقی

 

 محیط حقوقی شرکت و قوانین موثر بر فعالیت آن  -5-1

 محیط حقوقی شرکت: 

 مهمترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از: 
 

 قوانین و مقررات کشوری الف(

 قانون تجارت  •

 قانون کار و تامین اجتماعی  •

 قانون مالیات های مستقیم   •

 قانون بازار اوراق بهادار و مقررات مربوط به شرکت های پذیرفته شده در سازمان بورس و اوراق بهادار  •

 قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی •

  رانیاوراق بهادار تهران و فرابورس اهای پذیرفته در سازمان بورس دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت •

 قانون مبارزه با پولشویی  •

 

 ب( مصوبات و مقررات داخل شرکت:

 اساسنامه شرکت و آئین نامه های داخلی  •

 آئین نامه ی مالی و معاملاتی شرکت  •

 مصوبات مجامع عمومی  •

 ت مدیرهمصوبات هیا  •

 

 
 

 



 شرکت سرمایه گذاری توکا فولاد )سهامی عام(                          

  گزارش تفسیری مدیریت                         

 1400 اسفند 29سال مالی منتهی به                                 

9 

 مدیره شرکت ت اطلاعات اعضای هیا -6-1
 :اطلاعات اعضای هیات مدیره و سوابق اجرایی آنها به شرح زیر است

 

 

 

 

 

نام و 

 خانوادگی نام
 سوابق مهم اجرایی  تحصیلات  سمت 

عضویت در  

 کمیته ها 

 مهدی کویتی 
  هیأت رئیس

 مدیره

دانشجوی 

دکتری  

 حسابداری

مبارکه، مدیر حسابداری  مدیر حسابداری عمومی شرکت فولاد 

صنعتی شرکت فولاد مبارکه ، مدیر کنترل مدیریت شرکت فولاد  

مبارکه، عضو کمیته حسابرسی شرکت توکا ریل، عضو کمیته  

حسابرسی شرکت فولاد سنگان، مدیر مالی شرکت مخابرات  

سیار اصفهان، مدیرمالی شرکت شیراز دینا، عضو هیأت مدیره  

 کارشناس رسمی دادگستری.  شرکت آهن و فولاد اصفهان ،

کمیته حسابرسی  

کمیته انتصابات و و 

 جبران خدمات

 

احمد رضا  

 سبزواری

  رئیس نایب

مدیره و  هیأت

 مدیرعامل 

ی  دکتر

 مدیریت

اعتلا   گذاری  سرمایه  شرکت  مدیره  هیات  رئیس  نایب  و  رئیس 

البرز، مدیر عامل شرکت تامین آتیه سرزمین ایرانیان، عضو هیات 

شرکت بازرگانی سرمایه گذاری مسکن، مدیر عامل شرکت  مدیره  

سرمایه   شرکت  مدیره  هیات  عضو  جم،  اعتماد  گذاری  سرمایه 

اقتصاد  و  تجارت  بانک  مدیرعامل  مشاور  توکا،  توسعه  گذاری 

 نوین، عضو هیات مدیره گروه مالی توسعه تعاون

کمیته حسابرسی  

کمیته انتصابات و و 

،  جبران خدمات

کمیته سرمایه  

 اری گذ

 

داوود صافی  

 دستجردی 

  هیأت عضو

 مدیره

دکتری علوم  

 اقتصادی

مدیر راهبری نظارت بر عملکرد شرکتها و سرمایه گذاری توسعه  

شرکت   مدیره  هیات  رئیس  فولاد،  توکا  گذاری  سرمایه  شرکت 

تکایار،   ای  بیمه  مدیره خدمات  هیات  عضو  اسپادان،  تولید  توکا 

توکا  حدماتی  شرکت  عامل  رسمی   مدیر  کارشناس  سبز، 

 دادگستری رشته بورس و اوراق بهادار 

. 

 کمیته ریسک 

 

 حسن شاه وردی 
عضو هیأت  

 مدیره

کارشناسی 

ارشد 

 مدیریت

و  رهیمد اتهی  –و قائم مقام شرکت قند پارس  رهیمد ات یه سیرئ

و توسعه    ی زیبرنامه ر  رمدی  –  دیتوح  شانیعامل شرکت سبزاند  ریمد

 عضو–آزمون بورس    کارگزاری  کارشناس  – پارس    نیمهرگان تام

 سامان سبزوار  اگرانیمیک ی میپتروش رهیمد اتهی

کمیته سرمایه  

 گذاری 

خانم فاطمه 

سادات هاشمی  

 فشارکی 

  هیأت عضو

 مدیره

  یدکتر

DBA 

مدیرعامل و عضــو هیات مدیره شــرکت ســرمایه گذاری توســعه 

عضــو  –عضــو هیات مدیره ســرمایه گذاری توکا فولاد   –توکا 

دارک   ا تـ ت توکـ ــرکـ دیره شـ ات مـ ارت و راهبری   –هیـ دیر نظـ مـ

رمایه گذاری توکا فولاد  رکت سـ رکت  –شـ عضـو هیات مدیره شـ

 توکا تولید اسپادان 

 ی حسابرس تهیکم
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 سرمایه و ترکیب سهامداران:  -7-1
هزار ریال( بوده 10سهم، به ارزش اسمی هر سهم    300میلیون ریال )شامل تعداد    3سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  

سهم، به ارزش اسمی   4،030،000،000میلیون ریال )شامل تعداد   4،030،000مرحله به شرح زیر به مبلغ  چندکه طی 

استریال(  1000هر سهم   یافته  مورخ  فوق  عمومی  مجمع  جلسه  در    .افزایش  افزایش سرمایه  1399/ 22/03العاده   ،

میلیون ریال  از محل سود    460.000میلیون ریال شامل مبلغ    4.600.000میلیون ریال تا مبلغ    2.600.000شرکت از مبلغ  

و آورده نقدی مصوب گردید و مجمع  میلیون ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران 1.540.000و مبلغ   انباشته

طبق صورت  به هیأت مدیره اختیار داد افزایش سرمایه مذکور را در دو مرحله و طی مدت دو سال که مرحله اول  

میلیون ریال از محل سود    4.030.000تا مبلغ    ریالمیلیون    2.600.000از مبلغ    12/05/1399جلسه هیات مدیره مورخ  

مرحله دوم از .  به ثبت رسید  1400/ 05/03در تاریخ  و  انجام    انباشته و مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی

با    میلیون ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی  4.600.000میلیون ریال تا مبلغ    4.030.000مبلغ  

ترکیب      شد.هیات مدیره منتفی گردید و از طریق سامانه کدال اطلاع رسانی    1400/ 07/06به مصوبه مورخ  توجه  

 باشد: شرح ذیل می به 29/12/1400در تاریخ سهامداران 

 جدول مربوط به مشخصات و سوابق کارکنان شرکت -8-1

 مدیریت  تحصیلات 

معاونت  

سرمایه 

 گذاری 

 و توسعه

معاونت  

 مالی 

 و اداری 

مجامع و  

 ارزیابی 

 شرکتها 

 برنامه ریزی

وتعالی  

 سازمانی 

مالی و  

 اقتصادی

سرمایه 

گذاری و  

 مطالعه بازار 

حسابرسی  

 داخلی 
 منابع انسانی  حراست

روابط  

 عمومی

فن  

آوری  

 اطلاعات 

امور  

حقوقی و  

 قراردادها
 جمع

 21 2 0 0 3 1 3 2 1 2 4 1 1 1 فوق لیسانس و بالاتر 

 14 0 2 1 1 2 1 0 4 0 1 1 0 1 لیسانس 

 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 فوق دیپلم

 6 0 0 0 2 0 0 0 1 0 2 0 1 0 دیپلم

 5 0 0 0 3 2 0 0 0 0 0 0 0 0 زیر دیپلم

 47 2 2 1 9 5 5 2 6 2 7 2 2 2 جمع 

 

 درصد  تعداد سهام نام سهامدار

 40.43 1.629.542.309 شرکت فولاد مبارکه اصفهان) سهامی عام( 

 10.99 443.159.585 مهرگان تأمین پارس)سهامی خاص( شرکت سرمایه گذاری 

 4.98 200.754.318 شرکت سرمایه گذاری صدر تامین)سهامی عام( 

 1.58 63.779.191 شرکت سرمایه گذاری با درآمد ثابت کاردان

 2.22 89.822.942 شرکت توسعه پیشرو رفاه پردیس)سهامی خاص(

 1.5 60.787.683 ساز شرکت سرمایه گذاری امین توان آفرین 

 1.07 43.234.798 شرکت بیمه البرز)سهامی عام( 

 37.23 1،498،919،174 سایر سهامداران حقوقی و حقیقی 

 100 4.030.000.000 جمع کل
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 شفافیت اطلاعات و معاملات سهام  -9-1
بهادار  براساس رتبه   ، در بخش ارتقاء شفافیت شرکت  از طریق اطلاع رسانی در بورسبندی سازمان بورس اوراق 

شرکت موفق شده با برنامه ریزی های لازم  وضعیت رتبه بندی خود را از لحاظ اطلاع رسانی ،افشا به موقع اطلاعات  

های  در شرکت  20/3/1397تهران  در تاریخ    و قابلیت اتکا  طبق آخرین رتبه بندی  منتشر شده در بورس اوراق بهادار 

  را داراست. 106های بورسی رتبه و درکلیه شرکت 15هلدینگی رتبه 

 مدیریت برای دستیابی به آن اهداف  مدیریت و راهبردهای اهداف .2

 گذاری توکا فولاد سرمایهشرکت اهداف بلند مدت و سالانه  -1-2
فولاد برای    توکاگذاری  شرکت سرمایهپس از تحقق اهداف و چشم انداز پیش از موعد ترسیمی در سند استراتژیک  

  های خود نموده که در این راستا ماموریت شرکتاستراتژی انداز و  ماموریت، چشمتعریف  باز  اقدام به    1400افق  

از سرمایه است  عبارت  فولاد  توکا  فولاد    فعالگذاری  سرمایههلدینگ    "گذاری  زنجیره صنعت    با هدف در 

در این راستا و به منظور رسیدن به چشم انداز جدید ،در اولین گام با که    "برای سهامدارانبیشتر  ارزش آفرینی  

  و ثبات سودآوری   شاخص سود عملیاتیتغییر در مدل ارزیابی سبد کسب و کار خود و اضافه و پر اهمیت تر کردن  

از جدید استراتژی خود را  اندبا نگاهی به چشم  تا بتواند  داد  های زیرمجموعه خود را مورد ارزیابی قرارت شرکمجدداً

 های زیر مجموعه بازنگری کند. شرکت در برابر

فولاد مورد ارزیابی قرار گرفته    توکاگذاری  شرکت سرمایههای زیرمجموعه  تا تاریخ تهیه این گزارش کلیه شرکت

با توجه به خروجی این    توکافولادشرکت سرمایه گذاری  .  عمل آمده استو تحلیل های لازم در این خصوص به  

اهداف برخی    باشد.های زیرمجموعه میاتژی های خود در خصوص تک تک شرکتارزیابی در حال تدوین استر

 ست.های گروه توکا فولاد به شرح زیر ااز شرکت 

 گروه  بورسی های ت شرکت اهداف بلند مد -2-2
 اهداف شرکت توکاریل  

  جهت یگیریپ حال در و بعمل آمده ا.ا.ج آهن  راه با آن لازم های یاهنگهم که کامل قطار تشکیل ➢

  . می باشد اجرا

 کوتاه لبه دسـتگاه پنج و بلند لبه محوره چهار واگن  یکصـد سـفارش سـاخت جهت ریزی برنامه ➢

  .محوره چهار

 اســب 1200 مانوری لکوموتیو اهتگدس ــ چهار و چرخ عدد هزار یک تعداد خرید جهت ییرگپی  ➢

  .بخار

  از اخذ پس  لکوموتیو چینی دستگاه 80قرارداد خرید  نمودن فعال و لکوموتیو خرید یریگپی  ➢

  .مجوزات

  هلدینگ استقرار جهت طبقه شش  اداری  ساختمان دستگاه جهت خرید یک در اقدام و یریگپی  ➢

  .قانونی مراحل طی از پس  مجموعه زیر های و شرکت ریل توکا

 و بازار حمل صادراتی .آن جذابیت به  وجهت با نزیتترا بازار حمل به رودو  جهت یریگپی  ➢
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  صادراتی حمل بازار به ورود جهت پیگیری ➢

حمل  تعهدات به نسبت شرکت  مازاد  های  فیت ظر از بهینه جدید جهت استفاده شتریانم جذب ➢

  .مبارکه بار فولاد

 )کشش  توکا و ارس سیر آسیا ( مجموعه زیر های شرکت در ای توسعه های طرح پیگیری ➢

  صفهانا به تهران زا آن دپوی لکوموتیوهای و شرکت راهوار نیرو آریا ملکا انتقال ➢

  .هلدینگ های فعالیت آنها در و بکارگیری لکوموتیوران آموختگان نفر دانش  25 آموزش تماما ➢

  تعمیراتی در حوزه گذاری سرمایه و سگزی منطقه در ریل بهین  شرکت توسعه های طرح گیریپی  ➢

  .کشور مطرح یها شرکت یهمکار با لکوموتیو و اگن و

  .آن شدن بورسی سمت به حرکت و کشش  کت توکاسرمایه شر ایش افز ➢

  خرید جهت سرمایه تأمین  قالب در آریا نیرو راهوار شرکت در سرمایه افزایش  جهت در اقدام ➢

  .لکوموتیو

  .کشور ریلی های  شرکت بین  در زایی آمد در و وری بهره در اول جایگاه حفظ ➢

  پذیر و رقابت تولید موانع قانون رفع 12ماده  موضوع سوخت جویی صرفه یارانه یری اخذپیگ ➢

 دریافت آن می باشیمارتقای نظام مالی کشور که به تصویب رسیده است و در نوبت 

  اهداف شرکت صنایع نسوز توکا

نقشه استراتژیک شرکت که در راستای اهداف استراتژیک هلدینگ سرمایه گزاری توکا فولاد تدوین گردیده  ➢

 . 1402الی  1400برای سال های 

ید و افزایش  مهمترین چالش حضور رقبا در بازار است لذا برای مقابله با رقبا، شرکت کاهش بهای تمام شده تول ➢

درصد بهای تمام  90بهره وری و رضایت مندی مشتری را جزء اهداف مهم خود قرار داده و از آنجایی که بالای 

شده تولید را مواد اولیه تشکیل می دهد لذا با توافق های کوتاه مدت با تأمین کنندگان اصلی داخلی سعی در ثابت  

یش بینی وضعیت بازار بین المللی در تدارک مواد اولیه به موقع  از طرفی با پ  استنگه داشتن قیمت خرید نموده  

ولی اثرات تورمی روی قیمت ها که جزء محدودیت های    انددر نظر داشتن محدودیت نقدینگی تلاش نموده    و

دید واردات فرصت استفاده از امکانات داخلی و تغییر ترکیب مواد را از  اصلی به حساب می آید  در مقابل ته

نموده است. از طرفی فرصت هایی را با ورود در بازارهای مختلف برای خود به وجود آورده    R&Dطریق واحد  

 تا از بیکار ماندن عوامل تولید جلوگیری شود.  اند

ــرکت با تقویت واحد  ➢ ــولات جدید و قابل   R&Dش ــعی در تولید محص ــتفاده از نیروهای جوان و مبتکر س و اس

رقابت با انواع خارجی نموده اســت. نمونه آن تولید جرم ســرد کف کوره می باشــد که خرید خارجی واحدهای  

فولاد سـازی را به طرف خرید داخلی سـوق داده اسـت. این روند بطور مسـتمر در حال پیشـرفت اسـت و در این  

ــت که به تدریج وارد فاز را ــت تحقیق هس ــت و پروژه های در دس ــگاه مجهزی نیز تجهیز گردیده اس بطه آزمایش

و ت.اجرایی می شـ یدن به مرحله نهایی اسـ ت پروژه درحال تحقیق و رسـ ال قبل مجوزات لازم   د و تعداد هشـ در سـ

های ذوب فولاد مبارکه در ههزار تن آجر کربن منیزیتی و مصـــرف در قرارداد جدید نســـوز کور 10برای تولید  
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ــد)طرح توجیهی و  ــده در حـال انجـام می بـاشـ محـل فعلی کـارخـانـه اخـذ گردیـد و مطـابق برنـامـه زمـانی پیش بینی شـ

جزئیات کامل آن قبلًا در دسـترس سـهامداران و ذینفعان قرار گرفته اسـت(همچنین از اوایل آبان ماه سـال جاری  

فه الن قطعات در کارخانه اصـ عه سـ قف کوره وارد فاز بهره ان جهت افزایش ظرفیت تولیدات  طرح توسـ قطعات سـ

  برداری خواهد شد.

یی بیشـتر و ابا عنایت به روند افزایش قیمت ارز و مواد اولیه شـرکت سـعی در اسـتفاده از ترکیب بهینه مواد با کار ➢

ت تا بتواند در بازار رقابتی موقعیت خود را  ده پایین تر نموده اسـ از طرفی تعدیلات مورد حفظ کند.قیمت تمام شـ

نظر از بابت افزایش نرخ ارز در قراردادها و پبشـنهادات فروش دیده شـده اسـت. در حال حاضـر بیشـترین معطلی 

ــریفـات خریـد و وارد نمودن مواد اولیـه بـه لحـاظ تـأمین ارز و دور زدن تحریم در زمـان حمـل  مربوط بـه انجـام تشـ

 بانی ها و مانع زدایی ها این موضوع با سرعت بیشتری حل شود. است. امیدواریم در سال تولید پشتی 

تراتژی   ➢ تمر و ماهیانه مورد بازنگری کمیته اسـ تراتژیک شـرکت و اهداف تعیین شـده در آن به صـورت مسـ نقشـه اسـ

ــایی و با مدیران اجرایی برای تقویت نقـاط قوت و تبدیل نقاط  ــنـاسـ ــعف و قوت آن شـ قرار می گیرد و نقـاط ضـ

، گرچه شـرایط اقتصـادی در حال حاضـر قابل پیش بینی نیسـت و شـیوع ویروس  شـودت به بحث می ضـعف به قو

 نیست.  ضائیکرونا نیز مزید بر علت شده است ولی چاره ای جز تلاش فردی و راه حل های اقت 

راهبردهای شرکت برای رسیدن به فروش بیشتر و افزایش ثروت سهامداران همواره مد نظر مدیریت شرکت بوده  ➢

 .بوده استسود بیشتر    با هدف رسیدنو راهبردها در همه زمینه ها  

 

 فولاد سپاهان اهداف شرکت توکارنگ

سودآوری و سودسازی از طریق افزایش مقدار فروش، کاهش بهای تمام شده و افزایش سود آوری و سود سازی    ➢

 )سود خالص( 

 .ت ها، کاهش افت و ضایعات مواد مصرفیوری شامل تمرکز بر تعداد نیروی انسانی و بهره وری فعالی بهره ➢

چنین جذب مشـتریان جدید در دو حوزه لوازم خانگی  ماز طریق حفظ و توسـعه سـهم بازار کویل و ه  توسـعه بازار ➢

اختمانی   یاسـت و و سـ تفاده از سـ نعتی ضـد خوردگی و کف اسـ تریان جدید در حوزه رنگ های صـ های جذب مشـ

یجاد و توســـعه بازار ا  -و تمرکز بر توســـعه شـــرکت در این بخش در غالب طرح افزایش ســـرمایه آتی  پوش ها

اسـتفاده حداکرری از ظرفیت های توسـعه ای  شـرکت همکار خارجی در راسـتای  ،  پوشـش های صـنایع نفت و گاز

 .تولید داخل و  بومی سازی موارد مورد نیاز در صنایع فولاد کشور

عه تکنولوژی   ➢ انی و بهبود دانش فنی  توسـ امل ارتقاء، به روز رسـ رکشـ مینارهای    تاز طریق شـ گاه ها و سـ در نمایشـ

ــویت در پایگاه های داده های فنی مرتبط   ــی و همچنین عض ــص ــان معتبر تخص ــناس ــتفاده از تجربیات کارش و اس

 خارجی در زمینۀ  رنگ و رزین های مرتبط.

 افزایش آموزش های عمومی و افزایش آموزش های تخصصی توسعه منابع انسانی شامل  ➢

 توسعه روابط کار از طریق توسعه نظام پیشنهادات و توسعه نرم افزار مدیریت کارخانه  ➢

های اجتماعی شامل توجه ویژه به کمکهای عام المنفعه و توجه و رعایت مسائل زیست محیطی،  توسعه مسئولیت  ➢

 ایمنی و بهداشت حرفه ای 
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 حمل و نقل توکااهداف شرکت 

 ایهای حمل و نقل جادهفعالیت توسعه ➢

 توسعه و دستیابی به بازارهای جدید خصوصاً در صنعت معدن و فولاد  ➢

های مرتبط با فعالیت شرکت مطابق  گذاری توکا فولاد در زمینهگذاری با هماهنگی شرکت سرمایهتوسعه و سرمایه ➢

 های کلان،  با برنامه ریزی

 غیرجاده ای  و جاده ای  نقل و حمل های پروژه در نفوذ ➢

 رو پیش  های سال سودآوری طی   تضمین  منظور به و بهینه سازی تجهیزات خرید ، سرمایه گذاری ➢

 های نسوز آذر اهداف شرکت فرآورده

انی  ➢ شـرکت در زمینه تولیدات انواع محصـولات نسـوز شـکلدار و بی شـکل با ماشـین آلات و تجهیزات، نیروی انسـ

دانش فنی و تکنولوژی در راستای مشارکت در توسعه صنعتی و اقتصادی و ارزش آفرینی برای ذینفعان  با تجربه،  

  90.000کسـب پیشـتازی در بازار خاورمیانه به عنوان یک شـرکت نسـوز برتر با دسـتیابی به تولید    فعالیت می نمایند.

ر به فرد از طریق جدا کردن ،  تن   ولات منحصـ دن در تولید محصـ رکت ذوب آهن  خود کفا شـ تقر در شـ واحد مسـ

ــولات   ــفهان بالا بردن راندمان تولید محصـ ــرکت، اصـ های هم  احداث کوره دوار به عنوان برترین کوره بین شـ

 و ارایه صورتهای مالی بر اساس استانداردهای بین المللی جهت شفاف سازی برای مشتریان خارجی.  صنعت

 

 گرفته راهبری شرکتی و اقدامات صورت  -3-2

شرکتی حاکمیت  العمل  دستور  ابلاغ  شرکت    پیرو  بورس،  سازمان  فولادگذاری  سرمایهتوسط  به   توکا               نسبت 

 قرار داده است : به شرح زیر دستور کار  در را طبق دستورالعمل  جمع آوری اطلاعات مربوطه

 

 توضیحات  نکته ماده ردیف 

1 

 6بند  تبصره 

و مواد   1ماده 

 41و   40، 39

تعیین نحوه انتخاب عضو مستقل هیات مدیره  

 در اساسنامه شرکت

در انتظار اعلام نظر سازمان  با توجه به مهلت اعلام شده 

 . بورس است

 4ماده  2

تعداد اعضاء مستقل هیات مدیره )مطابق  

درصد   20تعریف این آیین نامه( نباید کمتر از  

 کل اعضاء هیات مدیره باشد 

با توجه به مهلت اعلام شده در انتظار اعلام نظر سازمان  

 بورس است. 

3 
 4تبصره  

 4ماده 

تودیع یک دهم درصد و یا حداقل پنج میلیارد 

ریال از سهام شرکت توسط هر یک از اعضاء 

 هیات مدیره نزد شرکت به عنوان سهام وثیقه

سازمان  با توجه به مهلت اعلام شده در انتظار اعلام نظر 

 بورس است. 
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 مترین منابع، ریسک ها و روابط . مه3

 منابع و فرصت های پیشرو -1-3

با توجه به اینکه عمده فعالیت شرکت های زیرمجموعه توکافولاد در زنجیره تولید فولاد بوده و با در نظر گرفتن   

روبه رشد آن )چشم انداز صنعت فولاد  شرایط مطلوب این صنعت )صنعت فولاد( در بازه زمانی کنونی و همچنین افق  

بهترین فرصت های پیش روی توکافولاد و شرکت های زیر مجموعه اش، رشد و  1404کشور تا سال   (، یکی از 

توسعه به میزان سهمی که در صنعت فولاد دارند و افزایش این سهم در آینده می باشد. توکافولاد با توجه به حسن  

بخشی از استراتژی های خود و شرکت های زیرمجموعه را به این مهم اختصاص داده    ارتباطی که با این صنعت دارد 

 است.

 برنامه عملیاتی ریسک -2-3

های فرعی در چارچوب الگوی طراحی شده طبق گردشکار مدیریت ارزیابی ریسک در شرکت توکا فولاد و شرکت

ها و ملاحظات  ها، فرصتاطمینان از اینکه  در این ریسک پذیرد با  ریسک شرکت سرمایه گذاری توکا فولاد انجام می

درون و برون سازمانی و الزامات طرف های ذینفع مرتبط با سیستم مدیریت کیفیت شناسایی شده و به آن پرداخته  

  ها، دستیابی به نتایج مورد نیاز سیستم مدیریت کیفیت، افزایشها و فرصت با شناسایی و پرداختن به ریسک   .شودمی

ها  ها و فرصتاثرات مطلوب، پیشگیری و کاهش اثرات نامطلوب و دستیابی به بهبود تضمین می شود. برای ریسک

سازی یکپارچه اقدامات  اقدامات لازم متناسب با اثرات بالقوه و انطباق محصولات و خدمات و چگونگی انجام پیاده

اقدامات طرح ریزی می شود و آمادگی مناسب در  در درون فرآیندهای سیستم مدیریت کیفیت و ارزیابی اثربخش  

 های پیش روی ایجاد می شود. برابر تهدیدهای آتی و استفاده موثر از فرصت

ها مواجه اسـت که بر دسـتیابی به اهداف تاثیرگذار اسـت. این اهداف ممکن  شـرکت با مصـادیق مختلفی از ریسـک

ت که پهنه ازمان از فعالیت های ای از فعالیتاسـ تیبانی و های سـ تراتژیک اولیه تا فرآیندهای عملیاتی، مدیریتی، پشـ اسـ

پروژه ها مربوط باشــد و بر حســب اثرات اجتماعی، ســیاســی، تکنولوژی، محیط زیســت، تجاری، مالی و معیارهای  

اقتصــادی در کنار اثرات گروهی، فرهنگی، ســیاســی و اعتباری منعکس شــود. از آنجا که شــرکت ســرمایه گذاری 

ــرمایه توکافولاد   ــرکت س ــک ش ــک های گروه به عنوان ریس ــد .در این بخش به ریس به عنوان یک هلدینگ میباش

 شود. گذاری توکافولاد پرداخته می

 تجزیه و تحلیل تهدیدات و ریسک های گروه    -3-3

در بخش ریسک های سیستماتیک عمده ریسک های توکافولاد و شرکت های زیر مجموعه عبارتند از وضعیت  

و عدم ثبات در شرایط اقتصادی کشور و رکود موجود در بازارها، عدم تمایل سرمایه   تحریم های ظالمانه، نوسان ارز

، محدودیت در اخذ مجوزهای  خاص ایران  صنعتی به دلیل شرایط   گذاران خارجی برای سرمایه گذاری در پروژه های

 های توسعه شرکت های زیرمجموعه و غیره.  قانونی زیست محیطی برای اجرای طرح

گروه در معرض ریسک های بازار، اعتباری و نقدینگی قرار دارد. مدیریت ارشد گروه بر مدیریت این ریسک ها  

در خصوص ریسک های مالی و چارچوب مناسب    یاریسک از طریق ارائه خدمات مشاورهنظارت داشته و کمیته  

ریت  کند. کمیته مدیریت ریسک مالی این اطمینان را برای مدیالی، مدیریت ارشد را پشتیبانی میحاکمیت ریسک م
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فراهم می فعالیتشرکت  با روشکند که  مالی گروه،  نظارت میها و دستورالعملهای ریسک  مناسب  و  های  شود 

گردند. علاوه گیری و مدیریت میها و میزان ریسک پذیری گروه، شناسایی، اندازهط مشیهای مالی بر طبق خریسک

گروه،   های  شرکت  داخلی  های  کنترل  گزارش  ارزیابی  طریق  از  نیز  شرکت  ریسک  و  حسابرسی  کمیته  این،  بر 

مدیره نماید. هیأتیرسانی ممدیره و مدیریت ارشد اطلاعهای پر ریسک شرکت را شناسایی و نتایج را به هیأتحوزه

نماید.در ادامه برخی از ریسک های  های مدیریت ریسک را که در زیر خلاصه شده، بازبینی و تأیید میمشیخط

شناسایی شده که به طور معمول بر بنگاه های اقتصادی اثر گذار هستند شرح داده شده است. واحد حسابرسی داخلی  

های مرتبط آنها اقدام می نماید. نسبت به شناسایی یافته ها و ریسک  های گروهپس از بررسی فرآیندها در شرکت

 مدیرعامل و هیات مدیره و    گزارش مربوط به ارکان راهبری شرکت مورد رسیدگی و کمیته حسابرسی توکافولاد

های فرآیندی،  حسابرسی ریسک ها در سه حوزه ریسکارائه می گردد. لازم به ذکر است در گزارشات    هلدینگ

 های ناشی از یافته های حسابرسی تعریف می گردد.های کلی و ریسککریس

   الف( ریسک بازار

ابزارهای    سکیر مانند ریسک قیمت  بازار متشکل از  ریسک نرخ بهره، ریسک نرخ ارز و سایر ریسکهای قیمت 

 باشد. یم سکیر ته یبا کم سکیر تیریمد یباشد و بررس یمالکانه م

با توجه به اینکه کلیه تسهیلات مالی گروه دارای نرخ بهره ثابت است و تغییری جهت آن در  ریسک نرخ بهره:    -1

 باشد.آتی پیش بینی نمی گردد، لذا از این بابت ریسکی متوجه شرکت و گروه نمیسنوات 

  راتیی از تغ  یشرکت و گروه  در معرض نوسانات ناش   ،یبودن خالص مانده ارز  ن ییپا  ل ی به دلریسک نرخ ارز:    -2

ر ندارد. ضمناً  قرار  ارز  شرا  یخارج   اتیاز عمل  یناش  سکینرخ  به  توجه  اقتصاد   طیبا  از    یتابع  یاسی و س  یخاص 

 باشد.یشده م ادی تی وضع

ریسک قیمت کالا: عمده ریسک گروه ناشی از تغییرات قیمت فولاد و در نتیجه تأثیرگذاری آن بر مبالغ قرارداد   -3

مصونشرکت است.  اصفهان  مبارکه  فولاد  با شرکت  گروه  برنامههای  اجرای  طریق  از  قیمت  ریسک  ریزی  سازی 

 پذیر است.های گروه به صنایع غیر وابسته به صنعت فولاد امکانفته مبنی بر ورود شرکتصورت گر

گروه و شرکت به دلیل داشتن اوراق مالکانه بلندمدت احتمالا شاهد نوسانات مالی  ریسک قیمت ابزار مالکانه:   -4

ده است لذا نوسانات فوق  خواهد بود. نظر به اینکه شرکت با هدف بلند مدت اقدام به تحصیل سرمایه گذاری نمو

در دوره جاری تاثیری بر سود و زیان جاری شرکت نخواهد داشت، به جز حالتی که سرمایه گذاری کاهش  

 ارزش داشته باشد.
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   ب( ریسک اعتباری

اطلاعات مالی  هایی معامله می کنند که اعتبار بالایی داشته باشند. شرکت با استفاده از  گروه و شرکت تنها با شرکت

عمومی و سوابق معاملاتی خود مشتریان عمده خود را رتبه بندی می کنند. آسیب پذیری گروه و شرکت و رتبه بندی  

تایید شده   قراردادهای  با طرف  معاملات  ارزش کل  و  نظارت شده  مستمر  طور  به  آن  قراردادهای  اعتباری طرف 

  نکهیعیت مالی حسابهای دریافتنی انجام می شود با توجه به اگسترش می یابد. ارزیابی اعتباری مستمر بر اساس وض

شرکت    تیفولاد مبارکه بوده و با توجه به وضع  گروهشرکت و گروه مربوط به    یافتنیدر  ی مانده حسا ب هاعمده  

مانده مطالبات گروه عمدتا مربوط به مطالبات از شرکت فولاد    ن یباشد. همچن  یمواجه نم  سکیبا ر  نآ  ه یمذکور تسو

خواهد    هی ماهه تسو  6تا    3  یدهای گروه بوده که عمدتا در سررس   یمبارکه بابت خدمات ارائه شده توسط شرکت ها

 شد. 

   ریسک نقدینگی -ج

مدت، کوتاه  تیریمد  یمناسب برا  ینگینقد  سکیچارچوب ر  کی  ،ینگینقد  سکی ر  تیریمد   یگروه و شرکت برا

  ی نگینقد  سکیکرده است. گروه و شرکت ر  ن یی تع  ینگینقد  تیریوجوه و الزامات مد  ن ی و بلندمدت تام  مدتانی م

و    شدهین یبش ی پ  ینقد   یهاانینظارت مستمر بر جر  قیاز طر  ،یبانک   لاتیو تسه   یسپرده کاف   ینگهدار  قیرا از طر

  ی ها  ییدارا  نکه یبه ا  توجه . با  کندیم  تیریمد  ،یمال  یهایو بده  هاییدارا  دی مقاطع سررس  قی تطب  قیو از طر  ،یواقع

از    یجار  یها  یبده  هیتسو  یشرکت و گروه برا  ن ی باشد بنابرا  یم  یجار  یها  یاز بده  ش ی شرکت و گروه ب  یجار

ماهه   6تا    3گروه و شرکت در مقاطع    یها  یندارد. عمدتا بده  یتی با اهم   ینگینقد  سک یر  یجار  یها  ییمحل دارا

 خواهد شد   هیتسو

 ریسک تمرکز بیش از اندازه  -د 

ای که عمده درآمد گروه ناشی از این ریسک ناشی از تمرکز فعالیت شرکتهای گروه بر صنعت فولاد است به گونه

لاد تداوم فعالیت گروه  فولاد مبارکه اصفهان است. در صورت ایجاد بحران در صنعت فو گروهخدمات ارایه شده به 

  حوزه انرژی مانند   شود. به منظور کاهش این ریسک، ورود به کسب و کارهای جدید از جمله با مشکل مواجه می

 است.  مگاواتی مورچه خورت و معادن انجام شده 16گاه نیرو

 ریسک مدیریت -ـه 

سازمان به دنبال داشته باشد. بر اساس سطوح تواند تبعات منفی برای یک  ها میتصمیمات نادرست مدیران شرکت

مختلف مدیریتی میزان ریسک ناشی از تصمیمات نادرست متفاوت است و به میزان مختلفی سطح عملکرد سازمان  

باشد. این  ، محدودیت و مشوق عملکرد می"ارتباطات "اهمیت مدیریتی،  دهد. ازجمله موارد بارا تحت تأثیر قرار می

ها در جهت افزایش  وکار موجود و گسترش فعالیتایی ارکان راهبری در حفظ و بهبود کسبریسک از عدم توان

مدیره و مدیران ارشد با شرکت فولاد  شود. با توجه به روابط صنعتی مطلوب اعضای هیئتسودآوری شرکت ناشی می

 .با توسعه و رشد مواجه بوده است  های گروه، فعالیت شرکتمبارکه



 شرکت سرمایه گذاری توکا فولاد )سهامی عام(                          

  گزارش تفسیری مدیریت                         

 1400 اسفند 29سال مالی منتهی به                                 

18 

 ی ریسک استراتژ -و 

های گروه، و عدم عبارت است از بروز مشکلات بالقوه در صورت عدم بررسی و بازنگری دائمی استراتژی شرکت 

باشد که  ها میریزی، تخصیص منابع، قیمت و سنجش شرکتها در راستای آن شامل برنامههای شرکت انجام فعالیت

 باشد.های گروه با این ریسک مواجه میشرکت

 تحلیل کفایت سرمایهتجزیه و  -4-3

به شرح زیر میباشد    1400  اسفند  29منتهی به    سال مالیبراساس اطلاعات ارائه شده در  کفایت سرمایه شرکت    نسبت

که بر اساس اطلاعات درج شده در جدول زیر، شرکت از کفایت سرمایه لازم مطابق با دستورالعمل های سازمان  

   شد.برخوردار میبابورس در خصوص نهادهای مالی 
 

 29/12/1400 شرح 

 75/2 نسبت جاری تعدیل شده

 84/0 نسبت بدهی و تعهدات تعدیل شده

 های نقدی نقدینگی و جریان -5-3

ــعیت جریان ــال مالی  در  های نقدی در تحلیل وض ــفند   29منتهی به س ــل از منابع   1400اس ورودی خالص نتایج حاص

ــد که از محل فعالیتمیمیلیون    990.927های نقدی در مجموع مبلغ جریان ــامل های عملیاتی  باشـ دریافت  عمدتاً شـ

رکت هام شـ ود سـ رمایهسـ ت پذیر بودههای سـ ود  در که  این ذکر لازم به  .اسـ رف پرداخت سـ له صـ مجموع منابع نقد حاصـ

 شده است.پذیر های سرمایهم، خرید سهام و مشارکت در افزایش سرمایه شرکتسها

 ها های شرکت و امکان پرداخت بدهیبدهی -6-3

سود  مربوط به    1400اسفند    29منتهی به  سال مالی    های شرکت در تاریخهای مالی حجم بالایی از بدهی  طبق صورت

  است. های شرکت را به خود اختصاص داده  درصد از بدهی 58که باشد به طوریمیسهام پرداختنی 
 )مبالغ به میلیون ریال( 

 درصد     30/12/1399  درصد     29/12/1400 شرح 

 1 14.325 1 25.290 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 66 936.492 41 856.060 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

 33 472.210 58 1.192.007 سود سهام پرداختنی

 - 3,051 - 3.051 پیش دریافت ها 

 100 1,426,078 100 2.076.408 جمع 

مربوط به سود   حسابهای دریافتنی  در برابرحسابهای پرداختنی ذکر شده در بالا، لازم به ذکر است در تاریخ گزارش 

و برنامه ریزی  وصول آنهاهای لازم در خصوص پیش بینیوجود دارد که پذیر های سرمایهسهام دریافتنی از شرکت 

 است.   پذیرفتهانجام مناسب جهت پرداخت بدهی ها  
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 گذاری ساختار سرمایه و روند مرتبط با منابع سرمایه -7-3

های  پذیر و همچنین حفظ منافع و سرمایههای سرمایهمنظور حفظ موقعیت، کنترل و نفوذ در شرکت مدیریت شرکت به

سهامداران با بهینه سازی میزان و ترکیب پرتفوی و تامین سود مورد انتظار سهامداران در قالب خط مشی و برنامه  

ها و  ها و پروژهحرای جهت اجرای طگذاری و توسعههای سرمایههای مدون و مصوب و با امعان نظر به فعالیت ریزی

دانش فنی عملیات و نیروی انسانی متعهد و متخصص خود،  با در نظر گرفتن امکانات موجود، تکنولوژی و  همچنین  

ها و ها و پروژهفای تعهدات منتج از اجرای طرحیهای قابل دسترس و در جهت اضمن اصلاح و بهینه سازی ظرفیت

ز  نیز حفظ و ارتقاء رتبه و جایگاه شرکت در بازار سرمایه و به منظور اصلاح ساختار مالی، اقدام به افزایش سرمایه ا

   نموده است.در سال قبل محل سود انباشته، مطالبات و آورده نقدی سهامداران 

 شرح زیر است:ساختار سرمایه شرکت به

 

 شرح 
1400/12/29 

 درصد
1399/12/30 

 درصد
 میلیون ریال  میلیون ریال 

 29 2,600,000 54 4,030,000 سرمایه 

 15 1,365,922 - - افزایش سرمایه در جریان 

 3 260,000 11 403,000 اندوخته قانونی 

 6 539,323 7 692,916 سایر اندوخته ها 

 46 4,076,144 28 7.365.281 سود انباشته 

 100 8,841,389 100 12,491,197 جمع حقوق مالکانه
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 عملیات و چشم اندازها نتایج  .4

 شرکتصورت سود و زیان  -1-4

 درصد تغییرات 

منتهی به  سال مالی 

 1399اسفند  30

  29منتهی به سال مالی 

 شرح 1400اسفند 

 میلیون ریال  میلیون ریال 

 ی :اتیعمل یدرآمدها

 درآمد سود سهام  5،220،270 3,527,589 48

 سود فروش سرمایه گذاریها  153،593 539,323 ( 71)

 گذاریها سود تغییر ارزش سرمایه  ( 438)  ( 92،422) ( 99)

 درآمد ارائه خدمات  73،323 69,730 5

 ی اتیعمل یجمع درآمدها 5،446،748 4،052،366 31

 هزینه های عملیاتی

 هزینه های حقوق و دستمزد و مزایا  ( 148،827) ( 88,833) 67

 هزینه های اداری و عمومی  ( 48،381) ( 36,071) 34

 هزینه استهلاک  ( 3،541)  ( 2,019) 75

 سایر هزینه های عملیاتی ( 236،998)  ( 225,330) 5

 جمع هزینه های عملیاتی ( 437،747)  ( 352,253) 24

 سود )زیان (عملیاتی  5،009،001 3,796,347 32

 هزینه های مالی  ( 14،003) ( 36,307) ( 61)

 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  1،232 3،943 ( 90)

 سود قبل از مالیات  4،996،230 3,763,984 32

 هزینه مالیات بر درآمد

 سال جاری   - 

 سود )زیان(خالص  4،996،230 3,763,984 32

 سود )زیان (پایه هر سهم:

 عملیاتی )ریال(  1،249 966 11

 غیر عملیاتی )ریال(  ( 3) ( 8) ( 57)

 سود )زیان ( پایه هر سهم )ریال(  1،245 957 32

 تعداد سهام  4،030،000 4،030،000 -
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 صورت وضعیت مالی شرکت:  -2-4
30/12/1399 29/12/1400 

 شرح
 میلیون ریال  میلیون ریال 

 دارایی ها  

 دارایی های غیر جاری : 

 دارایی های ثابت مشهود  122،022 69,271

 دارایی های نامشهود  2،710 1,374

 گذاری های بلند مدت سرمایه  7،219،535 5,531,898

 سایر دارایی ها  1،047 1,047

 جمع دارایی های غیر جاری  7،345،314 5,603,589

 دارایی های جاری :

 پیش پرداخت ها  22،790 20,983

 موجودی مواد و كال  - 159,233

 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها  5،750،897 4,340,362

 سرمایه گذاری های كوتاه مدت  1،030،534 14,795

 موجودی نقد  418،070 128,505

 جمع دارایی های  جاری  7،222،291 4,663,877

 جمع دارایی ها 14،567،605 10,267,466

 حقوق مالکانه و بدهی ها

 حقوق مالکانه

 سرمایه  4،030،000 2,600,000

 افزایش سرمایه در جریان  - 1,365,922

 اندوخته قانونی  403،000 260,000

 سایر اندوخته ها  692،916 539,323

 سود انباشته  7،365،281 4,076,144

 جمع حقوق مالکانه  12،491،198 8,841,389

 بدهی ها 

 بدهی های غیر جاری 

 ذخیره مزایای پایان خدمت كاركنان  25،290 14,325

 جمع بدهی های غیر جاری  25،290 14,325

 جاری بدهی های  

 مالیات پرداختنی - -

 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 856،060 936,492

 سود سهام پرداختنی 1،192،007 472,210

 تسهیلات مالی  - -

 پیش دریافت ها  3،051 3,051

 جمع بدهی های جاری  2،051،118 1,411,753

 جمع بدهی ها 2،076،408 1,426,078

 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 14،567،605 10,267,466
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 وضعیت مالیعملکرد و تغییرات در  -3-4

 شرکت  مالی وضعیتسود و زیان و صورت  اهم تغییرات در اقلام -1-3-4

به شرح زیر ارائه    30/12/1399در مقایسه با گزارش سال مالی منتهی به     29/12/1400مالی منتهی به    سالطی گزارش  

 شده است : 

 درآمد های عملیاتی  ❖

براســاس پرتفوی    1400  اســفند  29منتهی به  ســال مالی ها، در گذاری در شــرکتدرآمد حاصــل از ســرمایه -1

 های شرکت به شرح زیر است:گذاریسرمایه

اینکه ✓ به  توجه  سرمایهفعالیت شرکت سرمایه  با  از  و سود حاصل  بوده  برگزاری ها  گذاریگذاری  از  بعد 

 . گیرد شناسایی قرار میدر سال مالی مربوطه  ها مجامع شرکت

در مجمع شرکت گذاری در شرکتدرآمد سرمایه ✓ به سود سهام مصوب  مربوط  وابسته  تاراز  فولاد    های 

 باشد. میمیلیون ریال  3،206،242چهارمحال به مبلغ 

به  عمدتا  ها  گذاری در سایر شرکتدرآمد سرمایه ✓ های توکا تدارک،    سود سهام مصوب شرکت مربوط 

 باشد.می توکا ریل، نسوز توکا و صنایع برش ورق فولادی مبارکه 

و توکا رنگ فولاد    فولاد افزا سپاهان  هایمربوط به فروش بخشی از سهام شرکتها  سود فروش سرمایه گذاری  -2

 باشد.می بهادار  بورس اوراق در بازار  میلیون ریال 153،593به مبلغ  سپاهان 

 

 بلند مدت و کوتاه مدت هاییسرمایه گذار ❖

تاریخ  ها  گذاریمانده سرمایه مبلغ    29/12/1400در  قبل  به سال  افزایش   2،703،476نسبت  داشته    میلیون ریال 

 است.  و راهبران فولاد  نسوز آذر ،صنایع نسوز توکا های  خرید حق تقدم شرکتت که عمدتاً مربوط به اس

 ( ها سایر دریافتنیتجاری و  هایمطالبات )دریافتنی ❖

  افزایشمیلیون ریال    1،410،536سال قبل مبلغ  پایان  نسبت به    1400/ 29/12مطالبات در تاریخ    خالص تغییرات

 . باشدمی ها مطالبات ناشی از درآمد سود سهام شرکتعمدتاً مربوط به  داشته است که

 ها سایر پرداختنیهای تجاری و پرداختنی ❖

نسبت   29/12/1400مالی منتهی به    سالدر پایان    هاسایر پرداختنی تجاری و    حسابهای پرداختنی  خالص تغییرات

بابت    کاهشریال  میلیون    80.432به سال قبل مبلغ   بابت  یافته که عمدتا  حق تقدم های  خرید  پرداخت بدهی 

استفاده نشده شرکت صنایع نسوز توکا و مانده دریافت نشده حق تقدم های فروش رفته افزایش سرمایه شرکت  

 باشد.می اصلی نزد شعب بانک ملت  توسط دارندگان حق تقدم 

 سود سهام پرداختنی  ❖

بوده    میلیون ریال  1،192،007معادل مبلغ    29/12/1400مالی منتهی به    سالپایان  مانده سود سهام پرداختنی در   

 706،480مالی مبلغ    سالهمچنین در طی    .استمیلیون ریال افزایش داشته    719،797مبلغ    که نسبت به سال قبل

مطابق برنامه زمانبندی اعلام شده در سامانه    1400است و سود سهام سال  میلیون ریال سود سهام پرداخت شده  

 کدال پرداخت خواهد شد.
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 و تقسیم سود  بررسی روند سودآوری  -4-4

های زیر  همواره تلاش مدیریت بر افزایش سودآوری شرکت  ،براساس روند تغییرات سود خالص به شرح جدول زیر

 های مربوطه بوده است. گذاری مجموعه و به تبع آن دریافت بازده مناسب از سرمایه
 1395سال  1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال شرح

 167 115 201 594 943 1،245 سود خالص هر سهم )ریال( 

 % 5 ( %31) % 75 %  196 %87 %12 افزایش )کاهش( سود خالص نسبت به سال قبل 

 120 100 120 380 350 -  سود نقدی هر سهم)ریال( 

 ( %20) ( %17) % 20 %  216 % 43 -  افزایش )کاهش( سود نقدی نسبت به سال قبل  
 

های پیش رو و به  تائید شده و افزایش سرمایه  با توجه به افزایش سرمایه، هیئت مدیره شرکت  1400برای سال مالی  

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، سود سهام پیشنهادی را  دستورالعمل انضباطی شرکت   17استناد ماده  

گیری نهایی در خصوص میزان سود نقدی هر  درصد از سود خالص پیش بینی نموده است. بدیهی است تصمیم  10

  باشد.عمومی سالیانه صاحبان سهام میدر اختیار مجمع  1400سهم برای سال 

 قیمت سهاماطلاعات مرتبط با  -5-4

 شرح زیر است:به  1400 اسفند 29منتهی به سال مالی دوره وضعیت قیمت سهام در 

 1400اولین قیمت در سال 
قیمت پایانی در تاریخ  

29/12/1400 

سال مالی  کمترین قیمت طی 

 29/12/1400منتهی به 

سال بیشترین قیمت طی  

 29/12/1400منتهی به  مالی

12.220 7.100 6.760 7.170 

 های گروهافزایش سرمایه و اصلاح ساختار مالی شرکت  -6-4

-سرمایه شرکت افزایش  ها،پروژه اجرای سرعت افزایش  و مالی هایهزینه  کاهش  مالی، ساختار اصلاح منظور به

جزئیات افزایش سرمایه  آخرین وضعیت و    .دارد تداوم اًمستمر موضوع  این  و گرفته  قرار  کار  دستور  در  گروه ایه

 زیر است: به شرح جدول 29/12/1400های گروه تا تاریخ شرکت

 موضوع  نام شرکت 
نوع 

 وابستگی

 افزایش سرمایه 
مبلغ 

افزایش  

 سرمایه 

 محل افزایش سرمایه 

 به از
مطالبات و 

 ی نقد  ۀآورد

- اندوخته

سود  

 انباشته

 219،000 135،000 354،000 804،000 450،000 فرعی   نسوز اذر

 نسوز توکا  یخدمات  یدیتول
اجر کربن   دیطرح تول

 تیزیمن
 - 360،000 360،000 1،130،000 770،000 ی فرع

 112،000 48،000 160،000 250،000 90،000 ی فرع خودرو ها ینوساز سبز  توکا

 مبارکه  یصنعت یکهایلاست
توسعه کارگاه    طرح

 در هرمزگان و اصفهان
 40،000 75،891 115،891 891،415 300،000 ی فرع

 رنگ سپاهان  توکا
انواع   تیظرف جادیا

 ی صنعت یپوشش ها 
 45،000 180،000 225،000 375،000 150،000 ی فرع

 70،000 724،765 794،765 974،765 180،000 ی فرع احداث خط کنستانتره راهبران فولاد اصفهان 

 45،031 116،413 161،444 188،144 26،700 فرعی  افزایش ظرفیت تولید  استقلال سپاهان 
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   . اطلاعات آینده نگر5

 اهم موارد به شرح زیر است: 1400اسفند ماه  29عملکرد سال مالی منتهی به درخصوص پیش بینی 

سرمایه  -1 از  شده حاصل  بینی  پیش  بینی گذاریتحقق سود  پیش  براساس  سود  تحقق  به  منوط  اعلام شده  ها  های 

 پذیر خواهد بود.های سرمایههای متخذه و سیاست تقسیم سود در مجامع شرکتها و براساس تصمیم شرکت

و بهینه نمودن    بورس اوراق بهادار  ها منوط به شرایط بازارگذاریبینی سود حاصل از فروش سرمایهتحقق پیش   -2

   باشد.می پرتفوی

رداری  بهرهب های فرعی و وابسته،  برنامه شرکت در خصوص ترکیب پرتفوی، شرکت در افزایش سرمایه شرکت-3

 باشد.سازی پرتفوی شرکت میهمچنین بهینه  و گذاری در بازار های سرمایهتصبهینه از فر
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 . عملکرد و وضعیت مالی تلفیقی گروه 6

و تغییرات آن    29/12/1400  و صورت وضعیت مالی تلفیقی برای دوره مالی منتهی به   صورت سود و زیان تلفیقی

  نسبت به سال مالی قبل به شرح زیر است:

 1400سال مالی  1399سال مالی  
 شرح

 میلیون ریال  میلیون ریال 

 ی  اتیعمل یدرآمدها 78،446،741 50,026,665

 درآمدهای عملیاتی بهای تمام شده  ( 67،092،370) ( 39,151.696)

 سود ناخالص  11،354،371 10,874,970

 هزینه های فروش، اداری و عمومی   ( 1,948,636) ( 1,186,402)

 هزینه كاهش ارزش دریافتنی ها  - ( 128,803)

 سایر درآمد  1،293،831 735،814

 سایر هزینه ها   ( 367،214) ( 99،539)

 سود عملیاتی 10،332،353 10،196،040

 هزینه های مالی   ( 1,284,690) ( 962,874)

 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  796،714 345،919

 سود قبل از احتساب سهم گروه از شرکت های وابسته  9،844،376 9،579،085

 سهم گروه از سود شركت های وابسته   5،032،788 5,524,470

 مالیاتسود عملیات قبل از  14،877،164 15,103,555

 ( 2،002،597)                                                                    هزینه مالیات بر درآمد  ( 1،469،220)

 سود خالص  12،874،567 13,634,335

 قابل انتساب به  

 مالکان شركت اصلی  8،419،150 10,113,282

 منافع فاقد حق كنترل 4،455،417 3,521,052

13,634,335 12،874،567  

 سود پایه هر سهم قابل انتساب به مالکان شركت اصلی  

 ریال  -عملیاتی 1،027 1،629

 ریال  -غیر عملیاتی 1،075 962

 ریال  -سود پایه هر سهم  2،102 2,590

 سود خالص  12،874،567 13,634,335

 سایر اقلام سود و زیان جامع  

 سایر اقلام سود و زیان جامع شركت های وابسته سهم گروه از  26،090 21,214

 سایر اقلام سود و زیان جامع دوره   26،090 21,214

 سود جامع دوره   12،900،656 13,655,549

 قابل انتساب به  

 مالکان شركت اصلی  8،445،239 10,134,497

 منافع فاقد حق كنترل 4،455،417 3,521,052

13,655,549 12،900،656  
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 29/12/1400صورت وضعیت مالی تلفیقی در تاریخ 

30/12/1399 29/12/1400 
 شرح

 میلیون ریال  میلیون ریال 

 دارایی ها 

 دارایی های غیر جاری : 

 دارایی های ثابت مشهود  17،941،841 13,644,513

 سرمایه گذاری در املاک   43،674 43,674

 سرقفلی  839،214 901،927

 دارایی های نامشهود  468،509 411,345

 سرمایه گذاری در شركت های وابسته  6،420،073 4,805,997

 سرمایه گذاری های بلند مدت  266،290 800,506

 دریافتنی های بلند مدت  174،444 123,928

 سایر دارایی ها  129،083 135,782

 جمع دارایی های غیر جاری  26،283،128 20,867,672

 جاری :دارایی های  

 پیش پرداخت ها  1،844،422 2,028,896

 موجودی مواد و كال  8،041،753 5,903,800

 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها  21،960،240 21,707,182

 سرمایه گذاری های كوتاه مدت  4،242،909 3,233,255

 موجودی نقد  7،159،192 3,893,508

 دارایی های  جاری جمع  43،248،516 36,766,641

 جمع دارایی ها 69،531،644 57,634,313

 حقوق مالکانه و بدهی ها

 حقوق مالکانه

 سرمایه  4،030،000 2,600,000

 افزایش سرمایه در جریان  0 1,365,922

 اندوخته قانونی  849،580 588,455

 سایر اندوخته ها  1،845،232 1,639,849

 مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها   45،546 56,933

 تفاوت تسعیر ارز عملیات خارجی  72،621 46,531

 آثار ناشی از معاملات با منافع فاقد حق كنترل  - 48،875

 سود انباشته  17،228،565 11,874,564

 سهام خزانه  ( 9،288) ( 153,207)

 مالکان شرکت اصلی حقوق مالکانه قابل انتساب به  24،062،256 18,067,922

 منافع فاقد حق کنترل  12،443،569 9,291,959

 جمع حقوق مالکانه  36،505،825 27,359,881

 بدهی ها 

 بدهی های غیر جاری 

 پرداختنی های بلند مدت   75،121 67,439

 تسهیلات مالی بلند مدت  817،613 163,160



 شرکت سرمایه گذاری توکا فولاد )سهامی عام(                          

  گزارش تفسیری مدیریت                         

 1400 اسفند 29سال مالی منتهی به                                 

27 

 كاركنان ذخیره مزایای پایان خدمت  1،064،116 671,469

 جمع بدهی های غیر جاری  1،956،850 902,068

 بدهی های جاری 

 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 15،756،727 19,998,770

 مالیات پرداختنی 2،339،507 1,609,198

 سود سهام پرداختنی 1،565،397 763,849

 تسهیلات مالی  7،314،785 3,674,339

 ذخایر  1،672،560 1,255,200

 پیش دریافت ها  2،419،993 2,071,009

 جمع بدهی های جاری  31،068،969 29,372,365

 جمع بدهی ها 33،025،819 30,274,433

 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 69،531،644 57,634,313
 

 

 اهم تغییرات در اقلام صورت سود و زیان و وضعیت مالی گروه  -1-6

 دهنده مبلغ ، نشان  29/12/1400منتهی به  سال مالی  با توجه به خلاصه نتایج عملیات تلفیقی گروه در    -1-1-6

  کاهشدرصد    5/5ریال معادل   میلیارد  760ریال سود خالص است که نسبت به سال مالی قبل مبلغ  میلیارد    12،874

 زیر است:دهد. عمده این تغییرات به شرح در سود خالص را نشان می

 درآمدهای عملیاتی 

ریال  میلیارد    28،420نسبت به سال مالی قبل مبلغ    29/12/1400منتهی به  سال مالی  درآمدهای عملیاتی گروه در  

  باشد.داشته که عمدتاً مربوط به گروه حمل و نقل ریلی و گروه  بازرگانی می درصد رشد 57معادل 

 هزینه های فروش، اداری و عمومی  ❖

میلیارد    762نسبت به سال مالی قبل مبلغ    1400/ 29/12منتهی به  سال مالی  های فروش، اداری و عمومی در  هزینه 

درصد رشد داشته که عمدتاً مربوط به گروه مالی و بازرگانی بوده و همچنین افزایش نرخ حقوق    64ریال معادل  

 های فروش، اداری و عمومی نیز شده است.و دستمزد طبق مصوبه اداره کار منجر به افزایش هزینه 

 های مالی هزینه ❖

درصد   33میلیارد ریال معادل    321نسبت به سال مالی قبل    1400/ 29/12منتهی به  سال مالی  های مالی در  هزینه 

توسعه توکا و صنایع  توکا ریل،  های  افزایش داشته که عمدتاً مربوط به تسهیلات مالی دریافتی توسط شرکت 

 باشد. نسوز توکا می

 های وابستهسهم گروه از سود شرکت

 492نسبت به سال مالی قبل، مبلغ    29/12/1400منتهی به  سال مالی  در  های وابسته  سهم گروه از سود شرکت

درصد افزایش داشته است که عمدتاً مربوط به سهم گروه از سود خالص شرکت فولاد    9میلیارد ریال معادل  

 باشد.  تاراز چهارمحال می
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 سود خالص  ❖

میلیارد ریال معادل    760نسبت به سال مالی قبل مبلغ    29/12/1400منتهی به  سال مالی  دوره  سود خالص تلفیقی  

 است.  بوده مالی و حمل و نقل ریلی داشته است که عمدتاً مربوط به گروه  کاهش درصد  6/5

  897،11دهنده مبلغ  نشان   29/12/1400تاریخ    با توجه به خلاصه نتایج وضعیت مالی تلفیقی گروه در  -6-1-2

ها نسبت به سال مالی قبل بوده است که عمده این تغییرات  درصد افزایش در کل دارایی  42میلیارد ریال معادل  

 به شرح زیر است:

 های ثابت مشهود و نامشهود دارایی ❖

میلیارد ریال عمدتاً مربوط به اضافات ماشین آلات و   54های ثابت مشهود و نامشهود به مبلغ  افزایش در دارایی 

پیش  نقلیه، دارایی های در جریان تکمیل،  به  های سرمایهپرداخت تجهیزات، وسایل  مربوط  امتیازها  ای و حق 

درصد رشد داشته     77حمل و نقل ریلی و صنعتی و معدنی است که در مجموع نسبت به سال مالی قبل    گروه

 است . 
 

 ها های دریافتنی تجاری و سایر دریافتنیحساب ❖

میلیارد ریال مربوط به گروه مالی    303نسبت به سال مالی قبل به مبلغ    1400/ 29/12افزایش در مطالبات در تاریخ  

ای بابت ارائه خدمات به مشتریان و طلب  و بازرگانی بابت طلب از اتاق پایاپای و گروه حمل ونقل ریلی و جاده

 باشد. های وابسته بابت سود سهام میشرکت توکا فولاد از شرکت

 های کوتاه مدتگذاریسرمایه ❖

سرمایه در  در  گذاری افزایش  مدت  کوتاه  مبلغ    1400/ 29/12تاریخ  های  به  قبل  مالی  سال  به                      1،010نسبت 

 در برخی از شرکتهای گروه بوده است.المعامله های سریعگذاریمیلیارد ریال عمدتاً مربوط به سرمایه

 تسهیلات مالی   ❖

مالی در   مبلغ    29/12/1400تاریخ  افزایش در تسهیلات  به  قبل  مالی  به سال  میلیارد ریال عمدتاً    4،295نسبت 

 باشد.مربوط به گروه صنعتی و معدنی و مالی و بازرگانی می

 ها های پرداختنی تجاری و سایر پرداختنیحساب ❖

پرداختنی  کاهش  سایر  در  و  تجاری  در  پرداختنیهای  مبلغ    1400/ 29/12تاریخ  ها  به  قبل  مالی  به سال  نسبت 

پایاپای و گروه حمل و نقل ریلی و    4،242 اتاق  بابت طلب از  بازرگانی  به گروه مالی و  میلیارد ریال مربوط 

 باشد.ای و گروه صنعتی و معدنی بابت خرید کالا و خدمات میجاده

  


