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 بسمه تعالی

 
ر تهیه گردیده است جهت بهادان بورس و اوراق هیأت مدیره سازما 40/10/1931مورخ  بر اساس ضوابط مصوب ارش تفسیریاین گز

شود این گزارش شامل جملات  ی از اطلاعات آن باید همراه با صورت های مالی و یاداشت های مربوط به آن مطالعهمندی حداکثر ه بهر

، باور ، برآورد ، انتظار ، تمایل بینی  نظیر پیش باشد و کلماتی در ارتباط مییا عملکرد مالی آتی شرکت  نگری است که با رویدادهای آتی آینده

جملات آینده نگر نشان دهنده انتظارات،  یانگر جملات آینده نگری است.که به شرکت مربوط است ب مشابهی ت و اصطلاحا، خواسته ، احتمالاً

ها و مفروضات  ها ، عدم قطعیت لات در معرض ریسکویداد ها و عملکرد مالی آتی شرکت است. این جمبینی های جاری از ر باورها یا پیش

 غیر قطعی قرار دارند. بنابر این نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.

 

 : کلیاتی درباره شرکت

 :فعالیت  تاریخچه
ی عام( شرکت اصلی و شرکت صنایع بسته بندی بیستون تامین )سهامی خاص( شرکت گروه شامل شرکت صنایع کاغذ سازی کاوه ) سهام

در  10101142121شناسه ملی  و 13992تحت شماره  11/01/1911فرعی است. شرکت صنایع کاغذ سازی وداد )سهامی خاص( در تاریخ 

نام شرکت به  19/04/1913مومی فوق العاده مورخ اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسید و به موجب صورتجلسه مجمع ع

درج گردیده است. همچنین بر اساس  20/00/1913مورخ  19299یافت که موضوع در روزنامه رسمی شماره  کاوه تغییر صنایع کاغذ سازی

موضوع در روزنامه  نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل گردید که 11/10/1910صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

آگهی شده است و متعاقباً طی مراحل پذیرش، نام شرکت در تاریخ  21/02/1911مورخ  11/02/1911به تاریخ  10133رسمی شماره 

به عنوان دویست و پنجاه و چهارمین شرکت پذیرفته شده در فهرست شرکتهای سازمان بورس و اوراق بهادار تهران در گروه  21/02/1911

ذ و محصولات کاغذی درج گردیده است. مرکز اصلی شرکت و کارخانه آن در شهرصنعتی کاوه در شهرستان ساوه واقع است. در ساخت کاغ

 )سهامی خاص( است. نوین گستر تامین سلولزی صنعت گروه حال حاضر این شرکت از واحدهای فرعی شرکت

 

 فعالیت اصلی :
اساسرنامه عبرارت اسرت از تولیرد کاغرذ و م روا و سرایر         2ی عرام( طبرم مراده    موضوع فعالیت شررکت صرنایع کاغرذ سرازی کراوه )سرهام      

تولیدات و فررآورده هرای جنبری، ترأمین و ایجراد واحردهای تولیرد مربوطره، وارد کرردن کلیره ماشرین آلات، دسرتگاه هرا و تجهیرزات لازم               

دات فرروق الررذکر اسررت. برره موجررب پروانرره بهررره  و مررواد اولیرره مررورد نیرراز، خریررد و فررروش تولیرردات و واردات و صررادرات در زمینرره تولیرر 

کره توسرط وزارت صرنایع     21/01/1914مرورخ   413برداری شرکت صرنایع کاغرذ سرازی کراوه ) سرهامی عرام( شررکت اصرلی بره شرماره           

تررن م رروا( در سررال  00000تررن کاغررذ چررار و تحریررر و  200000تررن شررامل ) 900000صررادر شررده، بهررره برررداری از کارخانرره بررا  رفیررت 

 2آغاز شرده اسرت. فعالیرت شررکت صرنایع کاغرذ بسرته بنردی بیسرتون ترامین )سرهامی خراص( شررکت فرعری بره موجرب مراده                   1919

تررن کاغررذ تسررت لاینررر و وایررت تررار در سررال مرری باشررد فعالیررت   330000اساسررنامه مشررابه فعالیررت شرررکت اصررلی بررا  رفیررت تولیررد  

 ت.شرکت مزبور در دوره جاری شامل تکمیل اجرای طرح بوده اس
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 رمایه :س
سهم یک هزار ریالی با نام می باشد که مراحل افزایش سرمایه و اسامی  20000000000میلیارد ریال من سم به  200سرمایه شرکت بالغ بر 

 سهامداران عمده و میزان سهام هر یک به شرح زیر می باشد :

 تغییرات سرمایه شرکت

 محل افزایش سرمایه رمایه جدید)میلیون ریال(س درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

 مشارکت بانک صنعت و معدن 435 225 41/50/4631

 و بانک صنعت و معدن تبدیل مطالبات سهامداران 4.335 0/169 20/53/4631

 بانک صنعت و معدن 1.055 494 46/59/4631

 فروش سهام جدید 3.555 66 59/52/4692

 هام جدیدفروش س 44.555 36 25/59/4692

 سود و زیان سنواتی 20.555 429 49/42/4632

 مطالبات حال شده و آورده نقدی 455.555 655 43/56/4610

 مطالبات حال شده و آورده نقدی 205،555 405 26/59/4613

 مطالبات حال شده و آورده نقدی 955،555 435 53/53/4155

 شیافزا یسینو رهیپذ یصاحبان سهام و آگه 22/03/1933فوق العاده مورخ  یشرکت به موجب مصوبه مجمع عموم هیسرما

از  افتهی شیافزا الیر اردیلیم 100به مبلغ  الیر اردیلیم 200( از مبلغ ی)از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده ن دهیسرما

 الیر اردیلیم 130شده از سهامداران به مبلغ  زیوحم ت دم وار الیر اردیلیم 200حال شده بستانکاران به مبلغ  طالباتبابت م نیا

مام رسیده و آگهی ثبت به ات 01/01/1400در تاریخ  هیسرما شیاست. مراحل ثبت افزا افتهیانعکاس  انیدر جر هیسرما شیدر افزا

 .ناشران به اطلاع سهامداران محترم رسیده استاطلاع رسانی از طریم سامانه 

 :سهامداران 
 1400 شهریور 91جدول سهامداران شرکت و نسبت سهام آنان در 

 

 درصد تعداد سهام اننام سهامدار ردیف

 4565 141.424.494 )سهامی خاص(گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوینشرکت  1

 - 47,471 )سهامی عام(ه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامینشرکت سرمای 2

 - 477 سرمایه گذاری صبا تامین )سهامی عام(شرکت  3

 - 442 )سهامی عام( نیچوب خزر کاسپ عیشرکت صنا 4

 - 16777 )سهامی عام( شرکت محصولات کاغذی لطیف 4
 4364 171.477.743 سایر 5

 177 002،222،222 جمع
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 ات مدیره :اعضای هی

 

نماینده اشخاص  نام

 و مدیر عامل حقوقی
 اعضای هیأت مدیره تحصیلات سمت

تاریخ 

عضویت در 

 ت مدیرهأهی

 رهیمد اتیعضو ه حمید حسن
کارشناسی 

 ارشد
 1391شهریور )سهامی عام(نیصبا تام یگذار هیشرکت سرما

 یاحمد یرجبعل

 یدونچال

هیات موظف عضو 

 مدیره

 یکارشناس

 ارشد
 1477 فروردین ت سلولزی تامین گستر نوین)سهامی خاص(گروه صنع

 منوچهر نارون

 

 اتیهموظف عضو 

 رهیمد

 یکارشناس

 1399 شهریور (عام ی)سهامفیلط یشرکت محصولات کاغذ ارشد

 دکتری س هیات مدیرهرئی  محمد ابوالمعصوم
شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین 

 )سهامی عام(
 1391مهر 

 سامان اسفندیاری امیر
و نایب مدیر عامل 

 س هیات مدیرهرئی
 1399خرداد  (عام ی)سهام نیچوب خزر کاسپ عیشرکت صنا کارشناسی

 

 

 اطلاعات مربوط به هر سهم :
 می باشد: زیرسال مربوط به هر سهم به شرح جدول  0اطلاعات م ایسه ای 

 4610سال  4613سال  4619سال  4613سال  1933سال  شرح
 10000000000 20000000000 20000000000 20000000000 20000000000 د سهام در زمان برگزاری مجمعتعدا

 910 40 - - - اولین پیش بینی سود هر سهم ر ریال

 (404) (19) - - - هر سهم ر ریال زیان((آخرین پیش بینی سود

 (944) (111) (401) 91 10022 سود واقعی هر سهم ر ریال

 - - - - - سهم ر ریال سود ن دی هر

 20901 20421 20321 230143 110010 آخرین روز معامله هر سهم درپایانی قیمت 

 1،000 10000 10000 10000 10000 ارزش دفتری هر سهم ر ریال
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 اطلاعات مدیران شرکت
 باشد. جدول مربوط به مشخصات و سوابم مدیرعامل و مدیران اجرایی شرکت به شرح ذیل می

 سابقه اجرایی در شركت تحصیلات سمت م و نام خانوادگینا

میزان مالكیت در سهام 

 شركت

 - سال17 کارشناسی مدیر عامل امیرسامان اسفندیاری

 - سال 14 کارشناسی ارشد مدیر فروش امیرحسن زاده

 - سال 17 دکتری مدیر کارخانه شهرام رهنما

 - سال 17 ی ارشدکارشناس  معاون مالی و اداری بهروز ایرانشاهی

 

 ماهیت کسب و کار

 کند یعی که شرکت در آن فعالیت میصنعت یا صنا
ای ، کاغذ تست لاینر، کاغذ فلوتینگ از  با تولید انواع کاغذ  بسته بندی شامل کاغذ قهوه شرکت صنایع کاغذسازی کاوه در صنعت سلولزی

ت به دلیل کیفیت بالای محصولات تولیدی ، حداقل نوسان کیفی و پایبندی به ضایعات بازیافتی کاغذ و کارتن )آخال( فعالیت دارد. این شرک

 باشد. اصول مشتری مدارانه  در بازار کاغذهای بسته بندی شناخته شده می

ه بازاریابی موفم در عرضاز اهم دلایل این روند روبه رشد به درصد افزایش داشته است که  44گذشته  دورهنسبت به  از نظر فروش ریالی

 محصولات با ارزش افزوده بالاتر در بازار همزمان با روند روبه رشد قیمت آخال و سایر مواد کمکی تولید می باشد.

 

 محیط حقوقی شرکت
 از: های شرکت عبارتند مهم ترین قوانین و م ررات حاکم بر فعالیت

 قانون بازار اوراق بهادار -    قانون تجارت                                                             -

 قانون مالیات بر ارزش افزوده  -های مست یم                                                  قانون مالیات -

 قوانین سازمان تأمین اجتماعی -قانون کار                                                                      -

 اساسنامه شرکت -های شستا، تاپیکو، هلدینگ سلولزی               مهقوانین و بخشنا -

 قوانین مبارزه با پولشویی -

 قوانین و دستورالعملهای وزارت صنعت،معدن و تجارت و سازمان حمایت از مصرف کنندگان و تولید کنندگان -

 

 حسابرس مستقل و بازرس قانونی:
به عنوان بازرس  یببه ترتو حافظ گام  آرمان آروین پارس موسسات حسابرسی 12/90/1400در مجمع عمومی سالیانه صاحبان سهام مورخ 

 یدند.البدل شرکت انتخاب گرد یو بازرس عل یو حسابرس اصل یقانون
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 جاری: دورهمروری بر عملكرد عملیاتی شرکت در 

  تغییرات در ساختار سرمایه و سیاست های تامین مالی:

. اصلاحات لازم در آن انجام و پس از تعیین متعهد نموده است  ارسال سو برای سازمان بور رمایه را تهیهشرکت گزارش توجیهی افزایش س

 .سامانه کدال انجام خواهد شد مزم از طریلا رسانی لاعاطپذیره نویسی مد نظر سازمان بورس و نهایی شدن آن 

 

 وضعیت نقدینگی:
 

وه دریافتی بابت فروش محصولات به مشتریان می باشد و مصارف عمده شامل خررررید منابع اصلی تامین ن دینگی شرکت، عبارتند از وج

مواد اولیه ،تامین هزینه های عملیاتی و پرسنلی و پرداخت اقساط تسهیلات بانکی و تامین ن دینگی لازم جهت انجام تعمیراتی پروژه های 

 بازسازی و نوسازی می باشند.

 

 سرمایه در گردش:

تبعات ناشی از  حاکم بر اقتصاد کلان کشور و  شرایط سختریت منابع و مصارف و استفاده بهینه از منابع ن دینگی علی رغم با توجه به مدی

سرمایه در گردش مورد نیاز در دوره گزارش در حد امکان تامین گردید و تلاش شد علی رغم مشکلات فراوان در همه گیری ویروس کرونا 

ه دلیل کمبود آخال جلوگیری شود به گونه ای که از ابتدای سال جاری تاکنون با هیچ توقفی به دلیل کمبود تامین ن دینگی از توقف خط ب

و اقلام پوششی و مواد شیمیایی کمکی نیز با وجود نوسانات شدید قیمتی و مشکلات ناشی از تحریمها و  آخال برای تولید مواجه نشده ایم

 تامین گردیده است. کرونا 

 

 ماعی شرکت:عملكرد اجت

شرکت در سال جاری اقدامات مناسبی در زمینه جذب نیروهای متخصص و با تجربه، دفع سازگار با محیط زیست پس ماندهای صنعتی، 

ارت ای سطح علمی پرسنل با برگزاری دوره های آموزشی مفید و مورد نیاز پرسنل، اجرای سیاست جانشین پروری و بهبود شرایط محیط کار 

 به مرحله اجرا در آورده است. و رعایت پروتکلهای بهداشتی برای م ابله با ویروس کرونا در محل شرکت شت کار و ایمنیاز نظر بهدا

همچنین در دوره مزبور اقدامات مناسبی جهت تشویم پرسنل، کمک هزینه درمان ماهانه به پرسنلی که دارای بیماری صعب العلاج هستند 

 ان دچار می باشند، بعمل آمده است.و یا یکی از بستگان درجه یک آن

لازم به ذکر است در سال جاری علی رغم مشکلات فراوان در تامین ن دینگی و وجود موانع و مشکلات بسیار خوشبختانه ح وق و مزایای 

 پرسنل خصوصاً پرسنل شرکت بدون کوچکترین تاخیری پرداخت گردید.
 

 جلسات هیات مدیره :

ه هیات مدیره با حضور اکثریت اعضاء جهت بررسی روند کاری شرکت و اتخاذ تصمیم های لازم برای شرکت جلس 1، دوره مورد بررسیدر 

 برگزار گردید.
 

 
 

 

 

 



 شرکت صنایع کاغذسازی کاوه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت

 3011شهریور  13منتهی به  شش ماهههای مالی  پیوست صورت 

 

  

1 

 

 اهداف مدیریت و راهبردهای اتخاذ شده برای دستیابی به آن اهداف
 ه موارد ذیل اشاره داشت:می توان بدر هر حوزه عملکردی  مهمترین اهداف مدیریت و راهکارهای دستیابی به آنها جمله از

 تولید :

 

 شرح 
عملكرد شش 

 99ماهه اول  

بودجه شش ماهه 

 3011اول 

عملكرد شش ماهه 

   3011اول 
 99انحراف از 

پوشش بودجه 

3011 

ن(
تولید )ت

 %201 %21 9،104 1،100 2،319 قهوه ای 

 %13 %11- 4،000 1،000 0،001 فلوتینگ

 %104 %1 4،014 4،931 4،921 تست لاینر

 %313 %0 3,2,91 3,2,93 3,2,91 جمع
 

روز در هفته به علت قطعی برق سراسری تولید متوقف بوده و  2در سال جاری از ابتدای تیر ماه هر هفته به صورت مرتب 

 ساعت زمان برای راه اندازی مجدد خط زمان لازم است. همچنین در هر راه 1همانطور که می دانیم پس از هر توقف حداقل 

اندازی ابتدا باید کاغذ قهوه ای تولید شده تا خط به شرایط تولید کاغذ های فلوتینگ و تست لاینر برسد. به عبارت دیگر از ابتدای 

روز  0,حدود هفته در تابستان داشته ایم که اگر در هر هفته دو روز شرکت با قطعی برق مواجه شده باشد  12تیر ماه حدود 

درصد از  0کت قادر به تولید نبوده است. با این وجود ت ریبا همانند سال قبل تولید شده و ف ط به علت قطعی برق شر کامل

 بودجه کمتر تولید شده است.

 مشاهده نمود. 1400در ادامه می توان تنوع تولید را در این بازه زمانی در سال 

 

 
 

به دلیل نبود برق، سبد محصولات تولید شده بیشتر به  روز توقف 24همانطور که می توان مشاهده نمود از ابتدای سال با وجود 

% از کل تولید، این دو نوع کاغذ که دارای ارزش افزوده ی بیشتری 10کاغذ های فلوتینگ و تست لاینر اختصاص یافته و حدود 

هوه ای
ذ  ق   کاغ 

ست   25% گ  و ت  ن  ی  لوت 
ذ  ف  کاغ 

ر ن   لات 

75% 

ذ ولی  وع ت  ن   ت 
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وه ای که شرکت ( کاغذ قه33برای شرکت بوده است تولید شده است. همچنین بر خلاف سال های گذشته )سال های قبل از سال 

گرمی بوده که همین امر نیز به بالا رفتن ارزش افزوده این نوع کاغذ کمک بسیاری کرده و می توان آن  110تولید کرده با گراماژ 

 را با حاشیه سود بالاتری در بازار به فروش رساند. 

روز به دلیل قطعی برق  24ر ماه در سال جاری از ابتدای تیر ماه تا پایان شهریو قطعی برق در تابستان سال جاری :

توقفی به دلیل قطعی  33سراسری، ماشین آلات متوقف بوده و تولید نداشته اند. این در حالی است که در شش ماهه سال 

برق پیش نیامده و هر دو ماشین با قطعی برق مواجه نبوده اند. اگر فرض کنیم در شش ماهه سال جاری همانند سال گذشته 

 ل قطعی برق متوقف نمی شد، تولید در پایان شهریور ماه بیشتر از م دار واقعی می توانست باشد. تولید به دلی

 

 فروش :

 

 شرح 
عملكرد شش 

 99ماهه اول  

بودجه شش ماهه 

 3011اول 

عملكرد شش ماهه 

   3011اول 
 99انحراف از 

پوشش بودجه 

3011 

ن(
ی )ت

ش مقدار
فرو

 

 %191 %2- 2،440 1،100 2،000 قهوه ای

 %11 %11- 4،910 1،000 0،113 فلوتینگ

 %34 %12- 4،121 4،931 4،100 تست لاینر

 %,0 %,3- 312003 3,2,93 3,21,0 جمع

 

 

% کاهش یافته است. از 12گذشته حدود  دوره سالهمانطور که در بخش فروش می توان مشاهده کرد م دار فروش نسبت به 

 یر اشاره کرد :دلایل مهم این امر می توان به موارد ز

 ها متیابهام در ق لیکاغذ به دل دارانیخر یو سر درگم یآخال در شش ماهه نخست سال جار متینوسانات ق -*

 یبسته بند یمردم و کاهش ت اضا برا دیکاهش قدرت خر جهیحاکم بر اقتصاد کلان کشور و در نت یرکود اقتصاد طیشرا -*

 .نشده شده است ینیب شیپ یها یلیباعث تعط در شش ماهه نخست که ییسخت کرونا طیشرا -*

به  یکه در سال جار میمواجه هست یسال با کاهش ت اضا کاغذ بسته بند ییدر شش ماهه ابتدا شهیطبم سنوات گذشته هم -*

 دتریامر موجب کاهش شد نیو هم افتی شیآنان به شدت افزا دیدر اسفند حجم خر متهایق شیاز روند افزا دارانیخر ینگران لیدل

به  دیآخال گرد متیق دینسبتا شد ینزول بیکاهش ت اضا موجب ش نی. ضمنا ادش یسالجار یدر شش ماهه ابتدا دیخر یت اضا

امر موجب شد که انتظار  نیو هم دیرس الیر 40000به  الیر 12000 لویآخال از حدود هر ک متیکه  رف دو هفته ق یگونه ا

 یبه نظر م ندویرا محدود نما ودخ دیکاغذ خر متیق دیبه گمان کاهش شد دارانیخرشود و  جادیدر بازار ا یدیشد متیکاهش ق

داشته  یآخال داخل نیسخت و زودرس در تام زییها پا ینیب شیآخال عکس شده و امسال طبم پ متیدر ق یروند نزول نیرسد ا

 .  دیمواجه نما یحران جدهمزمان بازار آخال را با ب متیق شیو افزا تیفیو مشکل کمبود آخال، کاهش ک میباش
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  در ادامه فروش ریالی نیز در جدول ذیل آورده شده است. 
 

 شرح 
عملكرد شش 

 99ماهه اول  

بودجه شش ماهه 

 3011اول 

عملكرد شش ماهه 

   3011اول 
 99انحراف از 

پوشش بودجه 

3011 

ی)م ر(
ش ریال

فرو
 %103 %104 211،111 111،000 199،010 قهوه ای 

 %14 %11 001،113 141،000 922,319 فلوتینگ

 %102 %14 091،211 021،320 901،143 تست لاینر

 %90 %0, 321,12,90 3200120,1 ,0203,, جمع

 

شهریور ماه( فروش ریالی شرکت نسبت  91همانطور که از جدول فوق می توان مشاهده کرد در سال جاری )از ابتدای سال الی 

( است. با وجود اینکه م دار فروش در سال جاری 33% افزایش نسبت به سال 100)حدود  برابر شده 2به سال گذشته حدود 

 100میلیارد و 19در بخش ریالی در این مدت سال جاری حدود تن کمتر بوده اما  1439نسبت به سال گذشته حدود 

 میلیون تومان بیشتر از مدت مشابه سال قبل فروش شرکت فروش داشته است.

 

 گین قیمت ها را می توان در این مدت مشاهده نمود.در ادامه میان

 

 شرح 
عملكرد شش 

 99ماهه اول  

بودجه شش ماهه 

 3011اول 

عملكرد شش ماهه 

   3011اول 
 99انحراف از 

پوشش بودجه 

3011 

ت)ریال(
ن قیم

میانگی
 

 %111 %103 111،123 30،000 09،299 قهوه ای

 %111 %100 121،112 110،000 12،430 فلوتینگ

 %103 %33 190،911 120،000 10،113 تست لاینر

 %331 %,31 3,12111 3312091 32019, جمع

 

بوده است. با توجه به اینکه در سال قبل شرکت  صادراتیکی از مهمترین نکاتی که در این شش ماهه می توان به آن اشاره کرد 

 شهریور( م دار صادرات به شرح ذیل است : 91سال الی صادراتی نداشته است اما در بازه مورد نظر امسال )از ابتدای 
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 تن ,90مقدار فروش صادراتی :  -*

 میلیون ریال 933911میزان فروش ریالی صادراتی :  -*

 نیصادر شود. ا یدیتن انواع کاغذ تول 2000سال حدود  انیتا پا میکه در حال انجام است در تلاش هست یبا مذاکرات نیهمچن

از  یکیشده بود که با توجه به کاهش ت اضا در بازار داخل  ینیب شیکه در بودجه امسال م دار صادرات صفر پاست  یدر حال

در ادامه به مهمترین بوده است. هیهمسا یصادرات به کشورها یآمار فروش م دار کاهشاز  یریاتخاذ شده جهت جلوگ یراهکارها

 ه به صورت خلاصه می پردازیم.فعالیت هایی که در شش ماهه نخست امسال انجام گرفت

 

 خرید آخال 

در سال جاری سعی بر آن شده که در خرید آخال دقت بالاتری انجام گیرید و بخش کنترل کیفی م دار ضایعات و م دار رطوبت 

ا شش آخال های ورودی را با وسواس بیشتری از وزن ناخالص کسر نموده اند. در ادامه خلاصه جدول خرید آخال و م ایسه آن ب

 ماهه سال قبل آورده شده است.

 

 99از سال  3011اختلاف سال  3011شش ماهه  99شش ماهه  شرح

 -,11930, 1,319,90, 009901,,, وزن ناخالص )کیلوگرم(

 -0,,019 ,10909, 1,,099, (لوگرمی)کمقدار ضایعات 

 -91,0,,3 9,09,31, ,13119,0 (لوگرمی)کمقدار رطوبت 

 -30,09001 3,3,19,00 3099091,0 (لوگرمی)کوزن خالص 

 %1910 %990, %,90, درصد ضایعات

 %19,1 %30910 %319,1 درصد رطوبت

 %1901 %,3,91 %3,909 درصد کل کسورات

 

تن  2091حدود  1400همانطور که از جدول فوق می توان مشاهده نمود با وجود اینکه در وزن ناخالص در شش ماهه سال 

تن می باشد.  1114خریداری شده است اما در وزن خالص این اختلاف در شش ماهه امسال حدود  33کمتر از شش ماهه سال 

% بیشتر از سال قبل کسورات 1همین نشان می دهد که در شش ماهه امسال دقت کاهش ضایعات و رطوبت بیشتر بوده و حدود 

 برای فروشنده ها در نظر گرفته شده است.

د آخال و فروش در شش ماهه سال جاری پرداخته و به تفکیک هر ماه این م ایسه را می توان در ادامه به م ایسه قیمت خری

 تحلیل نمود.

 

 سال گذشتهدوره مشابه آن با  سهیو مقا یماهه نخست سال جار ,و فروش در  دیخر سهیمقا

حضور  میگزارش ت د نیا م،یبوده امدت شاهد  نیفروش در ا متیآخال و ق تیمکه در ق یراتییبا توجه به اتمام مرداد ماه و تغ

حضور  میت د یالیآخال و م دار فروش همراه با بخش ر دیم دار خر یماهه نخست سال جار 1گزارش ابتدا در  نیگردد. در ا یم

  .خواهد شد سهیآمار ها در سال گذشته ذکر شده و م ا نیهمو  ریم اد نیگردد. در ادامه هم یم
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 3011ماهه نخست سال  ,در  آخال دیو مبلغ خر دیمقدار خر

 

 
 

ماه و مرداد ماه  ریروند در ت نیبوده اما ا یآخال تا خرداد ماه صعود متیتوان ازجدول فوق مشاهده کرد ق یهمانطور که م

 است. افتهاما دوباره قیمت آخال در شهریور ماه افزایش یکاهش 

 

 3011ماهه نخست سال  ,مقدار فروش و مبلغ فروش در 

 

 
 

بوده  یشیماهه تا خرداد ماه افزا 10 نیآخال در ا متیمحصولات همانند ق یکل متیق دیتوان د یر که از جدول روش مهمانطو

آخال و  دیخر متیتوان نمودار ق یاست. در ادامه م افتهیکاهش  زیفروش ن متیآخال، ق متیماه با توجه به کاهش ق ریاما از ت

 د.کر دهماهه مشاه 1 نیفروش محصولات را در ا

تفروردین بهش داردی دتیرخردا شهریورمردا

ن( د آخال )ت دار خری 134925024483372922232822مق

ریال( ل )م  غ ک 7722116179730360818785596036136154مبل

ریال( د ) ن خری 572586467067729503794320948247میانگی

تفروردین بهش داردی دتیرخردا شهریورمردا

ن( ل )ت دار فروش ک 113020481683180017472473مق

ریال( ل )م  غ ک 138838281134231368223377206967278948مبل

ریال( ن فروش ) 122818137299137469124122118466112797میانگی



 شرکت صنایع کاغذسازی کاوه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت

 3011شهریور  13منتهی به  شش ماهههای مالی  پیوست صورت 

 

  

12 

 

 
 

 در ادامه نسبت خرید آخال را در شش ماهه نخست به قیمت هر واحد فروش به تفکیک هر ماه را ملاحظه نمود.

 

 
 

همانطور که می توان از جدول فوق مشاهده کرد در شش ماهه سال جاری میانگین نسبت قیمت آخال به قیمت فروش حدود 

ماه، مرداد و شهریور ماه( م ادیر کمتری نسبت به خرید دارند. همین امر  % بوده که این نسبت در سه ماهه دوم سال )تیر44039

 نشان می دهد که شرکت در سه ماهه دوم قیمت گذاری بهتری انجام داده و حاشیه سود شرکت افزایش یافته است.

 اطلاعات جدول فوق را می توان در نمودار زیر مشاهده و تحلیل نمود.

تفروردین داردیبهش دتیرخردا جمعشهریورمردا

د( ت آخال به فروش )درص %44.93%42.77%36.47%40.59%49.27%47.10%46.62قیم

ت فروش در سال 1400 ت آخال به قیم ت قیم نسب
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قابل مشاهده است در سه ماهه نخست نمودار بالای میانگین شش ماهه بوده اند اما در سه ماهه دوم  همانطور که از نمودار نیز

 نسبت قیمت آخال به قیمت فروش در زیر خط میانگین شش ماهه قرار دارند. 1400سال 
 

 بررسی می نماییم. 33در ادامه همین روند را در کل سال 
 

 99آخال در سال  دیو مبلغ خر دیمقدار خر
 

 
 

آخال نمودار  دیخر متیشدن بهتر روند ق دهید یماه همراه با جمع کل آورده شده برا 12در جدول فوق تعداد  نکهیبا توجه به ا

 .میینما یآن را در ادامه رسم م

 

 

 

همانطور که  یم

فوق  توان از نمودار 

در تمام  مشاهده کرد 

سال گذشته  متیق

تفروردین بهش داردی دتیرخردا ندی آذرآبان مهرشهریورمردا دبهم ن اسف

ن( د آخال )ت دار خری 89440573793420830123034270731323705278726333225مق

ریال( ل )م  غ ک 211981055571010121191619178598983101872134491172492132012133555174438مبل

ریال( د ) ن خری 237112601826631283183047332625376334294146557473675072454089میانگی



 شرکت صنایع کاغذسازی کاوه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت

 3011شهریور  13منتهی به  شش ماهههای مالی  پیوست صورت 

 

  

14 

 

 ادامه داشته است. زین 1400آن تا خرداد ماه سال  یشیبوده و روند افزا یشیآخال افزا دیخر

 

 99مقدار فروش و مبلغ فروش در سال 

 

 
 

فروش را در ادامه رسم  متیماه سال گذشته از جدول فوق مشکل است، نمودار روند ق 12روند در  دنیهمانند آخال چون د

 نمود. لیکرده تا بتوان بهتر آن را تحل

 

 
 

 زین 1400تا خرداد ماه سال  یشیروند افزا نیبوده و ا یشیهمواره افزا 33در سال  زیفروش ن متینرخ آخال، ق متیهمانند ق

 توان مشاهده کرد. ینمودار م کیبهتر در  سهیم ا یفروش را برا متیآخال و ق متیاست. در ادامه روند ق افتهیادامه 

 

تفروردین بهش داردی دتیرخردا ندی آذرآبان مهرشهریورمردا دبهم ن اسف

ن( ل )ت دار فروش ک 171527051603215222221976230721142071242519402384مق

ریال( ل )م  غ ک 8168715370699167139299151494139464186002213053237800290194230951279543مبل

ریال( ن فروش ) 47631568236186364730681797057980625100782114824119668119047117258میانگی
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مشابه داشته  یبالا رفته و رفتار زیفروش ن متیآخال، ق دیخر متیکه با بالا رفتن ق دیتوان د یهمانگونه که از نمودار فوق م

 یمخصوص به خود را داشته که ادامه به بررس بیکه در نمودار فوق رسم شده اند ش ینیاست. اما هر کدام از دو خط ن طه چ

 .میپرداز یآن م شتریب

:        33آخال در سال  متیخط نمودار ق بیش
04013 29111

11
 2112 

:       33فروش در سال  متیط نمودار قخ بیش
04013 29111

11
 2112 

حدود  شیافزا نیدر ماه بوده که ا الیواحد ر 1990حدود  33نرخ فروش در سال  شیخط افزا بیکه ش دیتوان د یم جهینت در

 باشد.  یشده م یدارینرخ آخال خر شیخط افزا بیاز ش شتریبرابر ب 209

محصولات  دیجد یاست، شرکت با نرخ گذار افتهی شیافزا 33آخال در سال  متیق نکهیه محض ادهد که ب یاعداد نشان م نیا

 بوده است. 33شرکت در سال  یسودده لیدلا نیاز مهمتر یکیامر  نیخود را به فروش رسانده و هم

 توان مشاهده کرد. یآخال نسبت به فروش در هر ماه را م دیادامه نسبت نرخ خر در

 

 
 

بوده اما با  ری% متغ43 ی% ال40 نیفروش همواره ب دیآخال نسبت به خر دیخر متیتوان مشاهده نمود نسبت ق یمهمانطور که 

است. اما در زمستان به  افتهی% کاهش 93ماه به  ینسبت در د نیو چه در فروش( ا دی)چه در خر یعملکرد خوب بخش بازگان

 است.  دهی% رس41و در اسفند به حدود رفته  الاترنسبت ب نیآخال ا متیق یناگهان رییعلت تغ

% بوده اما 40091همچنین با مشاهده جدول فوق می توان دید میانگین سال گذشته نسبت قیمت خرید آخال به فروش جدود 

% رسیده است. این نشان می دهد که با 44039این در حالی است که در شش ماهه نخست این نسبت کاهش یافته و به حدود 

تفروردین داردیبهش دتیرخردا ندی آذرآبان مهرشهریورمردا دبهم ناسفن میانگی

د( ال به فروش )درص ت آخ %45.31%46.13%42.61%39.58%40.55%42.61%46.68%46.22%44.70%43.75%43.05%45.79%49.78قیم

ت فروش در سال 99 ت آخال به قیم ت قیم نسب
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انجام گرفته شده  33ریال قیمت فروش متناسب با آن افزایش یافته و قیمت گذاری بهتری نسبت به سال  نرخ آخال وجود افزایش

 است.

 در ادامه روند نسبت قیمت خرید و فروش را در نمودار زیر مشاهده می نماییم.

 
بوده و با  ینوسیدر سال گذشته سفروش  متیآخال به ق دیخر متیتوان مشاهده کرد نسبت ق یهمانطور که از نمودار فوق م

 .است افتهی شیافزا ایآخال در فصول مختلف نسبت کاهش  متیق رییتغ

و  یبتوان به صورت تجمع 1400ماه  شهریور انیتا پا 33سال  ینسبت را از ابتدا نیکه روند ا میکن یرسم م یادامه نمودار در

 نمود. سهینگاه مشاهده و م ا کیدر 

 



 شرکت صنایع کاغذسازی کاوه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت

 3011شهریور  13منتهی به  شش ماهههای مالی  پیوست صورت 

 

  

11 

 

 ایو  شیبه فروش افزا دیخر متیماه ها نسبت ق یباشد و در برخ یم ینوسیبه شدت س زینمودار ن نیا ،یقبل ید نمودار هانهمان

ماهه )حدود  11 نیانگیبوده و از م ینسبت کاهش نیا یتوان مشاهده کرد از خرداد سال جار یاست. همانگونه که م افتهیکاهش 

 .کمتر هستند%( 44

 : نسبت عبارتند از نیا شیافزا ایکاهش  راتییتغ نیمهمتر

 آخال متیق راتییتغ  -*

 فروش متیق راتییتغ -*

 شده است یداریخر یکه در آن برهه زمان ینوع آخال  -*

فروش ماه  متیق نیانگیبه فروش برسد م یشتریب نریو تست لا نگیفروش در ماه مورد نظر )هر چ در م دار فلوت بیترک -*

 بالاتر خواهد رفت(

آن  نیگذار هستند اما مهمتر ریتاث زینسبت ها ن نیواردات آخال و... در ا تیمحدود ایفصل ها، آزاد  رییتغ لیقباز  یگرید یلیدلا

 بوده که در بالا به آن اشاره شده است. یها عوامل

 
 گزارش تجزیه و تحلیل ریسک شرکت

 ریسک تغییر تکنولوژی-1
های  آلات که محصول سال ماشین تکنولوژی های جدید محروم است. اینو از آلات خطوط تولید شرکت بسیار قدیمی و فرسوده بوده  ماشین

شمسی خریداری و در ابتدا به منظور تولید کاغذ  1910باشند در ابتدا به صورت دست دوم بازسازی شده در دهه  میلادی می 1300و  1390

شرکت تصمیم  تکان دسترسی به خمیر کاغذ سفید مدیران وقاندازی شدند بعد ها به دلیل عدم ام در محل کارخانه نصب و راهحریر سفید ت

های مختلف در بخش  رغم کاستی بندی را علی ای بسته م دمات لازم جهت تولید کاغذ قهوهبه انجام تغییراتی در خطوط تولید نموده و 

این ت است. تغییرات فراوان تکنولوژی در فراهم نمودند که تا امروز هم در این زمینه مشغول فعالی صفیه خمیر و ماشین کاغذتسازی، خمیر

تر در کشور شده که این امر در  گرماژ پایین اندازی کارخانجاتی با سرعت بالاتر و عرض بیشتر و همچنین امکان تولید با وجب راهصنعت م

منسوخ شدن تکنولوژی مورد صورت عدم بروزرسانی تکنولوژیکی کارخانه ریسک بسیار بالایی برای ادامه حیات شرکت خواهد بود و زیرا 

های تعمیراتی  و عدم وجود آنها در بازار، هزینهساخت قطعات به ندهای تعمیراتی به دلیل نیاز در این شرکت ضمن طولانی شدن فرآی فادهتاس

لی را برای کارخانه بسیار های اتوماسیون و ابزار دقیم دیجیتا از سیستم مندی ان بهره. ازسوی دیگر امکدهد به رقبا را بسیار افزایش می نسبت

 محدود ساخته است.

 ریسک ملاحظات قانونی: -2
قوانین زیست محیطی کشور و تعهدات ضمنی کشور کنوانسیون بازل مانعی بزرگ است بر مسیر واردات آسان، سریع و به صرفه  -1

ل مواجه بوده و ادامه این وضعیت ریسک مهمی در ماده اولیه مورد نیاز کارخانه )آخال( و از این حیث شرکت با افزایش رقبا و ت اضای آخا

 باشد. مسیر ادامه فعالیت شرکت می

بندی کشور این  ی فعال در زمینه تولید کاغذ بستهریسک قوانین سازمان بورس و اوراق بهادار با توجه به این که تنها شرکت بورس -2

های انتشار شفاف اطلاعات، تمامی  زی کاوه به لحاظ ضرورتشرکت صنایع کاغذسا شود که سوب میدید محهباشد از این نظر ت شرکت می

دهد اما از اطلاعات شفاف هیچ شرکتی مطلع  قرار می روزنامه های کثیر الانتشاریار رقبا از طریم سامانه کدال و ترا در اخجزئیات کاری خود 

های مفاد قانون و با استفاده ار خلاءی بدون توجه به شود. ریسک مالیات بر ارزش افزوده به دلیل این که بخشی از فعالان بخش خصوص نمی

ر این شرکت را کاهش داده ریان شده و سهمی از بازاتخی  از مشپردازند این مهم نیز موجب از دست دادن بر می به فعالیت در بازار قانونی

 است.
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 ریسک ورود رقبای جدید:-3
بندی در کشور بسیار  انواع کاغذ بسته های مسئول  رفیت اسمی و واقعی تولید زمانها و سا ظارت کافی از سوی نهادمتأسفانه به دلیل عدم ن

اند  مجموعه تولید کنندگان اضافه شده رغم مشکلات موجود در کشور در بحث منابع آب تولید کنندگان زیادی به ر از ت اضا بوده و علیتبیش

رسد در  ظر میاند و به ن منط ی در بازار به وجود آوردهعیت واردات و جنگ غیربا توجه به ممنوای را در مسیر تأمین آخال  ت عدیدهکه مشکلا

 شود.تبدیل  های با  رفیت محدود و قدیمی  به معضل بسیار بزرگی برای شرکت آینده هم این ریسک 

 

 ریسک تداوم رکود حاکم بر وضعیت و اقتصاد کشور:-4
کشور کاهش  قطعاً تولید در صنایع مختلف دلیل تحریمها و تبعات شیوع کرونا به بر اقتصاد کلان کشوردر صورت تداوم شرایط رکودی 

از سوی دیگر این  یابد بندی نیز کاهش می کاغذ بسته یابد و به تبع آن مصرف نزل میتیافته و نیاز به بسته بندی و کارتن در صنایع به شدت 

شود و این فشار مضاعفی بر کارخانجات مختلف از جمله این  میرکود موجب کاهش قدرت خرید در سطح جامعه شده و گردش کالا کند 

 وارد خواهد نمود.به علت کاهش ت اضا  تشرک

 

 ریسک تأمین مواد اولیه )آخال(:-5
نماید و ممنوعیت  جه به این که آخال در کشور متولی خاص نداشته و فعالان آن نیز از قانون خاص در عرصه تجارت خود پیروی نمیبا تو

بدیهی است که مشکلات تأمین آن ادامه  م استانداردسازی این مواد در کشورآخال از سوی نهادهای مختلف کشور، همچنین عد واردات

شدن  مناً افزایش صادرات کاغذ موجب خارج. ضز بسیار بیشتر از عرضه خواهد بودافزایش تعداد رقبا در تولید کاغذ ت اضا نی داشته خصوصاً با

شود این عوامل در کنار سوء استفاده برخی از  دات جایگزین هم نمیوار ته که متأسفانه به دلیل ممنوعیکشور شدبخش زیادی آخال از 

 نماید. تهدید می خطری است که کماکان این صنعت را ،ود جویی بیشترسجهت به در بخش های کیفی آن  تأمین کنندگان آخال
 

 :از تحریم ناشیریسک -6

یدکی ضروری که تولید بدون آنها ممکن نیست از جمله اقلام پوششی )فلت و وایر( و طناب حمل کاغذ و بسیاری  متاسفانه بسیاری از لوازم

  از مواد شیمیایی و رنگ مصرفی تولید مشابه داخلی ندارد و فراهم آوردن زمینه واردات آنها بسیار مشکل و زمانبر بوده و مشکلات ناشی از

 

مخربی داشته است . به گونه ای خطر توقف تولید در صنایع سلولزی به دلیل عدم امکان واردات تجهیزات  تحریم ها هم بر این روند تاثیر

 یدکی خصوصا اقلام پوششی بسیار جدی است .

 

 ریسک فقر دانش فنی و تکنولوژی و فرآیندی:-7
سی و در کشور نیروهای فنی و کارشنا تهای مرتبط با این صنعت پاسخگوی نیاز آن نیس ه سر فصل های درسی دانشگاهی رشتهمتأسفان

ارشناسی کشورهای که با توجه به گران بودن ک وجود داردشوند لذا همیشه نیاز به استفاده از کارشناسان خارجی  متخصص تربیت نمی

وری چندانی  فانه بهرههند بهره جسته که متأس چندان بروز کشورهایی مانند چین وه به ناچار از کارشناسان ن ، این صنعتصنعتی و پیشرفته

 .اند تا کنون نداشته
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 ریسک ناشی از شیوع ویروس کرونا:-8
همزمان با شیوع این ویروس در کشور از جمله پروتکلهای بهداشتی صادره توسط ستاد ملی م ابله با کرونا در کشور تعطیلی و جلوگیری از 

ور به دلیل این تصمیم از دسترس خارج و در مراکز مجاز دفع گردید. بازیافت زباله های شهری بود که بخش مهمی از آخال در دسترس کش

ادامه این تصمیم قطعا ریسک دسترسی به منایع آخال را به شدت افزایش داده و از سوی دیگر با توجه همه گیری جهانی این بیماری و بسته 

یادی روبرو خواهد شد که مست یما بر فرآیند تولید و فروش شدن مرزها و محدودیتهای تبادلات کشور واردات آخال هم با مشکلات و موانع ز

 تاثیر گذار خواهد بود.

 

 :منابع مالی در اختیار شرکت
 1400شش ماهه اول که در پایان  باشد لاینر می ینگ و تستتای ، فلو فروش انواع کاغذ بسته بندی قهوه یار شرکتتتنها منبع مالی در اخ

، موجودی مواد و کالا ن ریالمیلیو1210011ی تجاری و غیر تجاری معادلها تیدریاف میلیون ریال109100131معادل شرکت وجوه ن دی 

ریال  میلیون101490043میلیون ریال و مجموع بدهی جاری معادل  202130013میلیون ریال، مجموع دارایی جاری معادل 4130110معادل 

 . داشته است

 نتایج عملیات و چشم اندازها: -ت

 ها:چشم انداز
انواع کاغذ بسته  دی( به تولOCCکشور است که که از آخال ) یصنعت سلولز یکاوه تنها شرکت فعال بورس یکاغذ ساز عیصنا شرکت

فراوان و بدون مشکل در جنوب کشور  زانیباگاس که به م هیاز ماده اول ایکارتن فعالند و  دیدر تول ای گرید یشرکت ها دوینما یاقدام م یبند

 پردازند. یم ریخم دیکاغذ و تول دیو در دسترس است به تولوجود دارد 
 ساله وضعیت سوددهی شرکت( 0م ایسه  –)جدول شماره 

 سال گذشته 1میانگین   3011شش ماه  3199 3190 ,319 ,319 3191 شرح

 %,- %9 %,, %1 %1- %0- %33- حاشیه سود ناخالص

 %9- %1 %,3 %3 %33- %31- %3,- حاشیه سود عملیاتی

 %0- %1 %30 %, %,3- %31- %,,- حاشیه سود خالص

 

 :به ازای هر سهم (زیان)حلیل حساسیت سودت

 

 به ازای تعییرات میانگین نرخ محصولات بسته بندی و آخال 1411هر سهم در سال  )زیان(تحلیل حساب سود

 نرخ مواد اولیه موثر بر بهای تمام شده و درآمد عملیاتی

 غذ بسته بندینرخ فروش کا            

 
 خرید آخال  نرخ

3,,9,01 

 ریال

3119,03 

 ریال
3039,03  

 ریال

3009,03 

 ریال

31,9,03 

 ریال

,19111 ,11 13, 011 39100 391,0 

,19111 (1,) ,13 111 039 39311 

,19111  (,9,) (31) ,,1 110 010 

,19111 (1,,) (,,0) 1 ,09 1,1 

019111 (0,,) (101) (,19) ,0 110 
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 روضات تحلیلیمف
  باشد، آخال به عنوان ماده اولیه اصلی و  درصد قیمت تمام شده کاغذ بسته بندی مربوطه به آخال می 10با توجه به اینکه حدود

 بندی بعنوان محصول اصلی شرکت جهت تحلیل حساسیت سود هر سهم در نظر گرفته شده است. کاغذبسته

  در سال در نظر گرفته شده است.تن  210000میزان تولید و فروش براساس آخال 

 .نرخ محصولات کاغذ بسته بندی به ریال هر کیلو در نظر گرفته شده است 

 .مبالغ درج شده فوق برآوردی بوده و امکان دارد نتایج واقعی در پایان سال متفاوت از مبالغ برآوردی و با اهمیت باشد 

 

موارد اشاره در بند ب این گزارش و پیش بینی افزایش سرمایه شرکت از محل  با توجه نتایج مثبت حاصله از اقدامات صورت گرفته بشرح

تجدید ارزیابی دارییهای شرکت و همچنین تلاش روزافزون به جهت حفظ روند سودآوری محصولات و تامین و تجهیز اقلام پوششی، قطعات 

ییرات مثبت رخ داده در نحوه اجرای پروژه بیستون با همت یدکی و مواد شیمیایی به م دار کافی و در موقعیت زمانی مناسب و همچنین تغ

مدیران ارشد شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی، تاپیکو و هلدینگ سلولزی به عنوان سهامداران عمده شرکت و از سوی دیگر انگیزه 

تلاشهای روزافزون ایشان حاصل شده با  1931مضاعف در پرسنل اکثرا جوان شرکت به حفظ و ارت اء روند رو به رشد شرکت که در سال 

 است، چشم انداز روشنی در برابر شرکت و سهامداران آن قرار گرفته که از جمله اهم آن می توان به موارد ذیل اشاره داشت:

شده افزایش سهم ورود موقت آخال وارداتی که دارای کیفیت بسیار بهتری نسبت به آخال داخلی است و مصرف آن بر کاهش قیمت تمام 

 محصولات و افزایش سود عملیاتی موثر خواهد بود.

 حفظ و ارت اء جایگاه شرکت در میان تولیدکنندگان کاغذهای بسته بندی با کیفیت و با ارزش افزوده بالا

 افزایش سهم محصولات صادراتی در سبد فروش محصولات با توجه به تجربه موفم تهاتر با آخال

 فی و سندیکا جه افزایش قدرت چانه زنی و حضور پر رنگتر در نهاد تصمیم سازتثبیت جایگاه شرکت در مجامع صن
 

 ساله وضعیت سوددهی شرکت ( 0م ایسه  --شماره  نمودار)

 
 

 

 

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

سال  5ميانگين   1398 1397 1396 1395 1394
 گذشته

 حاشيه سود

 حاشيه سود ناخالص حاشيه سود عملياتی حاشيه سود ناخالص



 شرکت صنایع کاغذسازی کاوه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت

 3011شهریور  13منتهی به  شش ماهههای مالی  پیوست صورت 

 

  

21 

 

 

 :موجودی مواد و کالا
و کالا مواد  یموجودافزایش افته است علت ی افزایشریال میلیون  120119 بلغ موجودی مواد و کالای شرکت نسبت به سال قبل به م

 .باشد می قیمت تمام شده کالای ساخته شدهم دار و افزایش  مربوط به 
 ساله موجودی آخال)تن( (  0م ایسه  –)جدول شماره  

 3190 ,319 ,319 شرح

 
3199 

 

شش ماه 
 سال گذشته 1میانگین   3011

 32,39 09100 ,1901 ,3230 0,0 0,9 موجودی ابتدای سال

 ,10201 3,2330 ,1,939 112,11 ,1,201 192109 خرید طی سال

 1020,9 ,39211 1,9,03 119031 1,23,0 192101 مصرف شده طی سال

 32,19 2310, 09109 ,1901 ,3230 0,0 موجودی پایان  سال

 
 (محصولساله موجودی  0م ایسه  –)جدول شماره 

 3190 ,319 ,319 3191 شرح
شش ماه  3199

3011 

 ,,391 091 39,13 19, 39,39 391,1 تن  –موجودی محصول 

 09930,, ,09901 1,,019 09003, 3,9033 33,93 میلیون ریال –موجودی محصول 

 
 

 :دارایی های ثابت
اضافات مربوط به  عمدتا دارایی های ثابت افزایش. افزایش داشته است 210314مبلغ پایان سال قبل  های ثابت شرکت نسبت به دارایی

 می باشد. تولیدی آلات  ماشین

 

 تسهیلات مالی:
 تسویه گردیده و دارای مانده نمی باشد.مالی قبل های تسهیلات مالی در سال 

 

 نتایج عملکرد شرکت:
درصد  11و فروش ریالی  کاهش درصد  12، فروش م داری افزایشدرصد  4عملکرد شرکت نسبت به دوره مشابه سال قبل از منظر تولید 

 افزایش داشته است.

 

 درآمد های عملیاتی:
 11میلیون ریال بوده که نسبت به دوره مشابه سال قبل  109100131رد گزارش مبلغ ماهه مو 1درآمدهای عملیاتی شرکت برای دوره مالی 

 درصد افزایش داشته است.
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 درآمدهای عملیاتی ،تمام شده بهای
بهای تمام شده کالای فروش رفته نسبت به سال مشابه قبل افزایش یافته است. این افزایش ناشی از افزایش قیمت آخال و تغییر در ترکیب 

تولید و افزایش درصد مصرف آخال به دلیل عدم تناسب عرضه و ت اضای آن و عدم نظارت نهادی مسئول بر نحوه عملکرد تأمین کنندگان و 

عدم تدوین استاندارد مشخص در این زمینه، افت کیفی آخال به دلیل عدم ورود کارتن یا ضایعات بازیافتی باکیفیت به این چرخه، ممنوعیت 

افزایش قیمت مواد شیمیایی مصرفی از جمله نشاسته و رنگ و از سوی دیگر افزایش سهم تولید کاغذ فلوتینگ و تست لاینر که واردات آن و 

 باشد. هزینه بالاتری در تولید دارند می

رف مواد نشاسته توان در افزایش میزان مص سربار مصرفی نسبت به دوره مشابه سال قبل افزایش داشته است، علت این افزایش مذکور را می

 و رنگ مصرفی به دلیل افزایش سهم تولید کاغذ تست لاینر قلمداد نمود .

 

 :اداری و عمومی هزینه های فروش،
میلیون ریال بوده که نسبت به دوره مشابه سال قبل افزایش یافته است که علت این  100123هزینه های فروش، اداری و عمومی به میزان 

 تورمی سال می باشد. افزایش بابت افزایش های

 

 :هزینه های مالی
درصد  11میلیون ریال بوده است که نسبت به دوره مشابه سال قبل   492 ماهه مورد گزارش مبلغ  1های مالی شرکت در دوره مالی  هزینه

 .یافته است  کاهش

 :عملیاتیهای غیر سایر درآمدها و هزینه
 دوره مشابه سالبوده است که نسبت به   میلیون ریال 910101مورد گزارش مبلغ  یمال دورهدر  یاتیعمل ریغ یها نهیدرآمدها و هز ریسا

  داشته است، میلیون ریال افزایش  910041مبلغ قبل 

 

  : ت مدیرهاپیام هی
رونررد زیانرردهی آن متوقررف گردیررد و ادامرره رونررد رو برره بهبررود  1931بررا عنایررت برره اهمیررت حفررظ شرررایط کرراری شرررکت کرره از سررال 

و فروش شررکت در برازار کاغرذ بسرته بنردی کشرور علری رغرم تراثیرات نرامطلوب ناشری از تشردید تحریمهرا، نوسرانات شردید نررخ                  تولید

برا برنامره ریرزی هدفمنرد صرورت گرفتره       شردید ناشری از شریوع ویرروس کرونرا،       نراگوار و  ارز و به تبع آن قیمت مواد اولیه و اثررات بسریار  

شرررکت قرررار گرفترره کرره زمینرره ادامرره فعالیررت شرررکت را فررراهم نمرروده اسررت. از جملرره اقرردامات  اقررداماتی بشرررح ذیررل در دسررتور کررار 

 صورت گرفته می توان به موارد ذیل اشاره داشت:

 کنند. یم دیکه شرکت را تهد ییها سکیر نینمودن مهمتر یالیشرکت و ر یها سکیر یو به روز رسان یبازنگر -*

 مربوط به آن یو انجام کارها یساز ریمخ یو نوساز یپروژه بازساز FS هیته -*

 ستونیشرکت ب یبا پروژه ها یهمکار -*

  تر نسبت سال قبل میو رطوبت به مراتب دق عاتیبا اعمال درصد ضا یآخال ورود یرو شتریکنترل ب -*

 جهیلازم جهت کسب نت یها یریگیمنظم و پ یدر کارخانه با برگزار عاتیکاهش ضا تهیکم لیتشک -*

 یسلولز نگیو انع اد قرارداد مربوطه با اخذ نظر هلد یانرژ یزیو انتخاب مشاور انجام مم ییشناسا -*

 همکاران ستمیراهکاران در شرکت و انت ال کامل اطلاعات از س یمال کپارچهی سشتمیکامل س یراه انداز -*
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 تیرربرره آخررال، اخررذ سررند مالک ارسررال گررزارش مربرروط نررهیمجمررع خصوصررا در زم فیلازم در خصرروص تکررال یهررا یریررگیانجررام پ -*

تررر ضرروابط قررانون مبررارزه بررا  میرردق تیررآخررال، رعا یدپررو یمجرراور شرررکت برررا نیو زمرر یواقررع در شررهر صررنعت یمسررکون یواحررد هررا

 و .... ییپولشو

امضررای تفرراهم نامرره همکرراری بررا دانشررگاه تربیررت مرردرس و دانشررگاه آزاد اراا در راسررتای شرررح و ررایف واحررد تح یررم و توسررعه و  -*

 ه اندازی مرکز مطالعات و تح ی ات کاغذرا

شرده از داخرل کشرور بره      یداریر خر یآهنر  یلندرهایسر  ینیگزیبرا جرا   کیر خرط   یاساسر  راتیر انجرام تعم  یدر راسرتا  یزیر برنامه ر -*

باشررد و  یاجرررا مرر یبرررا یبرنامرره زمابنررد هیررکرره در مرحلرره ارا کیرردر خررط  دیررتول یفرریو ک یکمرر شیمنظررور فررراهم آوردن امکرران افررزا

موکرول بره    راتیر برنامره تعم  نیر ا یو احتمرالا اجررا   ابرد ی شیتوقفرات افرزا   زانیر بررق دو روز در هفتره موجرب شرد کره م      یسفانه قطعر متا

 .ندینب شتریب بیطبم بودجه آس دیشود تا برنامه تول کینزد یا ندهیآ

 پرگار یادار ونیاتوماس ستمیکامل س یراه انداز -*

 یبرررا یکارخانرره از جملرره فررراهم آوردن اسررتفاده مجرردد از آب برگشررت      یرفکرراهش آب مصرر  یدر راسررتا یطرحهررا یاجرررا -*

 یاقلام پوشش یشستشو یبرا ازیمورد ن یشاورها

قبررل از  ریررشررن و ماسرره از خم یبرره منظررور جداسرراز یسرراز ریرردر بخررش خم یم رردمات نررریکل زاتیررسرراخت و نصررب تجه ،یطراحرر -*

داشرته   زاتیر تجه شیکراهش فرسرا   نیپرلاا شردن و توقرف خرط و همچنر     در کراهش   ییکره ن رش بره سرزا     یاصرل  ینرهایورود آن به کل

 است.

در محوطرره آخررال و نظررارت  یراتررییتغ جررادیروزانرره بررا ا یحجررم آخررال مصرررف یریررکنترررل و انرردازه گ یسرراز نررهیطرررح به یاجرررا -*

 جراد یاز ا یریجهرت جلروگ  دپرو و مصررف آخرال     نرد یدر فرآ فویو فرا  فرو یترر لا  میر دق یپرالپر و اجررا   سرتم یبرر ارسرال آخرال بره س     شتریب

محصرولات متنروع    دیر متفراوت و برا حجرم مشرخص در تول     یتهرا یفیمصررف آخرال برا ک    طیدر زمان انبرارش و فرراهم آوردن شررا    عاتیضا

 انیو طبم نظر مشتر یتر از نظر مشخصات فن

حررم  یحررراج عمرروم نرردیبوجررود آمررده در اداره ثبررت شرررکتها، آغرراز فرآ  ییاز کرونررا و مشررکلات قضررا یرغررم مشررکلات ناشرر یعلرر -*

 دهیدرصرد از آنهرا بره فرروش رسر      11 زانیر حرم ت ردم بره م    ونیر لیم 43مراه حردود    وریشرهر  24 خیاسرتفاده نشرده کره ترا ترار      یت دمها

 است.

معراملات،   ینامره هرا   نیری در مرورد آ  رهیمرد  اتیر شررکت و اخرذ مصروبه ه    یداخلر  ینامره هرا   نیری و اصلاح آ یبه روزرسان ،یسیبازنو -*

آذرمرراه  انیررتررا پا یداخلرر ینامرره هررا نیرریآ ریسررا یاصررلاح و برره روزرسرران یبرررا یزیررنامرره وام و تنخررواه و برنامرره ر نیرریآ ،ینظامنامرره مررال

 یسالجار

 در شرکت تهیکم نیا یو اعمال ن طه نظرات اصلاح یداخل یحسابرس تهیمنظم جلسات کم یبرگزار -*

 نیر کره برا انجرام ا    یبره گونره ا   دیر در خطروط تول  یراتر یو تعم یاصرلاح برنامره   یاز قطرع بررق کارخانره بررا     یاستفاده از توقفات ناش -*

 نیررکرره برردون انجررام ا یدر صررورت گررریاز توقفررات قطررع برررق جبررران شررده اسررت برره عبررارت د یناشرر دیررکرراهش تول یتاحرردود راتیررتعم

 نیررکرره بررا انجررام ا یدر حررال مینسرربت برره بودجرره داشررت یدرصررد 20 دیررکرراهش تول افررتی یبرنامرره هررا در زمرران توف ررات کررار ادامرره مرر

 در بودجه حاصل شده است. یدرصد 0تنها انحراف نامساعد  راتیتعم

 برند سبز یالملل نیب زهیدر کنفرانس و جا و نشان برند سبز ریلوح ت ددریافت  -*
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 برنامه هیات مدیره:  
 برنامه های ذیل را در دستور کار دارد:می باشد  که همان حفظ منافع سهامداران محترمشرکت جهت نیل به اهداف عالیه  هیات مدیره

 ست تمرکز بر تولید و فروش محصولات با ارزش افزوده بالاتراادامه سی -1

 کاهش ضایعات تولید با تامین آخال کیفی، تامین بخشی از تجهیزات تصفیه خمیر در حد وسع و امکانات -2

 تلاش در راستای افزایش سهم بازار در کاغذهای تست لاینر و فلوتینگ  -9

 بهبود مستمر کیفی محصولات و انطباق با ت اضای بازار -4

جهت فراهم آوردن امکان و سایر قطعات یدکی مورد نیاز برای شارژ انبارها تلاش در راستای تامین به موقع اقلام پوششی  -0

 .بهره وری و بازده ماشین آلات آن افزایشو افزایش سرعت خطوط و به تبع  کاملتولید با عرض 

هم افزایی در فروش محصولات شرکت با توجه به ضرورتهای تامین نیاز به کاغذ بسته بندی در شرکت ت ویت سیاست  -1

در دوران پساکرونا و تشدید  وصاًات ناشی از رکود تولید خصثرهای زیر مجموعه شستا با توجه اطمینان از برگشت پول و کاهش ا

 .تحریمها

 کنترل و مبارزه با ویرورس کرونا در سطح شرکت -1

 یزی انرژی و اجرای راهکارهای پیشنهادی در مناسب سازی مصرف انرژیمم -1

 به روز رسانی و ریالی نمودن نتایج حاصل از برگزاری کمیته ریسک -3

 توجه به بحثهای زیست محیطی در شرکت  -10

 برنامه ریزی در راستای صادرات کاغذ و واردات آخال با توجه به شرایط بازار -11

 سانی جانشین پروری در بخش نیروی ان -12

 نپیگیری و تلاش مضاعف در راستای تسریع بهره برداری از پروژه بیستون تامی -19

 
 
 

 

 

 
 

 

 

 
 


