
 
 
 
 

 



 
 
 
 

 

 مقدمه. 1

آن مطالعه شود. این گزارش شامل همراه هاي هاي مالی و یادداشتگزارش تفسیري مدیریت باید همراه با صورت
کلماتی نظیر باشد. نگري است که با رویدادهاي آتی یا عملکرد مالی آتی شرکت در ارتباط میجملات آینده

و اصطلاحات مشابهی که به شرکت مربوط » احتمالاً«، »خواسته«، »تمایل«، »انتظار«، »برآورد«، »باور«، »بینیپیش«
 نگر است.است بیانگر جملات آینده

هاي جاري از رویدادها و عملکرد مالی آتی است. این جملات بینیدهنده انتظارات، باورها یا پیشنگر نشانجملات آینده
دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است متفاوت از ها و مفروضات غیر قطعی قرار ها، عدم قطعیتدر معرض ریسک

 نتایج مورد انتظار باشند.
 . تاریخچه فعالیت شرکت2

سازي روزدارو در تاریخ  شماره  08/04/1342شرکت دارو سیس و تحت  سوتیکال تا به   8773با نام روزا فارما 
است و طبق صورتجلسه مجمع صورت شرکت با مسئولیت محدود در اداره کل شرکتهاي تهران به ثبت رسیده 

سهامی خاص) تغییر یافته و در تاریخ  31/04/1362عمومی فوق العاده مورخ  سازي روزدارو ( شرکت دارو به نام 
ــهامی عام تبدیل گردیده و در تاریخ  26/03/1379 ــهامی خاص به س ــد  و  07/10/1382از س ــیص به عنوان س

شده در بورس، در تابلو فر شرکت پذیرفته  شیمیائی و غذائی با هفتادمین  صولات  ساخت مواد و مح عی در گروه 
ـــی شرکت به نشانی؛ خیابان  29-24-23کد  در فهرست نرخ هاي سازمان بورس درج گردیده است. مرکز اصلـ

شرکت؛ کیلومتر  4واحد  22وزراء، خیابان هفتم پلاك  ـــرج  17و کارخانه غرب  صوص کـ ـــاده مخ خیابان -جـ
و کارخانه شرق شرکت؛ خیابان دماوند سه  1پلاك -خیابان اردیبهشت سوم-یکمخیابان اردیبهشت  -داروپخش 
 .می باشد 18پلاك -کوچه صنعت -راه آزمایش

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 

 
 

 ماهیت کسب و کار. 3

 ماهیت شرکت و صنعت. 1-3

 پودر)انواع محصولات دارویی (کپسول، قرص و شامل  آنمحصولات تولیدي و  کندفعالیت می ییداروشرکت در صنعت 
بندهاي؛ گوارش و کبد، قلبی و عروق، اختلالات جنسی، کم خونی، ضد ویروس، مسکن درد، سیستم عصبی، در دسته

د و همچنین قیمت فروش نباشمیسیستم تنفسی، آنتی بیوتیک، ضد افسردگی و مکمل غذایی جهت مصارف انسانی 
 باشد.ی (سازمان غذا و دارو) میآن مطابق نرخ سه گانه مصوب وزرات بهداشت درمان و آموزش پزشک

 

 
 گردد.هاي داخلی و واردات تأمین میمواد اولیه لازم جهت تولید محصولات بصورت خرید از شرکت

 این شرکت داراي سهام شرکت هاي ذیل می باشد:

 

 

 



 
 
 
 

 

 

 درصد سهام نام شرکت
 %26 خاص) ی(سهامپالایش و پژوهش خون 

 %26 پاویژ (سهامی خاص)
 

 

 

 

 . فعالیت اصلی شرکت 2-3

ایجاد  واحدهاي تولیدي، صــنعتی و تحقیقاتی فرآورده هاي داروئی، بهداشــتی، غذایی، آرایشــی، شــیمایی و صــنایع 
سنتی ، غذاهاي ویژه جانبی و سی و تحقیق در مورد  مکمل هاي تغذیه اي ،فرآورده هاي گیاهی ،طبیعی و مطالعه برر

ســـرمایه گذاري بمنظور ایجاد طرحها و وســـعه در مورد صـــنایع مذکور ، وایجاد مراکز تحقیقاتی وت صـــنعت دارو، 
. واردات و صادرات وسایل و مواد اولیه و ساخته شده دارویی، غذایی، آرایشی ، بهداشتی ، مواد سهام شرکت هاخرید

شگاهی  سنتی ، غشیمیایی، لوازم جراحی و آزمای  ذاهاي ویژه، مکمل هاي تغذیه اي ، فرآورده هاي گیاهی ، طبیعی و
ها ، پخش وفروش  به آن عالیت هاي مربوط  بازرگانی داخلی وخارجی وف مایندگی کارخانجات تولیدي و واحدهاي  ن
تولیدات ، واردات فرآورده هاي داروئی ، غذایی ، آرایشــی ، شــیمیایی ولوازم پزشــکی مکمل هاي تغذیه اي ، فرآورده 

ـــنتی ، غذاهایی ویژه  ـــور وبه طوهاي گیاهی ، طبیعی وس رکلی هرگونه اقدام وفعالیت دراین زمینه درهرنقطه ازکش
ــور. ــی وفرآورده هاي طبیعی وتولید اقلام کش ــنتی ، ورزش واردات وتولیدات مکمل هاي غذایی ، داروئی ، گیاهی ، س

شتی ،  شی بهدا شرکت  آرای ستقیم براي تحقق هدفهاي  ستقیم یا غیر م مبادرت بر کلیه عملیات تجاري که بطور م
 لازم باشد.

 30/08/1388مورخ  47909و همچنین نامه شماره  30/08/1388مورخ  47908به موجب پروانه بهره برداري شماره 
 ظرفیت تولید شرکت به قرار زیر است :

 واحد سنجش  مقدار    نام محصول

662،468،59  انواع قرص  عدد 

120،202،41  پودر  عدد 

 0  انواع کپسول

 

 



 
 
 
 

 اطلاعات مدیران شرکت. 4

 بشرح می باشد؛ جدول مربوط به مشخصات و سوابق مدیرعامل و مدیران اجرایی شرکت

 سمتخانوادگینام و نام
تحصیلات / مدارك 

 ايحرفه
 سابقه اجرایی در شرکت

1400دکتريمدیر عامل سید حمید رضا بهشتی
1400فوق لیسانسمعاون مالیکامبیز ببربیان
13دکتريمسئول فنیمرضیه آقایی 1400- 

 1391400 دکتري مدیر تولید فرنوش مهراندیش
 

 اطلاعات سهامداران شرکت سرمایه و . 5

مرحله افزایش یافته است. مرحله قبلی افزایش سرمایه سرمایه شرکت متناوباً با تصویب مجامع عمومی فوق العاده طی چندین 
ـــماره  ـــمیم مجمع عمومی فوق العاده مورخ  11/07/1395مورخ  079/269311/954به موجب مجوز ش  11/08/1395و تص
درصد از محل سود انباشته ، مطالبات و آورده نقدي سهامداران مورد تصویب قرار گرفت که در  200افزایش سرمایه به میزان 

ریالی معادل  1,000سهم  699,840,000نزد اداره ثبت شرکتها به ثبت رسیده است. و سرمایه شرکت تعداد  17/03/96تاریخ 
 ریال می باشد. 699,840,000,000

 

 وضعیت معاملات و قیمت سهام . 6

گزارش به شرح مورد دوره مالی میان دوره اي الی  1392اسفند  29منتهی به  مالی سالبراي وضعیت سهام شرکت 
 زیر بوده است:

 مالی منتهی به  دوره /سال
تعداد سهام معامله 

 شده

ارزش سهام 
معامله شده 
 میلیون ریال 

تعداد 
هایی که زرو

نماد معامله 
 شده است

ارزش بازار 
 میلیون ریال

قیمت سهم 
 ریال

سرمایه 
 میلیون ریال

29/12/1392 4,026,14610,826551,043,2284,472233,280
29/12/139356,890,382296,421851,084,7524,650233,280
29/12/139424,243,512129,6422221,070,2884,588233,280
30/12/139551,302,397221,4481781,492,0592,132699,840
29/12/139621,213,64548,4691911,247,1141,782699,840
29/12/1397 35,662,554 84,442 229 2,129,613 3,043 699,840 
29/12/1398 234,436,911 1,807,693 223 10,791,533 15,420 699,840 

 056,310,269  838,878,5  237 836,583,22  080,33  699,840 
31/03/140065,418,638 2,216,712 73 22,058,956 500,31  699,840 

 



 
 
 
 

 دستیابی به آن اهدافمدیریت براي اهداف مدیریت و راهبردهاي . 7

صــنعت دارویی کشــور همراه با نوســانات نرخ مواد اولیه از یک ســو و ثابت بودن نرخ فروش از ســوي دیگر و  توســعه
همچنین رقابت شدید در بازار که منجر به تخفیفات زیادي گردیده و تصمیم گیري و سیاست گذاري را براي مدیران 

تدوین برنامه ریزي همه جانبه و جامع ، با انتخاب  کار پیچیده کرده است در این راستا مدیران می توانند بادست اندر
ــعیت در ار ــتراتژي هاي کارآمد و ارائه خدمات به بهترین کیفیت و رقابتی ترین وض ــولات به بازار ااس ئه فروش محص

ــناخت و تحلیل  ــرکت روزدارو با ش ــهامداران را برآورده نمایند. ش ــند و انتظارات س ــهم بنگاه را حفظ و ارتقا بخش س
ــتراتژیک نگاهی دقیق به آینده دارد و به منظور  موقعیت ــب همچون برنامه ریزي اس خود با بکارگیري ابزارهاي مناس

هایی به شرح زیر ، سازمانی چابک و انعطاف پذیر ایجاد حفظ و ارتقا موقعیت خود در عرصه رقابت با تبیین استراتژي
سازماند ساختاري و  شیوه اعمال خواهد نمود تحقق این هدف فقط با تغییر  سر نبوده بلکه تغییر در فرهنگ و  هی می

 باشد:هاي شرکت به شرح زیر میکه در این راستا باید گام برداشت و استراتژيمدیریت مدنظر بوده 

 

 حفظ خطوط تولید موجود  -1
 توسعه خطوط تولید با اجراي پروژه در دست اجرا -2
 تولید محصولات تحت لیسانس شرکتهاي معتبر اروپایی -3
 جغرافیایی بازار (توسعه ، توسعه صادراتی) توسعه -4
 در خطوط تولید  GMPاستقرار  -5
 توسعه منابع انسانی -6

 
 
 

ها و روابطمهمترین منابع، ریسک. 8  

 . منابع مالی در اختیار شرکت1-8

 نمود.از جمله مهمترین منابع می توان به اخذ تسهیلات بانکی، آورده نقدي سهامداران و منابع داخلی شرکت اشاره 

 شرکت تجزیه و تحلیل ریسک .2-8

هرچند با در نظر گرفتن سابقه طولانی شرکت، تجربه مدیران، بررسی بازار، بررسی روندها و استفاده از تکنولوژي 
ست، ولی مخاطرات اثر گذار در حوزه  شده ا سی مواجه  سا شکلات ا شرکت تاکنون به ندرت با م روز، فعالیتهاي 

 .وجود داردهاي مختلف براي شرکت 

 ریسک نوسانات نرخ بهره:



 
 
 
 

شرکت ها می سودآوري  سان در نرخ هزینه هاي تامین مالی با  صري در ارتباط معکوس بین نو تواند به عنوان عن
یاز تغییرات سود خالص شرکت شود چرا که قسمت قابل توجهی از سرمایه در گردش و مخارج سرمایه اي مورد ن

 .شودمین میشرکت از محل تسهیلات بانکی تأ

 ریسک نوسانات نرخ ارز:

سمت زیادي از قطعات یدکی مورد  شین آلات، تجهیزات و ق صرفی، عمده ما با توجه به اینکه محل تأمین مواد م
ست، تغییر در نرخ برابري ارز در مقابل ریال می شرکت، واردات ا ستقیم باعث نیاز  ستقیم یا غیر م تواند به طور م

ص شده مح سان بهاي تمام  شودنو شرکت  سود خالص  ضمن اینکه فرایند تعیین نرخ فروش  .ولات تولیدي و 
 د اینگونه  نوسانات را پوشش دهد.محصولات به گونه اي است که انتظار می رو

 ریسک سیاسی و قانونی:

ــرایط محدود کننده از  ــین آلات جدید، هر گونه ش با توجه به وارداتی بودن مواد اولیه و قطعات و هم چنین ماش
کاهش  ها و نهایتاًاعث کاهش فعالیتبتواند ا تغییر در قوانین و مقررات دولتی میی هاي بین المللیبیل تحریمق

 سود شرکت شود.

 

 ریسک تجاري:

 

تر رقبا در خصوص فروش محصولات مشترك و یا عواملی از قبیل عرضه محصولات مشابه جدید، عملکرد موفق
 کاهش فروش محصولات شرکت شود. نوآوري هاي تکنولوژي می تواند باعث

 ریسک نقدینگی:

 

صنعت سب و کار حاکم بر  ضاي ک تواند باعث افزایش قابل توجه مطالبات افزایش دوره عملیات می ،با توجه به ف
ــرکت براي پرداخت بدهی تجاري و نهایتاً ــتفاده از کاهش توان ش ــود و هم چنین ایجاد محدودیت براي اس ها ش

 .نمایدت را با مشکل نقدینگی مواجه میتسهیلات بانکی ، شرک

 

 اندازهانتایج عملیات و چشم. 9

  خلاصه صورت وضعیت مالی. 1-9

 به شرح زیر می باشد: اياقلام مقایسهمالی مورد گزارش و  سالشرکت براي  وضعیت مالیخلاصه 



 
 
 
 

شرح

در تاریخ 
31/03/1400 

در تاریخ 
31/04/1399 

 (میلیون ریال)مبلغ  مبلغ (میلیون ریال)
2,591,700 3,519,430 هاي جاريدارایی

925,381 816,695هاي غیر جاريدارایی

 4,444,811 3,408,395هاجمع دارایی


3,355,017 2,428,134هاي جاريبدهی

66,898 56,934هاي غیر جاريبدهی

1022896 923,327حقوق مالکانه

 4,444,811 3,408395ها و حقوق مالکانهجمع بدهی

 

 

 

که حاکی از تامین  استدرصد بدهی 78و  مالکانهدرصد حقوق  22با توجه به جدول فوق ساختار سرمایه شرکت شامل  -
 مالی از منابع داخلی می باشد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 صورت سود و زیان. 2-9

 به شرح زیر می باشد: اياقلام مقایسهمالی مورد گزارش و  سالصورت سود و زیان شرکت براي 

شرح

منتهی میان دوره اي   مالی دوره
 1400 خرداد31 به

 خرداد 31سال مالی منتهی به 
1399 

 مبلغ (میلیون ریال) مبلغ (میلیون ریال)

281,813 443,866 درآمدهاي عملیاتی

)(263,213) )145,318بهاي تمام شده درآمدهاي عملیاتی  

180,654 136,495سود ناخالص

)(74,126) )47,118روش، اداري و عمومیفهزینه هاي  

7,476 373خالص سایر درآمدها (هزینه هاي) عملیاتی

114,003 89,750سود و زیان عملیاتی

)(90,020) )57,954هزینه هاي مالی 

6,969 307خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

30,952 32,103سود و زیان قبل از کسر مالیات

)(1,265) )7,197مالیات سال جاري 

  مالیات سال قبل

29,688 24,906سود خالص پس از کسر مالیات

140 100سود و زیان عملیاتی هر سهم (ریال)

)(97) )64سود و زیان خالص هر سهم (ریال) 

699,840699,840سرمایه

 

و باشـد. گروه (توزیع دارویی پوراپخش) می درصـد حجم فروش شـرکت شـامل فروش به شـرکت 93بالغ بر -1
 باشد.آن میافزایش نرخ فروش، تغییرات دلیل اصلی 

 



 
 
 
 

 صورت جریان وجه نقد. 3-9

 مالی مورد گزارش و سال مالی قبل به شرح زیر می باشد:سال صورت جریان وجه نقد براي 

شرح

 1400 خرداد 31مالی منتهی به  دوره
9139 خرداد 31سال مالی منتهی به  

مبلغ (میلیون ریال)مبلغ (میلیون ریال)

304,885 (163,414) هاي عملیاتیفعالیت

)(5,116) )13,786هاي سرمایه گذاريفعالیت  

)(90,671) )218,257هاي تأمین مالیفعالیت 

(77,858) 72,842خالص افزایش (کاهش) وجه نقد

122,614 28,71وجه نقد در ابتداي سالمانده 

 286تاثیر تغییرات نرخ ارز

44,756 101,199مانده وجه نقد در پایان سال

 

 جدول نسبت هاي مالی. 4-9

 جدول نسبت هاي مالی شرکت در دوره مورد گزارش و سال مالی قبل به شرح زیر می باشد:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شرح
مالی منتهی به  دروه

31/04/1400 
سال مالی منتهی به 

31/04/1399 

  دوره گردش موجودي (روز)

 دوره وصول مطالبات (روز)

%105 610%نسبت جاري (درصد) 

97% %27نسبت بدهی (درصد) 

27% %23 نسبت مالکانه (درصد) 

EPS (ریال) 36 42



 
 
 
 

 

 مهمترین معیارها و شاخص هاي عملکرد  -10

 قبل سالفروش مقداري و ریالی شرکت نسبت به 

 فروش مقداري

 واحد شرح
 مالی منتهی به دوره

 1400 خرداد31 
 سال مالی منتهی به

 1399 خرداد 31 

231,940,750 137,258,918 عدد قرص و دراژه

6,444,146 22,091,548 عدد کپسول

67,590 17,420 عدد پودر و ساشه

238,452,486 159,367,886 عدد جمع

 

 

 

 فروش ریالی( خالص)

شرح

 مالی منتهی به دوره
 1400 خرداد 31

 سال مالی منتهی به
 1399 خرداد 31 

 (میلیون ریال) مبلغ (میلیون ریال) مبلغ

 130,786 قرص و دراژه

8,719کپسول

5,813پودر و ساشه

 145,318جمع

 

 چشم انداز آینده تحلیل بازار و. 11

ضوعه، از طریق  ضوابط مو شرکت طبق  صولات  ست و مح شرکت بازار داخلی ا صولات  صلی فروش مح بازار ا
ست، توزیع میهاي پخش کننده داروشرکت شرکت ب گردد و همچنین قابل ذکر ا ا توجه به پروژه آنتی بیوتیک 

درمان و  مقرر شد با توجه به الزام وزارت بهداشتکه از حیث توجیه پذیر بودن خارج گردید به علت شرایط بازار 
در خصوص ایجاد سایت هازارد برآورد لازم جهت تغییر سایت ایجاد تا محصولات هازارد در این  آموزش پزشکی

 سایت تولید گردند.


