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 مقدمه  -1
العاده صاحبان  به مجمع عمومی فوق   1347  سال  اصلاحیه قانون تجارت مصوب  161ماده    2این گزارش در اجرای مفاد تبصره  

امین  سهام شركت اتکایی  افزایش سرمایه  (، جهت تصمیمعام)سهامی    بیمه  ، مطالبات سهامداراناز محل  گیری در خصوص 

نقدی   وآورده  انباشته  سود  ای  ،  سرمایه  با هدف    اندوخته  و  و  مالی  ساختار  نگهداریبهبود  ظرفیت  بردن  تهیه    شركت  بالا 

واقعیت با  توجیهی هماهنگ  این گزارش  در  اطلاعات مندرج  دارند  اعتقاد  مدیره  اعضای هیأت  و  و  گردیده  بوده  های موجود 

بینی نمود، به نحو درست و كافی در این گزارش ارائه گردیده  توان پیشها در آینده تا حدی كه در موقعیت فعلی میاثرات آن

تمامی مفروضات با اهمیت موثر بر اطلاعات مالی آتی در این گزارش افشا شده    دارداین اساس هیأت مدیره اعتقاد  است. بر  

 است.

 باشد. مفروضات مورد استفاده در این گزارش بر مبنای معقول استوار بوده و متناسب با هدف گزارش توجیهی می  .1

با   .2 و  محاسبه  مناسب  نحو  به  مذكور  مفروضات  اساس  بر  گزارش  این  در  آتی  مالی  استانداردهای  اطلاعات  رعایت 

 حسابداری ارائه گردیده است.

 به تصویب هیأت مدیره رسیده است. 19/04/1402تاریخ این گزارش در 
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 مدیریتی خلاصه   -2
تورمی كشور        و   شرایط خاص  بدلیل  عموماً  كه  در سطح كشور  داراییها  انواع  ریالی  ارزش  ملاحظه  قابل  و  افزایش چشمگیر 

می باشد، افزایش بی سابقه سرمایه بیمه نامه ها را در پی داشته است، از سوی دیگر بخش مهمی از بیمه نامه هایی كه نیاز به  

م بر  دارند  اتکایی  وابستگی پوشش  و  رابطه  ها  نامه  بیمه  نوع  این  سرمایه  نیز  ریالی  دربخش  و  شوند  می  صادر  ارزی  بنای 

با   اتکایی  بیمه گران  بیمه گران و  آنجاییکه ظرفیت پذیرش و نگهداری ریسک  از  ارز و تورم موجود دارد و  نرخ  با  مستقیمی 

اتکایی كشور در شرایط تورمی مستلزم  سرمایه آنها رابطه مستقیمی دارد، بنابراین حفظ سهم و جایگاه شرك ت در بازار بیمه 

 تامین مالی  و بهینه سازی ساختار مالی شركت می باشد. 

های تأمین مالی و تأمین نقدینگی لازم برای اجرای آن با هدف كاهش هزینه  ها تأمین مالی و طراحی شیوۀ تأمین مالی پروژه

پارامترهای اصلی درپروژه در بین روشهای تامین مالی، روش  هاست.  ها و پروژهپذیری طرحبررسی توجیه   ها، یکی از عناصر و 

باشد. در واقع در این روش،  ، مستلزم واگذاری قسمتی از سود پروژه به سهامداران در مقابل دریافت سرمایه میمبتنی بر سرمایه

ان سهام در شركت و یا پروژه، سرمایۀ مورد نیاز  با استفاده از آوردۀ نقدی و غیرنقدی سهامداران و افزودن بر حجم حقوق صاحب

های پروژه مصرف و سود حاصل از انجام پروژه نیز تماماً و در آینده، بین  شود. آوردۀ سهامداران در پیشبرد فعالیتتأمین می

 گردد. سهامداران توزیع می

گزینه  روشاولین  میان  در  كه  خطوای  ذهن  به  سرمایه  بر  مبتنی  مالی  تأمین  میهای  افزایش  ر  است.  سرمایه  افزایش  كند، 

این روش،   با هیچ محدودیتی مواجه نیست.  به لحاظ نظری  اختیار شركت قرار داده و  را بصورتی مستقیم در  سرمایه، منابع 

كلی    تر از هر روش دیگری باشد. دو مسیرتواند بسیار كوتاهریسک عدم بازپرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرایی آن نیز می

  .قابل تصور است  توسط سهامداران فعلی و سهامداران جدید در تأمین مالی از طریق افزایش سرمایه

توسعه   پذیری،  رقابت  ارتقای  مالی،  ساختار  بهبود  هدف  با  عام(  )سهامی  امین  اتکایی  بیمه  شركت  فوق،  مطالب  به  توجه  با 

جوانب، در نظر دارد تا  های مختلف تأمین مالی و با در نظر گرفتن تمامینگهداری خود، به روشمجاز  فعالیت و افزایش ظرفیت  

سهامداران، تأمین مالی نماید. به    سرمایه ای  اندوخته  سود انباشته و  ، آورده نقدیحال شده،  با افزایش سرمایه از محل مطالبات  

 میلیارد ریال، مدنظر است. 12.400ارد ریال به مبلغ میلی 8.000همین منظور افزایش سرمایۀ پیشنهادی از مبلغ 

 

 مشخصات ناشر  -3
 

 موضوع فعالیت  -3-1

خارج از كشور در انواع رشته   ا یاز داخل    ی اساسنامه عبارت از انجام عملیات بیمه ای اتکائ  2موضوع فعالیت شركت طبق ماده  

جمهور مركزی  بیمه  سوی  از  صادره  فعالیت  پروانه  اساس  بر  بیمه  و    یاسلام  یهای  ذخایر  محل  از  گذاری  سرمایه  و  ایران 

 . باشد یمصوب شورای عالی بیمه  م بطاندوخته های فنی و قانونی در چارچوب ضوا

 تاریخچۀ فعالیت -3-2

در واحد   1672تحت شماره    11/4/1382در تاریخ    10861533126  ی( با شناسه ملخاص  ی شركت بیمه اتکائی امین )سهام

انجام   نهیخود را در زم  تیپروانه فعال  12/02/1383  خیلازم در تار  فاتیتشر  یكیش به ثبت رسیده و پس از ط  هایثبت شركت

ها  ییاتکا  مهیب  اتیعمل رشته  تمام  اصلی   افتیدر  رانیا  یاسلام  یجمهور  ی مركز  مهیب  زا  یا  مهیب  یدر  مركز  است.  نموده 

نشان به  در      N.B.O16قطعه    شهاندی  بلوار  –  یسنائ  ابانیخ  ی شركت در جزیره كیش  ارتباطی  دارای دفتر  است و شركت 

اول مهر هر سال آغاز   یختار از شركت مالی  سال . باشدمی کی شماره  ی شرق انی قباد  ابانخی –بلوار نلسون ماندلا  ی تهران به نشان

فوق العاده صاحبان سهام    یشركت براساس مصوبه مجمع عموم   نای.  میرسد  پایان  به  بعد  سال  شهریور  یکم  و  سی  روز  و  شودمی
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  خیشده و در تار  رشیدر سازمان بورس اوراق بهادار پذ26/12/1393  خیشد و در تار  ل یعام تبد  ی به سهام  22/10/1393مورخ  

به بازار بورس   رانیاز بازار فرابورس ا  03/06/1400  خ یدر تار  نیاست. همچن  دهیبه ثبت رس  11349  هشمارتحت    23/04/1394

 است. دهیتهران منتقل گرد

 

 سهامداران -3-3

 :باشدبه شرح زیر می 29/12/1401تركیب سهامداران شركت در تاریخ  

 

 1401/ 12/ 29تاریخ  عمده شركت در   ان سهامدار   لیست 

 سهامدار نام   ردیف 
29 /12 /1401 

 درصد  تعداد سهام 

 15.05 1،203،692،268 (عام ی )سهام   ا ی آس مه ی ب  شركت  1

 13.12 1،049،269،189 ( عام ی البرز )سهام  مه ی ب   شركت  2

 12.85 1،027،718،730 ( خاص ی وكارسبا )سهام كسب توسعه   شركت  3

 11.63 930،229،500 ( عام ی دانا )سهام  مه ی ب  شركت  4

 8.36 669،096،877 ( عام ی )سهام   ن ی صبا تام   ی گذار ه ی سرما   شركت  5

 7.52 601،500،222 ران ی ا   مه ی ب   یسهام   شركت  6

 7.48 598،494،611 ران ی ا   مه ی ب  ی سهام   (شركت 30630()شرک 66041)شرکسبد  7

 5.88 470،236،653 ( خاص ی )سهام  ن ی مع  ران ی ا   مه ی ب  شركت  8

 3.83 306،242،151 کم ی  ی مال  ی گر واسطه   ی گذار ه ی سرما   صندوق  9

 2.77 221،514،240 تجارت   بانک  10

 1.66 132،424،276 فردا کم ی ن ی ام ی گذار ه ی سرماصندوق  11

 1.13 90،085،904 بانک صادرات ایران  12

 1.04 83،116،855 رسودا ی . اكس .ا.ب ی گذار ه ی سرما   صندوق  13

 7.68 616,378,524 سهامداران   ر ی سا 15

 100 8،000،000،000 جمع 
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 ت مدیره و مدیرعامل مشخصات اعضای هیأ -3-4

 12/04/1402و صورتجلسه هیات مددیره مدورخ  27/10/1401مورخ  بطور فوق العاده مجمع عمومی عادیصورتجلسه  براساس  

 ند.  اهمدیره انتخاب گردید  هیأتزیر به عنوان اعضای   شركت های

 سمت  نماینده  نام 
 موظف/  مدت تصدی 

 پایان  شروع  غیرموظف 

 26/10/1403 27/10/1401 رئیس هیأت مدیره  مهدی شریفی  شركت بیمه آسیا )سهامی عام( 
غیر 

 موظف 

 یعقوب رشنوادی  دانا )سهامی عام( شركت بیمه 
رئیس هیأت  نائب 

 مدیره 
 موظف  26/10/1403 27/10/1401

 محمد رضا خوش كیش  )سهامی عام(  البرزشركت بیمه 
و   عضو هیأت مدیره

 سرپرست 
 موظف  26/10/1403 27/10/1401

شركت توسعه كسب و كار سبا  

 )سهامی خاص( 
 موظف  26/10/1403 27/10/1401 عضو هیأت مدیره  خسرو حقیقی پناه

 26/10/1403 27/10/1401 عضو هیأت مدیره  فاقد نماینده  شركت سهامی بیمه ایران
غیر 

 موظف 

 مشخصات حسابرس/ بازرس شركت -3-5

مصوبۀ   عادیبراساس  عمومی  مورخ    مجمع  همکارانحسابرسی    موسسه  27/10/1401سالیانه  و  حسابرس   به  رایمند  عنوان 

البدل برای مدت  یعلموسسه حسابرسی بهراد مشار بعنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونی  مستقل و بازرس قانونی اصلی و  

   یک سال انتخاب شد. 

 سرمایۀ شركت -3-6

هدر سدهم  یسدهم، بده ارزش اسدم  370.000.000)شدامل تعدداد    الیر  ونیلیم  370.000مبلغ    سیشركت در بدو تاس  هیسرما

سهم، بده   8.000.000.000)شامل تعداد    الیر  ونیلیم  8.000.000به مبلغ    ریچند مرحله به شرح ز  ی( بوده كه طالیر  1.000

خدت شدده كده تمامداً پردا افتدهی شیافزا 29/12/1401به    یمنته  هدوره شش ماه  انی( در پاالیر  1.000هر سهم    یارزش اسم

 است.

تاریخ افزایش  

 سرمایه 

درصد افزایش  

 سرمایه 

سرمایه جدید  

 )میلیون ریال( 
 محل افزایش سرمایه 

11 /09 /1392 170   % 1،000،000 
تجدید ارزیابی دارائیها ، سود انباشته ، اندوخته ها ، مطالبات حال شده  

 و آورده نقدی سهامداران 

 شده و آورده نقدی سهامداران مطالبات حال   1،550،000 %   55 1394/ 01/ 19

 اندوخته سرمایه ای ، مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  2،030،000 %   31 1396/ 02/ 18

 مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  2،500،000 %   23 1396/ 11/ 14

 سهامداران   یآورده نقد  3،000،000 %   20 1398/ 06/ 11

 اندوخته سرمایه ای و سود انباشته  3،300،000 %   10 1398/ 12/ 27

 اندوخته سرمایه ای و سود انباشته  3،900،000 %   18 1399/ 07/ 08

 سهامداران   ی مطالبات حال شده و آورده نقد  5،000،000 %   28 1400/ 12/ 03

 سهامداران اندوخته سرمایه ای ، مطالبات حال شده و آورده نقدی   8،000،000 %   60 1401/ 10/ 20
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 وضعیت مالی شركت  -4
و دوره شدش ابرسی شده سه سال مالی اخیدر حسحقوق مالکانه  تغییرات درصورت و  صورت وضعیت مالیصورت سود و زیان، 

 شد.بامی به شرح زیر شركت)حسابرسی نشده(  29/12/1401ماهه منتهی به 

در حدال ارائه شده است و تا تاریخ تهیه این گزارش    1401اسفند    29صورتهای مالی میان دوره ای    161در اجرای تبصره ماده  

 بررسی اجمالی می باشد.

 صورت سود و زیان ❖

 ارقام به میلیون ریال

 

 

 

 

 

 

 دوره شش 

ه  نتهی ب ه م اه م

1401/12/29

ی  ال  سال م

ه  نتهی ب م

1401/06/31

ی  ال  سال م

ه  نتهی ب م

1400/06/31

ی  ال  سال م

ه  نتهی ب م

1399/06/31
 حسابرسی شده حسابرسی شده حسابرسی شده حسابرسی شده

         953,033        1,664,835      1,869,534      1,205,006درآمد حق بیمه ناخالص

        (142,013)         (182,902)        (238,231)        (187,303)حق بیمه اتکایی واگذاری

         811,020       1,481,933      1,631,303      1,017,703حق بیمه خالص )سهم نگهداری(

         719,372          638,575         768,020        274,424درآمد سرمایه گذاری از محل منابع بیمه ای

             3,058            46,485             3,405            1,425سایر درآمدهای بیمه ای

یمه ای ای ب ده 2  1,293,552درآم ,402,728  2 ,166,993    1 ,533,450  

     (1,625,459)         (402,575)     (1,888,229)     (1,186,710)خسارت پرداختی )ناخالص(

         408,445           (10,405)         822,640        433,615خسارت سهم بیمه گران اتکایی

     (1,217,014)         (412,980)     (1,065,589)        (753,095)خسارت پرداختی خالص

          (28,218)           (98,270)          (74,929)         (40,879)تغییرات سایر ذخایر فنی

        (221,618)         (345,344)        (406,475)        (324,406)سایر هزینه های بیمه ای

یمه ای ای ب نه ه زی 1)ه ,118,380) (1 ,546,993)  (856,594)     (1 ,466,850)  

یمه ای ای ب یت ه عال ص ف ال اخ ان( ن )زی 1     855,735     175,172سود  ,310,399   66,600       

          (78,132)           (87,675)        (153,992)        (160,218)هزینه های اداری و عمومی

      1,896,895        2,628,776      4,264,499      4,084,888سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

ملیاتی ان( ع )زی 4  4,099,842سود  ,966,242   3 ,851,500   1 ,885,363   

           95,069            39,913           61,693          44,504سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

      1,980,432       3,891,413      5,027,935      4,144,346سود )زیان( قبل مالیات

                -         (381,112)        (450,866)        (685,327)مالیات بر درآمد

ص ال ان( خ )زی 4  3,459,019سود  ,577,069   3 ,510,301   1 ,980,432  

شرح
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 صورت وضعیت مالی  ❖

 ارقام به میلیون ریال

 

1401/12/291401/06/311400/06/311399/06/31

 حسابرسی شده حسابرسی شده حسابرسی شده حسابرسی شده

         111,805           101,895          155,805         119,832موجودی نقد

         412,080           478,498          931,897       1,975,211مطالبات از بیمه گران و بیمه گران اتکایی

          764,925           735,076       1,651,705       1,946,765سهم بیمه گران اتکایی از ذخایر فنی

          290,611           542,652       1,032,091         609,497سایر دریافتنی ها

              6,272               6,158              2,774             2,526تسهیلات اعطایی به اشخاص

       9,136,369      11,736,700     16,037,993     19,969,774سرمایه گذاری در اوراق بهادار و سپرده های بانکی

          466,631           475,348          473,151         474,440دارایی های ثابت مشهود

                901                  637                470               435دارایی های نا مشهود

              8,762             20,319            28,301           29,890سایر دارایی ها

ا ی ه 20,314,187 25,128,370جمع دارای  14,097,283  11,198,356  

       1,119,685           873,628       1,116,571       1,367,981بدهی به بیمه گران و بیمه گران اتکایی

           11,475           387,252          479,194         685,327مالیات پرداختنی

           51,438           200,191          452,810       2,583,696سود سهام پرداختنی

         185,187           175,067          201,018         186,990سایر پرداختنی ها

       2,866,237         2,660,627       4,098,085       5,044,541ذخیره خسارت معوق

          271,962             84,393          212,046         340,950ذخیره ریسکهای منقضی نشده

         444,715           855,680       1,124,699       1,549,252ذخیره حق بیمه عاید نشده

          140,663           238,933          313,862         354,741سایر ذخایر فنی

             7,012             10,750            13,678           15,781ذخیره مزایای پایان خدمت

ا دهی ه 5   8,011,963 12,129,259جمع ب ,486,521    5 ,098,374   

       3,900,000        3,900,000       5,000,000       8,000,000سرمایه

                 -           815,879       1,756,503                -افزایش سرمایه در جریان

                 -                  -                 -             6,883صرف سهام خزانه

                 -          (391,167)         (181,460)        (290,643)سهام خزانه

          306,888           390,000          500,000         672,951اندوخته قانونی

         203,288           729,833       1,416,393       1,042,295اندوخته سرمایه ای

       1,689,806        3,166,217       3,810,788       3,567,625سود )زیان( انباشته

ه کان ال 12,302,224 12,999,111جمع حقوق م  8,610,762    6,099,982   

ه کان ال ا و حقوق م دهی ه 20,314,187 25,128,370جمع ب  14,097,283  11,198,356  

ا ی ه دارای

ا دهی ه ب

ه کان ال حقوق م

شرح
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 ارقام به میلیون ریال                                                                                                                                                                                                    حقوق مالکانه ❖

هشرح ای  سرم
ه  ای ش سرم زای  اف

ان ری در ج

 صرف سهام 

ه زان خ
ه زان  سهام خ

ته  دوخ  ان

ی ون ان ق

ته  دوخ  ان

ی ه ا ای سرم

ان(  )زی  سود 

باشته ان
ل  جمع ك

1398/07/01 ده در  ان 4      731,439    315,245   207,866         -            -           -3,000,000م ,254,550   
       1,980,432       1,980,432               -             -            -                 -                -             -سود خالص سال مالی منتهی به 1399/06/31

        (135,000)        (135,000)               -             -            -                 -                -             -سود سهام مصوب
                 -        (590,000)      (310,000)             -            -                 -                -      900,000افزایش سرمایه

                 -          (99,022)               -        99,022            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته قانونی
                 -        (198,043)       198,043             -            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته سرمایه ای

1399/06/31 ده در  ان 1    203,288   306,888         -            -           -3,900,000م ,689,806   6,099,982   
       3,510,301       3,510,301               -             -            -                 -                -             -سود خالص سال مالی منتهی به 1400/06/31

      (1,423,500)      (1,423,500)               -             -            -                 -                -             -سود سهام مصوب
        (427,820)                 -               -             -    (427,820)                 -                -             -خرید سهام خزانه
            36,653                 -               -             -        36,653                 -                -             -فروش سهام خزانه

               (733)               (733)               -             -            -                 -                -             -سود )زیان( حاصل از فروش سهام خزانه
          815,879                 -               -             -            -                 -         815,879             -افزایش سرمایه در جریان

                 -          (83,112)               -        83,112            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته قانونی
                 -         (526,545)        526,545             -            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته سرمایه ای

1400/06/31 ده در  ان (391,167)            -     3,900,000815,879م  390,000  729,833    3 ,166,217   8 ,610,762   
       4,577,069       4,577,069               -             -            -                 -                -             -سود خالص سال مالی منتهی به 1401/06/31

      (3,120,000)      (3,120,000)               -             -            -                 -                -             -سود سهام مصوب
         (376,898)                 -               -             -    (376,898)                 -                -             -خرید سهام خزانه
          586,605                 -               -             -      586,605                 -                -             -فروش سهام خزانه

              2,760              2,760               -             -            -                 -                -             -سود حاصل از فروش سهام خزانه
           (18,698)           (18,698)               -             -            -                 -                -             -)زیان( حاصل از فروش سهام خزانه

       1,756,503                 -               -             -            -                 -      1,756,503             -افزایش سرمایه در جریان
          284,121                 -               -             -            -                 -        (815,879)   1,100,000افزایش سرمایه

                 -        (110,000)               -      110,000            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته قانونی
                 -         (686,560)        686,560             -            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته سرمایه ای

1401/06/31 ده در  ان (181,460)            -  5,000,0001,756,503م  500,000  1 ,416,393  3,810,788   12,302,224  
       3,459,019       3,459,019               -             -            -                 -                -             -سود خالص دوره شش ماهه منتهی به 1401/12/29

      (3,200,000)      (3,200,000)               -             -            -                 -                -             -سود سهام مصوب
        (159,401)                 -               -             -    (159,401)                 -                -             -خرید سهام خزانه
            50,218                 -               -             -       50,218                 -                -             -فروش سهام خزانه

            23,554            16,671               -             -            -              6,883                -             -سود حاصل از فروش سهام خزانه
                 -                 -               -             -            -                 -                -             -)زیان( حاصل از فروش سهام خزانه

          523,497                 -               -             -            -                 -         523,497             -افزایش سرمایه در جریان
                 -                 -      (720,000)             -            -                 -     (2,280,000)   3,000,000افزایش سرمایه

                 -        (172,951)               -      172,951            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته قانونی
                 -        (345,902)       345,902             -            -                 -                -             -تخصیص به اندوخته سرمایه ای

1401/12/29 ده در  ان (290,643)          6,883           -8,000,000م  672,951   1 ,042,295  3,567,625   12,999,111  
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 ری و تقسیم سود روند سودآو   -4-1

 باشد:سال مالی اخیر به شرح زیر می سهمیزان سود )زیان( خالص و سود تقسیم شده شركت طی 

 

 

 

 

 

 های مالی نسبت -4-2

از متداول ارزیابی  ترین شیوهیکی  با توجه به   باشد.های مالی آنها میها، بررسی نسبتعملکرد و وضعیت مالی شركتها برای 

شركت عملیاتی  فعالیت  بودن  بیمهمتفاوت  نسبتهای  آنای،  وضعیت  و  عملکرد  ارزیابی  جهت  شده  استفاده  مالی  ها  های 

این عملیات  با  بیمه رویکردی كه شركتباشد.  ها میشركتمتناسب  ارزیابی میهای  توانگری  و  نظر سلامت  از  را  اهم    .كندای 

   باشد.ی امین در سه سال گذشته به صورت زیر میهای مالی شركت بیمه اتکای نسبت 

 

 

 

ف میتردی ا اه ی ب ال ی و م ملیات ای ع سبت ه 1401/12/291401/06/311400/06/311399/06/31ن

1       

 سهم نگهداری مؤسسه بیمه )نسبت حق بیمه صادره 

پس از كسر مجموع حق بیمه واگذاری اجباری و 

اختیاری به كل حق بیمه صادره(

93%85%88%82%

%7%5%7%9 نسبت هزینه های عمومی و اداری به حق بیمه قبولی       2

%41%32%20%14 نسبت خسارت )خسارت پرداختی به حق بیمه قبولی (       3

4       

 ضریب تركیبی) ضریب خسارت و نسبت مجموعه 

هزینه های اداری وعمومی و هزینه های كارمزد ، هزینه 

صدور و كارمزد مشاركت در منافع پرداختی به حق 

بیمه صادره(

117%119%50%188%

%18%12%15%7 نسبت واگذاری )حق بیمه واگذاری به حق بیمه قبولی(       5

6       

 ضریب خسارت )خسارت پرداختی سهم كل + خسارت 

معوق پایان دوره - خسارت معوق ابتدای دوره ( / ) حق 

بیمه قبولی + ذخیره حق بیمه ابتدای دوره - ذخیره 

حق بیمه پایان دوره (

89%95%27%160%

%82%83%79%79 نسبت كل سرمایه گذاری ها به كل دارایی ها       7

8       

 بازده سرمایه گذاریها ) نسبت درآمد سرمایه گذاریها 

به متوسط بهای تمام شده ابتدا و انتهای دوره سرمایه 

گذاری ها(

6%21%19%29%

9       
 نسبت مجموع مطالبات از بیمه گذاران ، نمایندگان و 

بیمه گران اتکایی به مجموع دارایی ها
8%5%3%4%

%83%84%80%80 نسبت دارایی های نقد به كل دارایی ها     10

%46%39%39%48 نسبت كل بدهی ها به كل دارایی ها     11

 1399/ 06/ 31 1400/ 06/ 31 1401/ 06/ 31 شرح 

 508 900 572 سود )زیان( واقعی هر سهم شركت )ریال( 

 365 800 400 سود نقدی هر سهم )ریال( 

 3.900 3.900 5.000 سرمایه )میلیارد ریال( 

 میلیارد ریال بوده است.  8.000میزان سرمایه شركت    1401سالیانه سال    عادی  در زمان برگزاری مجمع عمومی



10 

 تحلیل عملکرد شركت طی سه سال مالی اخیر -4-3

 سال مالی اخیر درجدول ذیل منعکس شده است. سهجزئیات ظرفیت مجاز قبولی اتکایی شركت در طی 

 ارقام به میلیون ریال

 

 گذاری درآمدهای سرمایه -4-4

 گردد: گذاری و درآمد حاصل از آن طی سه سال مالی اخیر به شرح جدول زیرارائه میسرمایهنحوه 

 ارقام به میلیون ریال                                                                                                

 

 تشریح طرح افزایش سرمایه  -5
 سرمایه هدف از انجام افزایش  -5-1

افزایش  ضرورت  ارزی،  نوسانات  و  خارجی  ارزهای  برابر  در  ریال  ارزش  كاهش  گرفته،  صورت  اقتصادی  تحولات  به  توجه  با 

توانمندی و ایجاد فرصتهای رقابتی و سرمایه گذاری، افزایش ظرفیت سرمایه ای و  توسعه آتی در زمینه بیمه های اتکایی و  

گران مستقیم تحت پوشش شركت بیمه اتکایی امین  گذارانی كه از طریق بیمههای بیمههمچنین افزایش ارزش اموال و دارایی

 باشد.  می اند، نیازمند افزایش سرمایه شركت بیمه اتکایی امین قرار گرفته 

بیمه تعیین سطح كارآمدی ساختار  برای  اساسی  پارامترهای  از  و ظرفیت  یکی  نگهداری  در هر كشوری، ظرفیت  اتکایی  های 

ریسک  قبولی از  بخشی  نگهداری  سهم  است.  از   یریسک  گروهی  یا  و  خاص  ریسک  یک  از  دارد  نظر  در  شركت  كه  است 

میریسک  كه  را  افزایش  هایی  با  سرمایه  افزایش  مستقیم  رابطه  به  توجه  با  است  ذكر  شایان  كند.  نگهداری  خود  نزد  پذیرد، 

افزایش ظرفیت مجاز قبولی و در نتیجه افزایش پرتفوی   ظرفیت نگهداری شركت، میزان سرمایه پرداخت شده نقش بسزایی در

  ،های بیمه، كه نسبتی از سرمایه موجود به سرمایه مورد نیاز استشركت دارد. با توجه به نحوه محاسبه توانگری مالی شركت

 ای خواهد شد. مه ای و توانایی آنان در ایفای تعهدات بیهای بیمهلذا سرمایه شركت منجر به افزایش توانگری مالی شركت

1401/06/311400/06/311399/06/31شرح

       4,934,444       8,156,317       8,950,455سرمایه گذاری در سپرده های بانکی

       1,559,487       1,991,375       3,724,414سرمایه گذاری در سهام شركتها

       2,611,128       1,589,008       2,361,516سرمایه در صندوق های سرمایه گذاری

           31,310                 -       1,001,608سرمایه گذاری در اوراق

       9,136,369     11,736,700     16,037,993جمع سرمایه گذاری ها

       1,482,371       1,316,578       2,130,166درآمد سرمایه گذاری از سایر منابع

         719,372          638,575          768,020درآمد سرمایه گذاری از محل ذخائر فنی

       2,201,743       1,955,153       2,898,186درآمد حاصل از سرمایه گذاری

 ها اندوخته  سرمایه  سال 
  استثنای   )به ذخیره فنی 

 ( ی اض یمعوق و ر   خسارت ۀ ر ی ذخ 
 مجموع  

ظرفیت مجاز قبولی  

 اتکایی 

1399 3.900.000 510.176 748.477 5.158.653 1.547.596 

1400 3.900.000 1.119.833 1.024.977 6.044.810 1.813.443 

1401 5.000.000 1.916.393 1.392.381 8.308.774 2.492.632 
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سرمایه و  مالی  پشتوانه  حقیقت  در  مالی  توانگری  تضییع  نسبت  از  مانع  آن  مناسب  سطح  از  برخورداری  كه  است  شركت  ای 

های بیمه  گردد. در حالی كه میزان حداقل سرمایه شركتگذاران در شرایط بروز نوسانات تجاری و یا عملکردی میحقوق بیمه 

شود ای طراحی و اجرا میها یکسان است، مقررات توانگری به گونه بخش ثابت و برای همه شركتبرای فعالیت در یک یا چند  

های پذیرفته شده و در جریان  ها و تعهدات و یا به عبارت دیگر با ریسکای هر شركت با حجم فعالیتتا پشتوانه مالی و سرمایه

 پذیرش آن، تناسب داشته باشد. 

گری،  ای به توانایی مالی آن شركت بیمه جهت پذیرش ریسک بستگی دارد. برای هر بیمه های هر شركت بیم ظرفیت سرمایه 

پایه شرایط مالی وی قرار دارد. كافی بودن سرمایه یک بیمهحداكثر مقدار ریسکی كه وی می بر  گر در  تواند متعهد آن شود 

باشد. نهادهای ناظر در كشورهای مختلف، میموقع قرارگرفتن وی در معرض زیان، یک معیار مهم در قدرت پرداخت غرامت  

محدودیت ایجاد  به  شركتاقدام  در  ریسک،  پذیرش  برای  بیمههای  میهای  نظر  ای  در  با  ناظر  نهاد  كه  صورت  این  به  كنند. 

می ریسک  هر  پذیرش  برای  مجازی  سقف  تعیین  به  اقدام  مشخصی  معیارهای  ظرفیت  گرفتن  همان  مجاز  سقف  این  كند. 

 های بیمه است.  شركتنگهداری در 

الذكر و همچنین دلایل زیر شركت در نظر دارد اقدام به افزایش سرمایه به میزان بدین سبب ضمن ملحوظ داشتن الزامات فوق 

 میلیارد ریال نماید.  12.400میلیارد ریال به  8.000درصد( از مبلغ  55میلیارد ریال ) 4.400

 افزایش سرمایه   توجیهی دلایل  -5-2

های بیمه شده كه از رشد قابل ملاحظه تورم  ها در سطح ملی و به تبع آن ارزش داراییافزایش قابل ملاحظه ارزش ریالی دارایی

در سال ارزی  برابری  نرخ  شركتو  توانگری  و سطح  سرمایه  افزایش  و  است، حفظ  ناشی شده  اخیر  بخصوص  های  بیمه  های 

 ضروری ساخته است.های بیمه اتکایی را شركت

 توان به موارد زیر اشاره كرد: از دلایل اصلی توجیه افزایش سرمایه شركت بیمه اتکایی امین، می

 های بیمه اتکایی در داخل كشور: ظرفیت اتکایی محدود شركت (1

های بیمه مستقیم دارای شركتهای بیمه اتکایی و  با توجه به این كه بازار بیمه اتکایی كشور متشکل از بیمه مركزی، شركت

می قبولی  تحریممجوز  دلیل  به  حاضر  حال  در  تحصیل  باشد.  امکان  آینده  در  آنها  تشدید  احتمال  و  بانکی  و  اقتصادی  های 

های اتکایی قراردادی و یا اختیاری از بازارهای اتکایی جهانی و به ویژه بازارهای بیمه اتکایی اروپایی وجود ندارد و بازار پوشش

های بیمه اتکایی،  های بیمه اتکایی مورد نیاز خود را با اتکا به امکانات داخلی و ظرفیت شركتیمه كشور ناگزیر است پوششب

هایی كه مجوز قبولی اتکایی دارند تامین نماید. بنابراین شركت وظیفه دارد جهت پاسخگویی به نیازهای  بیمه مركزی و شركت

 ش سرمایه و به تبع آن افزایش ظرفیت قبولی خود نماید. بازار بیمه كشور مبادرت به افزای 

 اصلاح ساختار مالی:   (2

ها ارتباط مستقیمی دارد، حفظ سهم و جایگاه  گران با میزان سرمایه آن از آنجایی كه ظرفیت پذیرش و نگهداری ریسک بیمه 

باشد. كه با افزایش سرمایه این مهم  می  سازی ساختار مالی شركتشركت در بازار بیمه اتکایی در شرایط تورمی مستلزم بهینه

بهره  تا حدودی میسر خواهد شد. امکان  این  بر  از فرصتعلاوه  میانهای سرمایهمندی  و  بلند مدت  بازارهای  گذاری  در  مدت 

 مالی و تحقق منافع سهامداران شركت را فراهم خواهد نمود.

 نیاز بازار بیمه به افزایش ظرفیت اتکایی:   (3

های بیمه مستقیم و رشد تولید حق بیمه های تحت پوشش شركت مستمر ضریب نفوذ بیمه، افزایش كمی و كیفی ریسکرشد  

انتقال ریسک از بیمه  گران اتکایی را الزامی نموده و این شرایط زمینه گران مستقیم به بیمهدر كل بازار بیمه، نیاز فزاینده به 

 خلی را فراهم كرده است.های بیمه اتکایی داتقویت و توسعه شركت

 افزایش ظرفیت مجاز نگهداری: (4
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از شاخص توان پذیرش شركت یکی  ارزیابی ظرفیت نگهداری و  اصلی در  بیمههای  از هر  های  آنها  ای، ظرفیت مجاز نگهداری 

های  مایهدهد. در شرایطی كه سرباشد كه سرمایه شركت جزء اصلی ظرفیت مجاز قبولی را تشکیل مینامه یا ریسک میبیمه 

یابد، حفظ سهم بازار و تثبیت جایگاه و موقعیت شركت مستلزم رشد متناسب سرمایه و ظرفیت  بیمه شده در بازار افزایش می

 پذیرش و نگهداری ریسک شركت است.

 نوسانات ارزی: (5

سال   در  ارز  برابری  نرخ  و  تورم  ملاحظه  قابل  چشمافزایش  كاهش  موجب  اخیر،  داراهای  ارزی  معادل  نقدی  یی گیر  های 

بیمههای بیمه و بیمهشركت اتکایی گردیده و در نتیجه سطح توانگری مالی  برای گران  اتکایی  از مستقیم و  گران داخلی اعم 

های مهندسی، انرژی، باربری وارداتی و صادراتی، كشتی، هواپیما و نظایر  های ارزی از قبیل از قبیل پروژهتامین پوشش ریسک

های مقابله با كاهش سطح توانگری مالی  در این شرایط افزایش سرمایه شركت به طور نسبی یکی از راه  آن كاهش یافته است.

 شود.  های ارزی قلمداد مینامههای فعال در بازار بیمه كشور به منظور ایفای تعهدات در قبال خسارت بیمه شركت

 

 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن سرمایه   -6
ریال و منابع تأمین آن به شدرح جددول   میلیارد  4.400  های یاد شدۀ فوق گذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامهمبلغ كل سرمایه

 ارقام به میلیون ریال                                                                                     .  باشدزیر می

 

 

 

 

 

 

 

 

 مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادی و محل تأمین آن -6-1

ریال  میلیارد    8  ،000  ی خود را از مبلغ )سهامی عام( در نظر دارد سرمایه  اتکایی امینبا توجه به برنامه ارائه شده، شركت بیمه  

اندوخته سرمایه    ، سود انباشته و و آورده نقدی   حال شده  از محل مطالبات  درصد سرمایه فعلی(  55)  میلیارد ریال   12.400به  

 : افزایش دهد  ، به شرح زیرای

 و آورده نقدی  حال شده  مطالبات میلیون ریال از محل  3.200.000 •

 میلیون ریال از محل سود انباشته  550.000 •

 میلیون ریال از محل اندوخته سرمایه ای 650.000 •

 

 مبلغ افزایش سرمایه  منبع افزایش سرمایه 

 3.200.000 مطالبات و آورده نقدی 

 550.000 سود انباشته 

 650.000 اندوخته سرمایه ای

 4.400.000 جمع منابع 

 4.400.000 اصلاح ساختار مالی 

 4.400.000 جمع مصارف 
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 طرح افزایش سرمایه شریح جزییات  ت  -7
   بینی صورت وضعیت مالیپیش -7-1

 

دم جامع دمان جامع دمان جامع دمان جامع ان
          119,832          119,832          119,832          119,832          119,832          119,832        119,832        119,832         119,832موجودی نقد

       3,846,476       3,375,948       2,783,954        2,569,667       2,075,605       1,993,753      1,603,373      1,582,385      1,288,551مطالبات از بیمه گران و بیمه گران اتکایی
        3,731,666       3,023,256       3,138,373       2,689,953       2,683,700       2,426,619      2,326,817      2,214,465      2,094,126سهم بیمه گران اتکایی از ذخایر فنی

          609,497          609,497          609,497          609,497          609,497          609,497         609,497         609,497         609,497سایر دریافتنی ها
              2,526              2,526              2,526              2,526              2,526             2,526             2,526             2,526             2,526تسهیلات اعطایی به اشخاص

     46,429,857     35,484,783     37,851,330     30,328,205     31,737,915     26,395,494    28,481,923    24,565,462    23,042,100سرمایه گذاری در اوراق بهادار و سپرده های بانکی
          474,440          474,440          474,440          474,440          474,440          474,440        474,440        474,440         474,440دارایی های ثابت مشهود
                435                435                435                435                435               435               435               435               435دارایی های نا مشهود

            29,890            29,890            29,890            29,890            29,890            29,890          29,890          29,890           29,890سایر دارایی ها
ا ی ه 37,733,840 29,598,93233,648,73332,052,486 27,661,397جمع دارای  36,824,445  45,010,277  43,120,607  55,244,619  

       1,786,576       1,714,559       1,623,958       1,591,160       1,515,546       1,503,018      1,443,272      1,440,059      1,395,089بدهی به بیمه گران و بیمه گران اتکایی
       1,157,302          918,659          728,236          636,322          461,163          446,973         261,915        295,422         830,246مالیات پرداختنی

       6,916,903       5,379,518       5,420,783       4,603,585       4,039,333       3,686,477      4,738,470      4,738,470      2,583,696سود سهام پرداختنی
          186,990          186,990          186,990          186,990          186,990          186,990         186,990         186,990         186,990سایر پرداختنی ها

       7,754,327       6,437,700       7,049,390       6,131,142       6,408,536       5,839,184      5,825,943      5,561,125      5,296,311ذخیره خسارت معوق
          237,563          164,104          166,458          120,595          118,319            89,356         102,668          81,745           90,506ذخیره ریسکهای منقضی نشده
       6,673,291       5,098,053       4,496,040       3,681,907       3,044,538       2,670,372      2,076,872      1,947,850      1,447,662ذخیره حق بیمه عاید نشده

       1,955,719       1,610,809       1,304,739       1,142,334          877,414          813,719         636,179         611,916         456,556سایر ذخایر فنی
            15,781            15,781            15,781            15,781            15,781            15,781          15,781          15,781           15,781ذخیره مزایای پایان خدمت

ا دهی ه 18,109,816  16,667,620 12,302,83714,879,35815,288,09015,251,870جمع ب  20,992,375  21,526,174  26,684,452  
     12,400,000       8,000,000     12,400,000       8,000,000     12,400,000       8,000,000    12,400,000      8,000,000      8,000,000سرمایه

         (283,760)         (283,760)         (283,760)         (283,760)         (283,760)         (283,760)       (283,760)       (283,760)        (283,760)سهام خزانه
       1,240,000          800,000       1,240,000          800,000       1,240,000          800,000      1,013,766        800,000         790,923اندوخته قانونی

       4,847,429       4,766,847       3,209,865       3,597,002       2,014,585       2,674,659      1,073,926      1,880,608      1,278,240اندوخته سرمایه ای
     10,356,498       8,311,346       7,451,796       6,601,387       5,695,395       5,609,717      4,156,711      4,322,726      5,573,157سود )زیان( انباشته

ه کان ال 18,714,629  21,066,220  15,358,56014,719,57418,360,64316,800,616جمع حقوق م  24,017,901  21,594,433  28,560,167  
ه کان ال قوق م ا و ح ی ه ده مع ب 37,733,840 29,598,93233,648,73332,052,486 27,661,397ج  36,824,445  45,010,277  43,120,607  55,244,619  

1406/06/31 1403/06/311404/06/311405/06/31
1402/06/31شرح

 ارقام به میلیون ریال 
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 وضعیت مالی بینی صورت  پیش مفروضات  -7-1-1

  بیمه از  بیمه مطالبات  و  بهگران  توجه  با  اتکایی  پرداختی   میزان  گران  كارمزد  و  پرداختی  قبولی، خسارت  بیمه  حق 

 درصد از آن محاسبه گردیده است.  90ایجاد شده در طی سال و با فرض وصول 

 

  ایی و ذخیره خسارت معوق اتکایی  گران اتکایی از ذخایر فنی برابر است با ذخیره حق بیمه عاید نشده اتکسهم بیمه

 شورای عالی بیمه، صورت گرفته است. 58نامه شماره كه برآورد اقلام مذكور با توجه به آیین

 

  به پیش بینی عملکرد و به شرح فرمول ذیل محاسبه گردیده است:  سرمایه گذاری ها با توجه 

ای   بیمه   –سرمایه گذاری = سرمایه گذاری سال قبل + درآمد سرمایه گذاری سال جاری+ دریافت مطالبات حال شده 

پرداخت   –پرداخت مالیات ابرازی سال گذشته    –سود سهام پرداختی مصوب مجمع    –پرداخت بدهی بیمه ای حال شده  

 هزینه های اداری و عمومی 

 

 حق بیمه واگذاری، خسارت دریافتی و كارمزد دریافتی ایجاد  میزان  با توجه به  گران اتکایی  گران و بیمه بدهی به بیمه

 درصد از آن محاسبه گردیده است.  90شده در طی سال و با فرض پرداخت 

 

 پیش كه  شده  لحاظ  سال  همان  مالیات  ذخیره  عنوان  به  سال  هر  مالیات  میهزینه  ساشبینی  طی  بعد  ود  مالی  ل 

 پرداخت گردد.

با توجه به مستثنی شدن بیمه های بازرگانی از شمول مالیات بر سود سپرده بانکی در قانون بودجه ، مالیدات سدنوات 

 آتی با فرض معاف بودن مالیات نسبت به سود سپرده های بانکی محاسبه شده است.

 

  های  . طی سالمی شودال مالی مربوطه لحاظ  سود سهام مصوب سالانه بر اساس تصمیمات مجمع عمومی عادی س

های گذشته  آتی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، میزان سود سهام مصوب بر اساس میانگین سال

در همان سال پرداخت  آن  درصد    90مفروض  براساس    كهدرصد از سود خالص سال قبل برآورد شده    80به میزان  

 . خواهد شد

 

  ب آیینذخایر فنی  با رعایت  افزایش سرمایه و  انجام  عدم  انجام و  بیمه  در    58نامه شماره  ا فرض  مصوب شورایعالی 

 اشد. بخصوص محاسبات ذخایر فنی و اصلاحات بعدی آن، به شرح زیر می

 

 یهارشدته هیدكل  ینشدده( بدرا  دیدعا  مدهی)حق ب  مهیحق ب  رهیذخذخیره حق بیمه )حق بیمه عاید نشده(:   •

درصدد بده  20صادره پس از كسدر  مهیحق ب یهشتم( بر مبنا کی) یروش فصل یباربر مهیبه جز ب  یامهیب

 رهیدعبدارت اسدت از ذخ یباربر شتهی رمربوط و برا یواگذار ییاتکا مهیو كسر حق ب  لیتحص  نهیعنوان هز

 گردد.یمذكور محاسبه م رهیهشتم ذخ کی  علاوهمحاسبه شده به روش فوق به

درصد نسبت حق بیمه برگشتی به كل حق بیمه صدادره در سده سدال مدالی   50برگشت حق بیمه:  ذخیره   •

 قبل ضربدر حق بیمه صادره سال مالی جاری پس از كسر حق بیمه اتکائی واگذاری.
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درصد حق بیمه صادره پس از كسر سدهم حدق بیمده  3ذخیره فنی تکمیلی و ذخیره فنی خطرات طبیعی:  •

علاوه ذخایر فنی تکمیلی و خطرات طبیعی كه از سال قبدل منتقدل شدده اسدت. ضدمناً اتکایی واگذاری به 

 درصد میانگین حق بیمه نگهداری سه سال گذشته تجاوز نماید. 20میزان ذخیره مزبور نباید از 

 خسارت معوق:   رهیذخ •

هم خسدارت پدس از كسدر سد  هیبه علاوه بدرآورد مخدارج تسدو  یدگیخسارت اعلام شده در دست رس  الف(

 .ییگر اتکامهیب

 هیشده و هنوز به شركت اعلام نشده به علاوه مخدارج تسدو جادیا یدوره مال انیكه تا قبل از پا  یب( خسارت

 ییگر اتکامهیخسارت پس از كسر سهم ب

بده ،  سال آتدی چهارعدم انجام آن در مفروض است ذخیره خسارت معوق در حالت انجام افزایش سرمایه و 

 .درصد 20معادل    IBNRو با لحاظ درصد رشد   5و  10  سالانهترتیب 

 :درصد باشد عبارتست از 85ها بیش از هایی كه ضریب خسارت آندر رشتهنشده: ذخیره ریسک منقضی  •

 حق بیمه عاید نشده سهم شركت ×ضریب خسارت( - 85%)

85% 

 

   5ای موظفندد سدالانه های بیمدهبیمه مركزی، شركت  61نامه شماره  قانون تجارت و آیین  238و    140بر اساس ماده 

های قبل، به حساب اندوخته قانونی منتقل كنندد تدا های وارده در سالدرصد از سود خالص خود را پس از وضع زیان

مکلفند هرسال حدداقل یدک دهدم از سدود  بیمه اتمؤسسدرصد سرمایه برسد. همچنین  10زمانی كه مجموع آن به 

 درصدد 100خالص مؤسسه را به عنوان اندوخته سرمایه ای موضوع نمایند. احتساب اندوخته سرمایه ای تا رسیدن به 

 .سرمایه مؤسسه الزامی است

 

 

 بینی شده صورت سود و زیان پیش -7-2

بینی شده شركت بیمه اتکایی امین در حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه به  پیشصورت سود و زیان 

  باشد:صورت زیر می
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دم جامع دمان جامع دمان جامع دمان جامع ان

     13,950,977   10,832,947     9,299,914     7,737,656     6,216,385     5,541,603   4,158,428   3,988,384      2,998,442درآمد حق بیمه ناخالص

      (1,730,942)    (1,351,359)    (1,153,962)      (965,257)      (769,307)      (689,468)     (566,981)     (546,590)       (408,024)حق بیمه اتکایی واگذاری

     12,220,035     9,481,588     8,145,952     6,772,399    5,447,078    4,852,135   3,591,447   3,441,794      2,590,418حق بیمه خالص )سهم نگهداری(

       2,019,830     1,434,159     1,470,578     1,162,204    1,198,353    1,085,594      898,714      758,023        739,175درآمد سرمایه گذاری از محل منابع بیمه ای

              1,135               861               756              616              504              440             336             314            3,042سایر درآمدهای بیمه ای

     14,241,000    10,916,608      9,617,286    7,935,219     6,645,935     5,938,169   4,490,497   4,200,131      3,332,635درآمدهای بیمه ای

      (3,363,156)    (2,323,682)    (2,412,998)   (1,732,763)   (1,764,020)   (1,307,206)  (1,317,248)     (999,919)    (1,723,302)خسارت پرداختی )ناخالص(

          696,922        449,808        523,760       346,553       402,941       271,596      317,507      216,910        529,003خسارت سهم بیمه گران اتکایی

      (2,666,234)    (1,873,874)    (1,889,238)   (1,386,210)   (1,361,079)   (1,035,610)     (999,741)     (783,009)    (1,194,299)خسارت پرداختی خالص

         (650,980)       (468,475)       (427,325)      (328,615)      (241,235)      (201,803)     (179,623)     (155,360)       (142,694)تغییرات سایر ذخایر فنی

      (2,915,891)    (2,212,669)    (1,943,926)   (1,580,477)   (1,295,949)   (1,128,912)     (863,965)     (806,365)        (576,169)سایر هزینه های بیمه ای

      (6,233,105)    (4,555,018)    (4,260,489)   (3,295,302)   (2,898,263)    (2,366,325)  (2,043,329)  (1,744,734)     (1,913,162)هزینه های بیمه ای

یمه ای ای ب یت ه عال ص ف ال اخ ان( ن )زی 2  1,419,473سود  ,455,3972,447,1683,571,844 3,747,672  4,639,917  5,356,797  6,361,590  8 ,007,895   

        (844,500)       (844,500)       (649,616)       (649,616)      (499,704)      (499,704)     (384,388)     (384,388)       (295,683)هزینه های اداری و عمومی

       4,910,998     3,200,533     3,989,586    2,794,971    3,484,258     2,668,505    2,655,992   2,240,201      5,480,420سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

ملیاتی ان( ع )زی 4  6,604,210سود  ,311,2104,718,7725,740,645 6,732,226  6,785,272  8,696,767  8 ,717,623  12,074,393  

                 -               -               -              -              -              -             -             -          44,504سایر درآمدهای و هزینه های غیرعملیاتی

     12,074,393     8,717,623      8,696,767     6,785,272     6,732,226     5,740,645   4,718,772   4,311,210      6,648,714سود )زیان( قبل از مالیات

      (1,157,302)       (918,659)       (728,236)      (636,322)      (461,163)      (446,973)     (261,915)     (295,422)       (830,246)مالیات بر درآمد

ص ال ان( خ )زی 4  5,818,468سود  ,015,7884,456,8575,293,672 6,271,063  6,148,950  7,968,531  7 ,798,964  10,917,091  

1406/06/31
1402/06/31شرح

1403/06/311404/06/311405/06/31
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 بینی صورت سود و زیان مفروضات پیش -7-2-1

 قبولی رآمد حق بیمهد: 

ن به  توجه  افزا  از یبا  به  پوشش  یی اتکا  تیظرف  شیبازار  ن  ییاتکا  ی هاو  به ظرف  ازیمورد  اتکا    مهیب  یهاشركت  تیبا 

با توجه   هیسرما  ش یشركت در سه سال گذشته رشد داشته است. در حالت انجام افزا  ی قبول  یی اتکا   مهیحق ب  ، ییاتکا

خواهد   مهیحق ب یپرتفو ش یامر منجر به افزا نی ا ، ییاتکا ی مجاز قبول ت یظرف شیو به تبع آن افزا هیسرما ش یبه افزا

به   31/06/1402به    یمنته  یدر سال مال   یقبول  مهیگردد حق ب  یبا توجه به موارد ذكر شده برآورد م   نیشد. بنابرا

در صورت   یقبول  مهیرشد حق ب  زانیم  آتی  یسالها  یط  نی. همچن  ابدی  شیدرصد نسبت به سال قبل افزا  45  زانیم

افزا افزا  40  هیسرما  شیعدم  ب  50  زانیبه م  هیسرما  شیدرصد و در صورت  سال ما قبل آن    یقبول  مهیدرصد حق 

 اند. شورای عالی بیمه بصورت فصلی برآورد شده 58نامه ذخایر حق بیمه با توجه به آیین  است .  دهیبرآورد گرد

 حق بیمه اتکایی واگذاری:  هزینه 

  ه یسرما  شیدر صورت عدم افزا  اتکایی واگذاری  مه یرشد حق ب  زانیم  ی آتیسالها  یطفوق    حاتیبا توجه به توض  

  ده یسال ما قبل آن برآورد گرد  اتکایی واگذاری  مهیدرصد حق ب  50  زانیبه م  هیسرما  شیدرصد و در صورت افزا  40

 است .

  و درآمد خسارت دریافتی خسارت پرداختیهزینه  : 

آتیسالها  ی ط   پرداختیرشد    زانیم  ی  افزا  خسارت  عدم  صورت  افزا  40  هیسرما  شیدر  صورت  در  و   ش یدرصد 

  ی آتیسالها یطشایان ذكر است  است . دهی سال ما قبل آن برآورد گرد خسارت پرداختیدرصد  50 زانیبه م هیسرما

  زان یبه م  هیسرما  شیدرصد و در صورت افزا  40  هیسرما  شیدر صورت عدم افزا  خسارت دریافتیدرآمد  رشد    زانیم

 است ده ی سال ما قبل آن برآورد گرد خسارت دریافتی درصد  50

 دریافتی و درآمد كارمزد پرداختی هزینه كارمزد  : 

شود   بینی می  سالها  نهیهزپیش  در  كارمزد  درآمد  و  افزا  آتی  یمال   یكارمزد  انجام  عدم  به   هیسرما  شیدر صورت 

افزا  40  زانیم افزا  ابدی  شیدرصد نسبت به سال قبل  انجام  و درآمد    كارمزد  نهیهز  شیافزا  ه،یسرما  شیو درصورت 

 در نظر گرفته شده است .  درصد 50به میزان     كارمزد

 

 گذاری : درآمد سرمایه 

 درآمد سرمایه گذاری در حوزه های سپرده بانکی ، صندوق های سرمایه گذاری و سهام تقسیم بندی می گردد.  

بانکی معادل   • از سپرده های  و    24میزان درآمد حاصل  ریالی  درصد سپرده های    1.5درصد سپرده های 

 ارزی سال قبل در نظر گرفته می شود.

درصد مبلغ سرمایه گذاری در صندوق    25میزان درآمد حاصل از سود صندوق های سرمایه گذاری معادل   •

 شده است.  در نظر گرفته

حاصل از سود نقدی در سهام شركت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس بر اساس پیش  درآمد  میزان •

درصد از آورده نقدی در  50و همچنین سرمایه گذاری   بینی های صورت گرفته و سوابق سود دریافتی

و در صورت عدم   ل مالی قبلبت به سادرصد رشد نس 25معادل  بخش سهام ، در صورت افزایش سرمایه

در نظر گرفته شده است درصد رشد نسبت به سال قبل 15افزایش سرمایه 
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درصد افزایش نسبت به سال    25و    15  معادل  با فرض عدم انجام سرمایه و یا افزایش سرمایه به ترتیب    سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها با توجه به وضعیت بازار سرمایه گذاری •

 قبل لحاظ گردیده است. 

 ارقام به میلیون ریال

 

 ارقام به میلیون ریال

 

دم جامع دمان جامع دمان جامع دمان جامع ان

ذاری در سهام ه گ ای      20,736,423      16,610,167     16,525,449     13,593,457     13,156,670     10,970,231    10,461,647      8,689,165      7,955,629سرم

ق ذاری در صندوق و اورا ه گ ای        3,509,569       3,509,569       2,807,655       2,807,655       2,246,124       2,246,124      1,796,899      1,796,899      1,437,519سرم

ی کی ارز ان ای ب      10,945,914     10,945,914     10,784,152     10,784,152     10,624,780     10,624,780    10,467,764    10,467,764    10,313,068سپرده ه

ی ال کی ری ان ای ب      11,237,951       4,419,133       7,734,074       3,142,941       5,710,341       2,554,359      5,755,613      3,611,634      3,335,884سپرده ه

ی ذار ه گ ای 31,737,915 23,042,10024,565,46228,481,92326,395,494سرم  30,328,205  37,851,330  35,484,783  46,429,857  

1402/06/31شرح
1403/06/311404/06/311406/06/31 1405/06/31

دم جامع دمان جامع دمان جامع دمان جامع ان

ی ال کی - ری ان ای ب        1,856,178          754,306       1,370,482          613,046       1,381,347          866,792         884,612         500,612         628,631سود سپرده ه

ی کی - ارز ان ای ب           161,762          161,762          159,372          159,372          157,016          157,016         154,696         154,696        158,394سود سپرده ه

       2,500,741       1,791,511       2,000,593       1,557,836       1,600,474       1,354,640      1,280,379      1,177,948      1,024,303سود سهام

ا          701,914          701,914          561,531          561,531         449,225         449,225         359,380        359,380         446,894سود صندوق ه

ا ذاری ه ه گ ای رم روش س اشی از ف ن( ن ا ود )زی        1,710,233       1,225,199       1,368,186       1,065,390       1,094,549          926,426         875,639        805,588        700,511س

ی ذار ه گ ای د سرم 2  2,958,733درآم ,998,224  3 ,554,706  3 ,754,099   4 ,682,611   3 ,957,175   5 ,460,164   4 ,634,692   6,930,828   

شرح
1403/06/311404/06/311406/06/31 1405/06/31

1402/06/31
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 های اداری و عمومی شركت: هزینه  

باشد  می  و عمومی  های اداریو سایر هزینهمل هزینه حقوق و دستمزد و مزایا  های اداری و عمومی شركت شاهزینه

 درصدی نسبت به سال قبل برآورد شده است.  30با فرض افزایش  كه

 

  :مالیات 

های قابل  درصد نسبت به درآمدهای مشمول مالیات پس از كسر هزینه  22.5هزینه مالیات بر درآمد شركت به مأخذ  

است.   گردیده  محاسبه  مالیاتی  استقبول  ذكر  به  سرمایه  لازم  محل  از  شركت  درآمد  از  زیادی  در بخشی  گذاری 

و سپرده بانکی  مالیات  های  قانون  بر  بنا  محل  این  از  شده  درآمد كسب  و  است  بهادار  ازاوراق  معاف  مستقیم    های 

 باشد. مالیات می

 :سود سهام مصوب 

های  میانگین سال  بر اساس  آتی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایهمالی    های  ام مصوب سالسود سه 

 .درصد از سود خالص سال قبل برآورد شده است 80گذشته به میزان 

 

 نرخ ارز : 

 پذیرفته است.محاسبات بدون تاثیر نوسانات نرخ ارز صورت 

 

 عوامل ریسک -8
ریسک  ریسک  بازار،  ریسک  شامل  هاریسک  این.  باشدمی  ریسک  پذیرش  مستلزم  ایبیمه  فعالیت  هرگونه  انجام   عملیاتی، 

 حقوقی   ریسک  و  شهرت  ریسک   كشوری،  ریسک  جمله  از  سیستماتیک  هایریسک   انواع  سایر  و  اعتباری،  ریسک  نقدینگی،

  قرار   اتکایی  گریبیمه   ریسک  عنوان  تحت  ریسک  از  خاص  نوع  یک  معرض  در  اتکایی  بیمه  هایشركت  حال  این  با  .باشدمی

 پرداخت. خواهیم ها ریسک  این از مختصری شرح به ادامه در. دارند

  در   و   اتکایی  قبولی  دلیل  به  اتکایی  بیمه  شركت  كه  شودمی  هاییریسک   از  دسته  آن  شامل  گری اتکایی:ریسک بیمه  •

  آیین  رعایت   یا   ذخایر  و   هااندوخته  نمودن  لحاظ  طریق  از  غالبا   ها ریسک  این.  است  مواجه  آن  با   تعهدات  پذیرش  نتیجه

 امین   اتکایی  بیمه  شركت  راستا  این  در.  شودمی  كنترل   ریسک  قبول  قابل  ظرفیت  خصوص   در  مركزی  بیمه  هاینامه

  های قبولی  مدیریت  و  مناسب  های ریسک  پذیرش  در  سعی   پیشنهادی  هایریسک  دقیق  ارزیابی   ضمن(  عام   سهامی )

 ریسک   مجدد،   واگذاری  قراردادهای  از  استفاده  با  ریسک  انتقال  و  توزیع  روش  از  استفاده  با  رابطه  این  در.  دارد  خود

 . نماید می مدیریت بیشتری اطمینان با را گریبیمه 

بازار:   •  این   از  خاصی  بخش.  است  مواجه  آن  با  بازار  در  قیمت   نوسان  دلیل  به  بیمه  شركت  كه  است  ریسکیریسک 

 به  متعهد  بیمه  شركت  و   بوده  ارزی  نامه  بیمه  كه  كند می  بروز  زمانی   بیشتر  و  است  ارز  نرخ  ریسک  به  مربوط  ریسک

 امین  اتکایی  بیمه  شركت  ریسک،  نوع  این  كنترل  منظور  به  و  زمینه  این  در.  است  ارزی  صورت  به  خسارت  پرداخت

 ایجاد  و  متوازن  و   پرتفوی مناسب  با  همچنین.    است  نموده  لحاظ  مالی  هایصورت   در   را  مناسبی  ذخایر(  عام  سهامی)

  بخش .  دهد می كاهش  را آن نامطلوب آثار و نموده مدیریت را ریسک ، خود ارزی هایبدهی و  ها دارایی سبد  در  تعادل

  بانکی سود نرخ تغییرات كه است شركت های گذاری سرمایه و ها دارایی بازار قیمت تغییر از ناشی  نیز ریسک از دیگری

 كنترل  منظور به. شود شركت درآمد   با دارایی  كاهش به  منجر میتواند  سهام  بازار در  عمومی  های شاخص تغییرات یا  و

  شركت   منابع   عمده  اعضا،   نظرات  اساس   بر  و  مطرح  گذاریسرمایه  شورای  در  شركت  های   گذاریسرمایه  ریسک  این

 گردد. می گذاریسرمایه بورسی بهادار اوراق  در گذاریسرمایه نیز  و بانکی  هایسپرده بصورت

.  یابدمی افزایش شركتی  حاكمیت اصول رعایت  عدم و  داخلی  های كنترل   در نقص  وجود اثر در  عمدتا ریسک عملیاتی:  •

  مالی   هایزبان   به  تعهدات  موقع  به  اجرای  در  قصور  یا  تقلب  خطا،  طریق  از  است  ممکن  دست  این  از  اختلالاتی

 كنترل   و  حسابرسی  هایرویه  ریسک،  نوع   این  كاهش  منظور  به(  عام  سهامی )  امین  اتکایی   بیمه  شركت .  بیانجامد
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  و   عملیاتی   هایسیستم  اطلاعات،   فناوری  از  مناسب  گیریبهره  با  و   است  گرفته  كار  به  را  مناسبی  و  بخش  اثر  داخلی

 .است نموده كنترل زیادی  حدود  تا  و  ارزیابی ، شناسایی  را خود هایریسک ،  اطلاعات مدیریت

  با  تعهداتشان  ایفای  برای  جاری  های دارایی  كفایت  عدم   دلیل  به  بیمه  هایشركت  كه   است  ریسکیریسک نقدینگی:   •

 به   معقول  هزینه  با   و  سرعت  به  نیست  قادر   ندارد  كافی   نقدینگی  بیمه  شركت  كه   مواقعی   در.  هستند  مواجه  آن

  پرتفوی  دقیق تحلیل و تجزیه ضمن( عام  سهامی)  امین  اتکایی بیمه شركت مورد این در. نماید اقدام تعهدات پرداخت

  مختلف  سناریوهای  طبق  احتمالی  تعهدات  پرداخت  جهت  به  نیاز  مورد  مالی  مقادیر  حفظ  به  نسبت  خود  ای  بیمه

 برای (  عام  سهامی )  امین  اتکایی   بیمه  توانگری  نسبت  حاضر  حال   در  است  ذكر  به  لازم.  دارد  نظر  مد  را  اهتمام  حداكثر

 ایران   اسلامی  جمهوری  مركزی  بیمه  توسط  بندی  طبقه  1  سطح  در  نسبت  این  كه  باشد می  795  معادل   1402سال  

  كلیه  قبال  در  تعهداتش  جبران  در  شركت  توان  بودن  بالا  نشانه  توانگری  میزان  این .  است  گرفته  قرار  تأیید  مورد

 باشد. می منعقده  قراردادهای

 قرارداد   و   معامله   های طرف  توسط  مالی  تعهدات   انجام  عدم   احتمال  دلیل   به  كه   هستند  هایی ریسک  ریسک اعتباری: •

 برای   لازم  تضامین  گرفتن  نظر  در  عدم.  شودمی  ایجاد  اتکایی  گرانبیمه  یا  و  واگذارنده  گرانبیمه   جمله  از  شركت

  هایشركت   سوی  از  بیمه  حق  پرداخت  با  اتکایی  گرانبیمه   سوی  از  خسارت  پرداخت  در  تأخیر  تعهدات،  شدن  اجرایی

  مدیریت  برای  شركت  شده  انجام  اقدامات   اهم.  دهندمی  افزایش   را  اعتبار  ریسک  كه  هستند  مواردی  جمله  از  واگذارنده 

 صورت   تهیه  قالب  در  مطالبات  مستمر  هایپیگیری   و  آنان  از  اتکایی  قبولی  و  مشتریان  سنجی  اعتبار  ،  اعتبار  ریسک

 . باشدمی  معامله طرف هایشركت از مطالبات وصول و ماهه سه زمانی مقاطع در فیمابین  هایتطبیق 

  سایر  یا  و  مقررات  و  قوانین  با   انطباق  در  ضعف.  است  عملیاتی  هایضعف  وجود  از  ناشی  شهرت  ریسک  :شهرت  ریسک •

 اعتماد   حفظ  مستلزم  آنها  حرفه  ماهیت  چون  است  مضر  بیمه  هایشركت  برای(  بدنامی)  شهرت  ریسک.  مربوط  منابع

  این  با  بالا  توانگری  نسبت  دلیل  به(  عام  سهامی)  امین  اتکایی  بیمه  شركت  حال  این  با.  باشدمی  ذینفعان  و  مشتریان

 . نیست مواجه ریسک

 ه به وجود می آید.  این ریسک بیشتر به واسطه تغییر در قوانین مرتبط با صنعت بیمریسک حقوقی:  •

 

 ارزیابی اقتصادی طرح افزایش سرمایه   -9
 ( به شرح زیر استفاده شده است. IRR( و نرخ بازده داخلی )NPVبرای ارزیابی طرح از روش خالص ارزش فعلی )

 پیش بینی جریانات نقدی: 

 ارقام به میلیون ریال    

 

 ( NPV)  محاسبه خالص ارزش فعلی-9-1

 فعلی بابت صرف ریسک درصدی در نظر گرفته نشده است.در محاسبات ارزش 

 CF جریان های نقدی هر سال 

 K حداقل نرخ بازده مورد انتظار 

 n دوره های پیش بینی شده 

1402/06/311403/06/311404/06/311405/06/311406/06/31جمعشرح

    10,917,091     7,968,531     6,271,063     4,456,857     5,818,468  35,432,010سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

       7,798,964     6,148,950     5,293,672     4,015,788     5,818,468  29,075,842سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

      3,118,127     1,819,581       977,391        441,069              -    6,356,168خالص تغییرات سود و زیان

   (2,500,000)              -  (2,500,000)جریان وجه نقد خروجی
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𝑁𝑃𝑉 = 𝐶𝐹1 +
𝐶𝐹2

(1 + 𝐼𝑅𝑅)1
+ ⋯ +

𝐶𝐹𝑛

(1 + 𝐼𝑅𝑅)𝑛−1
−  سرمایه گذاری 

 ارقام به میلیون ریال    

 

 (IRR)خلی بازده دا محاسبه  -9-2

 

0 = 𝐶𝐹1 +
𝐶𝐹2

(1 + 𝐾)1
+ ⋯ +

𝐶𝐹𝑛

(1 + 𝐾)𝑛−1
−  سرمایه گذاری 

 

 IRR  >حداقل نرخ بازده مورد انتظار 

23   %<  36   %IRR= 

 پیشنهاد هیات مدیره   -10
استناد توضیحات    با توجه به به  انجام شده در بخشتحلیل  و  قبلهای مالی  امین  ،   های  اتکایی  بیمه    افزایش سرمایه شركت 

درصد سرمایه فعلی( دارای توجیه    55)معادل    میلیون ریال  12.400.000میلیون ریال به    8.000.000مبلغ  )سهامی عام( از  

 : شودپیشنهاد می شركت ساختار مالی و بهبود به منظور اصلاح. بنابراین لازم می باشد 

امین • اتکایی  بیمه  میزان    سرمایه شركت  ریال  4.400.000به  نقدی   میلیون  آورده  و  ، سود    از محل مطالبات حال شده 

 افزایش یابد.  اندوخته سرمایه ای انباشته و 

 

 اصلاح شود: زیرشرح  ماده مربوطه در اساسنامه شركت به بعد از افزایش سرمایه  •

تمامی آن پرداخت گردیده  ریالی با نام كه    1،000سهم    12.400.000.000میلیون ریال منقسم به      12.400.000مبلغ  

 است.

 

 

1402/06/311403/06/311404/06/311405/06/311406/06/31

-              441,069        977,391       1,819,581     3,118,127      

-              358,593       646,038        977,814        1,362,302       

(2,500,000)   

844,746        

جریان خروجی نقدی )سرمایه گذاری(

)NPV( خالص ارزش فعلی

شرح

خالص جریان نقدی ورودی

ارزش فعلی عایدات آتی )حداقل نرخ مورد انتظار 23 درصد(


