
 

 

 

 

 شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام(

 گزارش توجیهی هیات مدیره

 در خصوص افزایش سرمایه از محل سود انباشته

 به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 

 



 

 

 :فهرست
Contents 

 

 2 ............................................................................................................................................. اتی( کل1

 2 .................................................................................................................. شرکت تیفعال خچهی( تار1-1

 2 ............................................................................................................................ تی( موضوع فعال2-1

 3 ............................................................................................................. و سهامداران شرکت هی( سرما3-1

 4 ........................................................................................... رعاملیو مد رهیمد أتیه ی( مشخصات اعضا4-1

 4 .......................................................................................... شرکت ی( مشخصات حسابرس و بازرس قانون5-1

 4 ........................................................................................ سهام شرکت در بورس و اوراق بهادار تی( وضع6-1

 5 .................................................................................................................... ( مبادلات سهام شرکت7-1

 5 ............................................................................................................سود میو تقس ی( روند سودآور8-1

 6 ................................................................................................ شده یحسابرس–شرکت  یمال تی( وضع9-1

 10 .................................................................................................. هیسرما شیافزا یهیطرح توج حی(تشر2

 10 ..................................................................................... هیسرما شیاز افزا یناش یاتیمال تی(استفاده از معاف1-2

 11 ............................................................... انیو صورت سود و ز یمال تیصورت وضع ینیب شی(مفروضات پ3

 20 ................................................................................................................................... یریگ جهی( نت5

 12...................در صورت انجام افزایش سرمایه:................................................................................................. انیز و سود صورت ینیب شیپ( 3-1

 12.:............................................................................................................................صورت انجام افزایش سرمایه در حقوق مالکانه ینیب شیپ( 2-3

 13............................................:......................................................................صورت انجام افزایش سرمایهی درمال تیوضع صورت ینیب شیپ( 3-3

 14:............................................................................................................صورت انجام افزایش سرمایه جریان وجوه نقد در صورت ینیب شیپ( 4-3

 15:...........................................................................................................در صورت عدم انجام افزایش سرمایه انیز و سود صورت ینیب شیپ (5-3

 16.............................................................:.....................................................صورت عدم  انجام افزایش سرمایه در حقوق مالکانه ینیب شیپ (6-3

 17..........صورت عدم انجام افزایش سرمایه:................................................................................................ی درمال تیوضع صورت ینیب شیپ(7-3

 18..صورت عدم انجام افزایش سرمایه:................................................................................................ جریان وجوه نقد در صورت ینیب شیپ( 8-3

 19............................................................................................................................................................:ارزیابی طرح افزایش سرمایه( 4

 20....................................................نقدی:........................................................................................................................جریانات  ینیب شیپ( 4-1



 

 

 21..................................................................................................................................:...............................................................(نتیجه گیری5

 



  شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام(

 ل میلیون ریا 190،156،1میلیون ریال به مبلغ  835.821گزارش هیأت مدیره درخصوص افزایش سرمایه  از مبلغ 

 1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده  2اجرای مفاد تبصره در 

 

1 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام(

 ل میلیون ریا 190،156،1میلیون ریال به مبلغ  835.821گزارش هیأت مدیره درخصوص افزایش سرمایه  از مبلغ 

 1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده  2اجرای مفاد تبصره در 

 

2 

 

 ( کلیات1

 فعالیت شرکت تاریخچه( 1-1
 و تحت تأسیس خاص سهامی شرکت صورت به 1355در سال )سهامی عام(  شیر پاستوریزه پگاه اصفهان شرکت

است.  رسیده ثبت به تهران صنعتی شرکتها و مالكیت ثبت دراداره 1355 ماه فروردین 29در تاریخ  24782 شماره

محل ثبت شرکت، به اصفهان منتقل و با شماره  10/5/1378العاده مورخ به استناد مصوبه مجمع عمومی فوق

درج گردیده است.  21/8/1378مورخ  18556ردیده و مراتب در روزنامه رسمی کشور به شماره ثبت گ 8252

 "عام سهامی" به شرکت ، نوع1379 ماهبهمن 14 مورخ سهام صاحبان العادهفوق عمومی مجمعمصوبه  براساس

 ثبت گردیده است.در اداره ثبت شرکت ها  2/2/1380 مورخ 1424 شماره و تحت تغییر یافته

شرکت  بهای منطقه شیراز نیز ، نام شرکت 17/8/1380العاده مورخ براساس تصمیم مجمع عمومی فوقمتعاقباً 

در اداره کل ثبت  28/8/1380مورخ  10760شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام( تغییر یافته و تحت شماره 

 شرکتهای اصفهان به ثبت رسیده است. 

 10339در سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و تحت شماره  14/11/1380در تاریخ  شرکتهمچنین 

)سهامی خاص(  شیر ایران صنایع شرکت گروه های در آن سازمان به ثبت رسیده و در حال حاضر جزء شرکت

 باشد. می واقع تهران - اناصفه جاده 5در کیلومتر  آن و کارخانه در اصفهان شرکت باشد. مرکز اصلیمی

   فعالیتموضوع ( 2-1

 عبارت است از: موضوع فعالیــت شرکت اساسنامه  2طبق ماده 

 های غذایی پاستوریزه واستریلیزه، های آن، آبمیوه و سایر فرآوردهتهیه و توزیع شیر و فرآورده -

مبادرت به هرگونه عملیات تجاری و معاملات مجاز ازجمله صادرات و واردات کالاهای مجاز و اخذ نمایندگی  -

از شرکتهای داخلی و خارجی در چارچوب قانون تجارت و سایر قوانین و مقررات جمهوری اسلامی ایران و 

 اساسنامه  2سایر موضوعات فرعی مندرج در ماده 

که توسط وزارت صنایع صادر شده،  03/03/1354مورخ  308695ری شماره برداه موجب پروانه بهرهب -

 آغاز شده است. 1355تن در سال، در ابتدای سال  81.000برداری از کارخانه با ظرفیت بهره

از وزارت صنعت،  02/10/1397مورخ  88869/1316957برداری اخذ شده به شماره پروانه بهره براساس -

 باشد. یگروه محصولات م 36تن در سال در قالب  161.385شرکت تا  یدیتول تیمعدن و تجارت، ظرف

انجام خدمات آزمایشگاهی در زمینه صنایع  26/9/1393العاده مورخ براساس تصویب مجمع عمومی فوق -

اساسنامه  2غذایی وکشاورزی وانجام خدمات مشاوره وآموزش با کسب مجوز از مراجع ذیصلاح به مفاد بند 

گردیده و درج در روزنامه رسمی کشور آگهی  10/12/1393ت شرکت( اضافه ومراتب در تاریخ )موضوع فعالی

 است.
 



  شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام(

 ل میلیون ریا 190،156،1میلیون ریال به مبلغ  835.821گزارش هیأت مدیره درخصوص افزایش سرمایه  از مبلغ 

 1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده  2اجرای مفاد تبصره در 

 

3 

 

 شرکت سهامدارانسرمایه و ( 3-1
باشد، که در ریالی می 1.000سهم   835،820،573میلیون ریال منقسم به  835،821مبلغ به سرمایه شرکت 

اداره ثبت شرکت ها واحد اصفهان به ثبت رسیده در  139930402085000706طی شماره  28/01/1399تاریخ 

 . تغییرات سرمایه شرکت به شرح زیر بوده است:است

 
 

 تاریخ ثبت افزایش سرمایه
 سرمایه قبلی

 )میلیون ریال( 

 سرمایه جدید 

 )میلیون ریال(

درصد افزایش 

 سرمایه
 محل افزایش سرمایه

 اندوخته طرح و توسعه 100 30.000 15.000 29/06/1380

 اندوخته طرح و توسعه 100 60.000 30.000 25/06/1382

 سود انباشته و اندوخته طرح و توسعه 40 84.000 60.000 06/10/1384

 مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی 138 200.000 84.000 25/02/1396

 سود انباشته 113 226،509 200،000 09/02/1398

 مازاد تجدید ارزیابی دارای های ثابت 269 835،821 226،509 28/01/1399

 
 :به شرح ذیل می باشد 31/06/1401در تاریخ  سهامداران شرکتترکیب 

 

 نام سهامدار
نوع شخصیت 

 حقوقی
 مبلغ سهام تعداد سهام درصد مالکیت

 508،816،819.000 508،816،819 88/60 سهامی خاص شرکت صنایع شیر ایران

 70،043،525.000 70،043،525 38/8 خاصسهامی  شرکت ایثار اصفهان

 59،662،359،000 59،662،359 14/7 - سایرین )حقوقی(

 197،297،870،000 197،297،870 6/23 - )حقیقی(سایرین 

 835،820،573،000 835،820،573 100 جمع
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 هیأت مدیره و مدیرعاملمشخصات اعضای ( 4-1
 

اعضای هیات مدیره و 

 مدیرعامل
 توضیحات شروع سمت نمایندهنام 

 محمدرضا صادقی

شرکت شیر پاستوریزه پگاه 

)سهامی آذربایجان غربی

 عام(

 02/03/1400 رئیس هیات مدیره

 

 غیر موظف

 

 عبداله کاشانی زاده

شرکت کشت و صنعت و 

دامپروری پگاه 

 )سهامی خاص(همدان

نائب رئیس هیات 

 مدیره و مدیرعامل
 موظف 02/03/1400

 عندلیبجعفر 

شرکت شیر پاستوریزه پگاه 

 )سهامی عام(گلستان

 

 موظف 02/03/1401 عضو هیات مدیره

 سیدعباس شیرانی
شرکت ایثار 

 )سهامی خاص(اصفهان
 11/08/1401 عضو هیات مدیره

 

 غیر موظف

 

محمدصادق فلاح 

 مشفقی

)سهامی شرکت آتیه پگاه

 خاص(
 11/08/1401 عضو هیات مدیره

 

 غیر موظف

 

 

 

 
 

 و بازرس قانونی شرکت حسابرسمشخصات ( 5-1
 ، موسسه حسابرسی و خدمات مالی همیار حساب28/02/1401صوبه مجمع عمومی عادی سالانه مورخ  براساس م

حسابرس و بازرس قانونی سال قبل شرکت می باشد.رسمی( به عنوان حسابرس و بازرس قانونی اصلی  حسابداران)

 ( بوده است.رسمی ابدارانحسموسسه حسابرسی دش و همكاران )
 

 وضعیت سهام شرکت در بورس و اوراق بهادار( 6-1
در بورس اوراق بهادار در گروه صنایع  14/11/1380، در تاریخ شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام(

 گرفته است.مورد معامله قرار  25/03/1382درج و سهام آن برای اولین بار در تاریخ  "غشصفا"غذایی با نماد 
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 مبادلات سهام شرکت( 7-1
 در پایان و شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام( طی سه سال مالی اخیرسهام وضعیت مبادلات 

 به شرح زیر می باشد: 31/06/1401
  

 29/12/1398 30/12/1399 29/12/1400 31/06/1401 شرح

 88،471 369،452 348،525 133،211 هزار سهم-تعداد سهام معامله شده

 226،509،000 835،820،573 835،820،573 835،820،573 تعداد کل سهام شرکت

 %15 %44 %42 %39 درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد کل سهام

 %20کمتر از  %20کمتر از  %20کمتر از  %20کمتر از  درصد سهام شناور آزاد

 72،882 28،170 19،990 15،650 قیمت پایانی )ریال(
 

 

 

 روند سودآوری و تقسیم سود( 8-1
 به شرح زیر بوده است: میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی سه سال مالی اخیر

 29/12/1400 30/12/1399 29/12/1398 شرح

 1،030 671 486 سود واقعی هر سهم

 920 500 370 سود نقدی هر سهم )ریال(

 835،820،573 835،820،573 226،509،000 سرمایه )میلیون ریال(
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 حسابرسی شده–شرکت مالی ( وضعیت 9-1
 

 ه است:به شرح جدول زیر بود 1401شهریور ماه  31الف: صورت سود و زیان سه سال مالی اخیر و شش ماهه منتهی به 
 

 

          

  
 

  
 1398سال 

  
 1399سال 

  
 1400سال 

  

شش ماهه 

31/06/1401 

  
 

  
 میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال  

  
 میلیون ریال  

  
 درآمدهای عملیاتی

  
  9،200،140      13،329،286      18،651،716      15،010،566  

  
 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

  
 (8،390،293)    (12،069،436)    (16،853،415)    (13،045،788) 

  
 1،964،778  1،798،301  1،259،850  809،847  سود ناخالص

  
 هزینه های فروش ، اداری و عمومی

  
 (334،641)    (499،483)    (779،401)    (543،952) 

  
 درآمدهای عملیاتیسایر 

  
  11،709      9،874      18،152     908  

  
 سود عملیاتی

  
  486،915      770،241     1،037،052     1،421،734  

  
 هزینه های مالی

  
 (38،924)    (83،370)    (47،582)    (36،380) 

  
 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

  
  40،757      42،773      64،368      54،864  

  
 سود عملیات قبل از مالیات

  
  488،748      729،644      1،053،838      1،440،218  

  
 هزینه مالیات بر درآمد:

  
              

  
 سال/ دوره جاری

  
 (82،637)    (168،799)    (192،768)    (322،092) 

  
 سود خالص

  
  406،111      560،845      861،070      1،118،126  
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 به شرح جدول زیر بوده است: 1401شهریور ماه  31ب: صورت وضعیت مالی سه سال مالی اخیر و شش ماهه منتهی به 
 

                

   29/12/1398  30/12/1399  29/12/1400  31/06/1401 

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال   میلیون ریال   دارایی ها

               دارایی های غیر جاری : 

  3،314،161     3،037،202     1،880،501     1،196،273     دارایی های ثابت مشهود     

  17،504     17،504     17،504     381     دارایی های نامشهود    

  335     335     335     335     سرمایه گذاری های بلند مدت     

  6،750     7،290     7،306     7،041     دریافتنی های بلند مدت     

  1،100     1،100     1،100     1،100     سایر دارایی ها    

  3،339،850     3،063،431     1،906،746     1،205،130     جمع دارایی های غیر جاری

           دارایی های جاری : 

  56،535     43،618     30،341     29،304     پیش پرداخت ها     

  3،121،792     2،811،302     1،883،039     1،281،808     موجودی مواد و کالا     

  2،548،199     1،187،266     963،838     819،086     دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها    

  -     -     -     25،000    سرمایه گذاری های کوتاه مدت    

  563،698     198،752     100،125     138،068     موجودی نقد    

    2،293،266     2،977،343     4،240،938     6،290،224  

دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای     

  فروش
  -     2،878  

 
  2،878  

 
  2،878  

  6،293،102     4،243،816     2،980،221     2،293،266    جمع دارایی های  جاری

  9،632،952     7،307،247     4،886،967     3،498،396    جمع دارایی ها    

         حقوق مالکانه و بدهی ها

         حقوق مالکانه   

  835،821     835،821     835،821     226،509    سرمایه     

  83،582     83،582     50،693     22،651    اندوخته قانونی     

  -     -     -     609،312    مازاد تجدید ارزیابی

  1،448،498     1،099،327     689،056     465،507    سود انباشته     

  2،367،901     2،018،730     1،575،570     1،323،979    جمع حقوق مالکانه

         دهی هاب

         بدهی های غیر جاری    

  336،566     392،660     19،226     4،222    تسهیلات مالی بلند مدت    

  338،331     214،840     143،955     100،031    ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان    

  674،897     607،500     163،181     104،253    جمع بدهی های غیر جاری

         بدهی های جاری

  5،214،455     3،562،927     2،196،236     1،657،728    پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها    

  394،274     287،962     208،869     116،057    مالیات پرداختنی    

  685،512     40،452     53،904     20،428    سود سهام پرداختنی    

  295،469     656،469     689،207     275،951    تسهیلات مالی    

  444     133،207     -     -    پیش دریافت ها    

  6،590،154     4،681،017     3،148،216     2،070،164    جمع بدهی های جاری    

  7،265،051     5،288،517     3،311،397     2،174،417    جمع بدهی ها  

  9،632،952     7،307،247     4،886،967     3،498،396    جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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دول زیر بوده به شرح ج 1401شهریور ماه  31ج: صورت تغییرات در حقوق مالكانه سه سال مالی اخیر و شش ماهه منتهی به 

 است:
 

    
 1398سال 

  
 1399سال 

  
 1400سال 

  

شش ماهه 

1401/06/31  

    
 میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال  

  
  میلیون ریال  

   835،821     835،821     835،821     226،509    سرمایه

   83،582     83،582     50،693     22،651    اندوخته قانونی

   -     -     -     609،312    مازاد تجدید ارزیابی

   1،448،498     1،099،327     689،056     465،507    سود انباشته

   2،367،901     2،018،730     1،575،570     1،323،979    جمع کل

          

          

   1،118،126     861،070     560،845     406،111    سود خالص

   1،099،327     689،056     465،507     277،230    سود انباشته ابتدای سال

   -    (32،889)   (28،042)   (2،651)   اندوخته قانونی 

    680،690     998،310     1،517،237     2،217،453   

  (768،955)   (417،910)   (309،254)   (215،183)   سود سهام مصوب

   1،448،498     1،099،327     689،056     465،507    سود انباشته پایان سال
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 ده است:به شرح جدول زیر بو1401شهریور ماه  31د: صورت جریان های نقدی سه سال مالی اخیر و شش ماهه منتهی به 

  

  1400سال   1399سال   1398سال 
شش ماهه 

31/06/1401 

  
 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال

   جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی: 
 

    

  1،543،624     1،644،937     707،143     666،059   نقد حاصل از عملیات

 (215،780)   (113،675)   (75،987)   (34،117)  پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

  1،327،844     1،531،262     631،156     631،942   جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

        جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری :

  3،000     -     2،339     10،075   دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی ها

 (397،226)   (1،109،950)   (745،811)   (304،014)  پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

  -     -    (17،123)    -   نقدی برای خرید دارایی های نامشهودپرداخت های 

  -     -     25،000     15،000   دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

  -     -     -    (15،000)  پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

  -     2     8،278     12،870   از سود سهام دریافت های نقدی حاصل

  5،481     5،179     3،551     6،587   دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها

 (388،745)   (1،104،769)   (723،766)   (274،482)  جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

  939،099     426،493    (92،610)    357،460   الص ورود)خروج( نقد قبل از فعالیت های تامین مالیجریان خ

        جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی : 

  -     670،602     1،067،078     391،800   دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

 (383،586)   (513،546)   (655،323)   (370،313)  پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

 (69،888)   (54،036)   (81،620)   (32،902)  پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

 (123،895)   (431،362)   (275،778)   (228،382)  پرداخت های نقدی بابت سود سهام

 (577،369)   (328،342)    54،357    (239،797)  جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

  361،730     98،151    (38،253)    117،663   زایش )کاهش( در موجودی نقدخالص اف

  198،752     100،125     138،068     20،276   سال / دورهمانده موجودی نقد در ابتدای 

  3،216     476     310     129   تاثیر تغییرات نرخ ارز

  563،698   198،752   100،125   138،068 دوره /سالمانده موجودی نقد در پایان 
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 (تشریح طرح توجیهی افزایش سرمایه2
 

 افزایش سرمایه(استفاده از معافیت مالیاتی ناشی از 1-2
ر بند )ف( تبصره شرکت در نظر دارد با انجام افزایش سرمایه از محل سود انباشته از معافیت مالیاتی مقرر شده د

ذیرفته شویق سرمایه گذاری در شرکت های پبه منظور ت "کل کشور که مقرر نموده 1401قانون بودجه سال  2

ل صمنابع حا شده در بورس و فرابورس و ترغیب آن ها به عدم تقسیم بخش بیشتری از سود اکتسابی و استفاده از

،  1401برای افزایش سرمایه و در نتیجه توسعه بخش های تولیدی و ایجاد فرصت های جدید شغلی در سال 

ضوع ماده )مو تقسیم نشده شرکت های مذکور که به حساب سرمایه انتقال می یابدمالیات درآمد آن بخش ازسود 

 استفاده نماید. "( مشمول نرخ صفر مالیاتی است03/12/1366قانون مالیات های مستقیم مصوب  105

 و کاهش هزینه مالی مبود نقدینگی( جلوگیری از خروج وجه نقد و ک2-2
با توجه به احتمال تقسیم تمام یا بخشی از سود انباشته شرکت در مجامع عمومی عادی سنوات آتی، ریسک کمبود 

اشی از آن وجود دارد. لذا شرکت در نظر دارد بخشی از سود انباشته را به حساب سرمایه ننقدینگی و مشكلات 

در آینده  ی در راستای جبران کمبود نقدینگیو اخذ تسهیلات مال منتقل نماید تا از بروز مشكل کمبود نقدینگی

 پیشگیری نماید.

تقال سود تقسیم نشده با توجه به مراتب مذکور، به منظور اصلاح ساختارمالی، استفاده از معافیت مالیاتی ناشی از ان

ن از ای کل کشور در نظر گرفته شده است و همچنین اطمینان 1401به حساب سرمایه که در قانون بودجه سال 

شده است،  که نقدینگی مورد استفاده جهت استفاده در چرخه عملیاتی از شرکت از محل منابع بلند مدت تامین

با رعایت کلیه  وهیات مدیره شرکت در نظر دارد افزایش سرمایه از محل سود انباشته را پس از اخذ مجوزهای لازم 

  قوانین و مقررات اجرایی نماید.

 افزایش سرمایه( منابع و مصارف 3-2

 

 یلیون ریالم-مبلغ شرح

 320،369 افزایش سرمایه از محل سود انباشته منابع

 320،369 جمع منابع

 320،369 اصلاح ساختار مالی مصارف

 320،369 جمع مصارف
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 پیش بینی صورت وضعیت مالی و صورت سود و زیان مفروضات(3

 شد.گذشته می با درصد مفروضات ثبت شده براساس میانگین سنوات-

د مخارج تكمیل و برآور 1401براساس خرید های انجام شده در شش ماهه سال  1401دارایی های ثابت مشهود در سال اضافات -

یال استهلاک در رمیلیون  300.000میلیون ریال و سالهای بعد مبلغ  240.000مبلغ پروژه ها در نظر گرفته شده است .همچنین 

 نظر گرفته شده است.

بدون  1400لی ارایی های نامشهود، سرمایه گذاری های بلند مدت، دریافتنی های بلند مدت و سایر دارایی ها همانند سال ماد-

 تغییر می باشد.

 ه سال قبل لحاظ شده است.بدرصد نسبت  10پیش پرداخت ها سالیانه -

 مام شده هر سال لحاظ شده است.درصد بهای ت 15موجودی مواد و کالا -

 درصد فروش هر سال لحاظ  شده است. 8افتنی های تجاری دری-

 درصد فروش هر سال لحاظ  شده است. 1موجودی نقد -

درصد از مبلغ سود سهام به سهامداران  100شته سال گذشته لحاظ شده که هر ساله درصد سود انبا 70سود سهام مصوب -

 پرداخت میگردد.

درصد آن بابت مالیات عملكرد پرداخت  90ز این مبلغ سالیانه الحاظ شده که  درصد سود قبل از مالیات 22مالیات سالیانه -

قانون بودجه  2ره به میزان مبلغ افزایش سرمایه، طبق بند )ف( تبص 1401لازم به ذکر است درآمد مشمول مالیات سال میگردد.

 به عنوان معافیت در نظر گرفته شده است. 1401سال 

 ست.درصد نسبت به سال قبل لحاظ شده ا 50الیانه ذخیره مزایای پایان خدمت س -

نسبت به سال  نرخ فروش درصد 15درصد نسبت به سال گذشته و سالهای آتی  8/48،  1401اتی در سال درآمدهای عملی -

  ست.()مقدار تولید و فروش  برای همه ی سال ها ثابت در نظر گرفته شده ادرنظر گرفته شده است. افزایش گذشته

 90بهای تمام شده به فروش در سال های آتی  مرحله افزایش سرمایه نسبت درصد و در 8/88، 1401بهای تمام شده در سال -

افزایش سرمایه نسبت  و در مرحله عدم )خرید مواد اولیه و بسته بندی با نرخ پایین در شرایط نقدی به جای خرید اعتباری(درصد

 در نظر گرفته شده است.درصد   3/90بهای تمام شده به فروش در سال های آتی

 .وش هرسال در نظر گرفته شده استدرصد نسبت به فر 62/3، 1401هزینه های اداری و فروش در سال -

در نظر گونه مبلغی چهیسالهای آتی یش سرمایه در افزامرحله در  ومیلیون ریال  43،925 مبلغ ،1401هزینه های مالی در سال -

واجد شرایط  و سود وام در نظرگرفته شده مربوط به تسهیلات مشارکت مدنی می باشد که به حساب دارایی شده استنگرفته 

وام به مبلغ  ال یکمیلیون ریال )هر س 57،542در سال های آتی سالیانه مبلغ و در صورت عدم افزایش سرمایه  منظور شده است.

 در نظر گرفته شده است.درصد ( 18ریال  با نرخ میلیون  320،369

 ل گذشته در نظر گرفته شده است.درصد نسبت به سا 15 مستمر سایر درآمدهای عملیاتی و غیرعملیاتی-

 درصد منظور شده است. 18جریان وجوه نقد تنزیل شده برابر  نرخ تنزیل جهت محاسبه-
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 افزایش سرمایه:ارزیابی طرح 

 

 در صورت انجام افزایش سرمایه سود و زیان ( پیش بینی صورت1-3

  

 1404سال    1403سال    1402سال    1401سال   

  

  
 میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال    

  

    42،234،010      36،725،226      31،934،979      27،769،547     درآمدهای عملیاتی  

 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی  
  

 

(24،656،539) 
  

 

(28،748،151) 
  

 

(33،060،374) 
  

 

(38،019،430) 
  

    4،214،580      3،664،852      3،186،828      3،113،008     سود ناخالص   

   (1،530،474)    (1،330،847)    (1،157،258)    (1،006،311)    هزینه های فروش ، اداری و عمومی   

   2،210     1،921      1،671      1،453     سایر درآمدهای عملیاتی  

   2،686،316     2،335،927     2،031،241      2،108،149     سود عملیاتی   

    -     -     -    (43،925)    هزینه های مالی   

سایر درآمدها و هزینه های  

    76،685      66،683      57،985     63،094   غیرعملیاتی  

    2،763،001      2،402،610      2،089،226      2،127،318     سود عملیات قبل از مالیات  

                   هزینه مالیات بر درآمد:   

   (607،860)    (528،574)    (459،630)    (397،529)    سال جاری   

    2،155،141      1،874،036      1،629،596      1،729،789     سود خالص  
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 در صورت انجام افزایش سرمایه (پیش بینی حقوق مالکانه2-3

    
 1401سال 

  
 1402سال

  
 1403سال 

  
 1404سال 

 

    
 میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال  

  
  میلیون ریال  

   1،156،190     1،156،190     1،156،190     1،156،190    سرمایه

   115،619     115،619     115،619     115،619    اندوخته قانونی

   -     -     -     -    مازاد تجدید ارزیابی

   2،910،125     2،516،612     2،141،923     1،707،755    سود انباشته

   4،181،934     3،788،421     3،413،732     2،979،564    جمع کل

          

          

   2،155،141     1،874،036     1،629،596     1،729،789    سود خالص

   2،516،612     2،141،923     1،707،755     1،099،327    سود انباشته ابتدای سال

   -     -     -    (32،037)   اندوخته قانونی 

    2،797،079     3،337،351     4،015،958     4،671،753   

  (1،761،629)   (1،499،346)   (1،195،429)   (768،955)   سود سهام مصوب

   -     -     -    (320،369)   افزایش سرمایه

   2،910،125     2،516،612     2،141،923     1،707،755    انباشته پایان سالسود 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان )سهامی عام(

 ل میلیون ریا 190،156،1میلیون ریال به مبلغ  835.821گزارش هیأت مدیره درخصوص افزایش سرمایه  از مبلغ 

 1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده  2اجرای مفاد تبصره در 

 

14 

 

 در صورت انجام افزایش سرمایه (پیش بینی صورت وضعیت مالی3-3
 1404منتهی به   1403منتهی به   1402منتهی به   1401منتهی به   

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  دارایی ها

         دارایی های غیر جاری :

 2،551،428  2،851،428  3،151،428  3،451،428  دارایی های ثابت مشهود

 17،504  17،504  17،504  17،504  دارایی های نامشهود

 335  335  335  335  مدت سرمایه گذاری های بلند

 7،290  7،290  7،290  7،290  دریافتنی های بلند مدت

 1،100  1،100  1،100  1،100  سایر دارایی ها

 2،577،657  2،877،657  3،177،657  3،477،657  جمع دارایی های غیر جاری

         دارایی های جاری :

 75،248  68،407  62،189  56،535  پیش پرداخت ها

 5،702،914  4،959،056  4،312،223  3،698،481  موجودی مواد و کالا

دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی 

 ها
 2،221،564  2،554،798  2،938،018  3،378،721 

 422،340  367،252  319،350  277،695  موجودی نقد

  6،254،275  7،248،559  8،332،734  9،579،223 

دارایی های غیر جاری نگهداری شده 

 برای فروش
 2،878  2،878  2،878  2،878 

 9،582،101  8،335،612  7،251،437  6،257،153  جمع دارایی های  جاری

 12،159،758  11،213،269  10،429،094  9،734،810  جمع دارایی ها

         حقوق مالکانه و بدهی ها

         حقوق مالکانه

 1،156،190  1،156،190  1،156،190  1،156،190  سرمایه

 115،619  115،619  115،619  115،619  اندوخته قانونی

 2،910،125  2،516،612  2،141،923  1،707،755  سود انباشته

 4،181،934  3،788،421  3،413،732  2،979،564  جمع حقوق مالکانه

         بدهی ها

         بدهی های غیر جاری

 -  56،094  168،283  280،471  تسهیلات مالی بلند مدت

 1،020،128  691،335  468،390  317،260  ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 1،020،128  747،429  636،673  597،731  جمع بدهی های غیر جاری

         بدهی های جاری

پرداختنی های تجاری و سایر 

 پرداختنی ها
 5،569،525  5،724،098  5،946،189  6،195،611 

 665،740  578،800  502،262  426،325  مالیات پرداختنی

 40،252  40،252  40،252  40،252  سود سهام پرداختنی

 56،094  112،177  112،077  121،413  تسهیلات مالی

 6،957،697  6،677،418  6،378،689  6،157،515  جمع بدهی های جاری

  7،977،825     7،424،847     7،015،362     6،755،246    جمع بدهی ها  

  12،159،758     11،213،269     10،429،094     9،734،810    جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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 در صورت انجام افزایش سرمایه (پیش بینی صورت جریان وجوه نقد4-3

  
 1404سال   1403سال   1402سال   1401سال 

  
 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال

   جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی: 
 

    

  2،455،949     2،116،707     1،746،939     2،457،707   نقد حاصل از عملیات

 (520،920)   (452،036)   (383،692)   (259،366)  پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

  1،935،028     1،664،671     1،363،246     2،198،341   جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

        جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری :

  -     -     -    (654،226)  پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

 (6،135)   (5،335)   (4،639)   (5،047)  دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها

 (6،135)   (5،335)   (4،639)   (659،273)  نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاریجریان خالص )خروج( 

  1،928،893     1،659،337     1،358،608     1،539،068   خالص ورود)خروج( نقد قبل از فعالیت های تامین مالی جریان

        جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی : 

  -     -     -     -   دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

 (89،556)   (75،655)   (69،247)   (594،990)  پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

 (22،621)   (36،434)   (52،277)   (96،180)  پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

 (1،761،629)   (1،499،346)   (1،195،429)   (768،955)  پرداخت های نقدی بابت سود سهام

 (1،873،806)   (1،611،435)   (1،316،953)   (1،460،125)  یجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مال

  55،088     47،902     41،655     78،943   افزایش )کاهش( در موجودی نقدخالص 

  367،252     319،350     277،695     198،752   سال مانده موجودی نقد در ابتدای 

  422،340   367،252   319،350   277،695 سالمانده موجودی نقد در پایان 
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 در صورت عدم انجام افزایش سرمایه مفروضات پیش بینی به شرح ذیل می باشد:

 

 ورت سود و زیان در صورت عدم انجام افزایش سرمایه( پیش بینی ص5-3

  
 1404سال    1403سال    1402سال    1401سال 

  

 میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال    
  

   42،234،010  36،725،226  31،934،979  27،769،547 درآمدهای عملیاتی

   (38،151،680)  (33،175،374)  (28،848،151)  (24،656،539) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

   4،082،330  3،549،852  3،086،828  3،113،008 سود ناخالص

(21،006،31) هزینه های فروش ، اداری و عمومی   (1،157،258)  (1،330،846)  (1،530،474)   

  2،210  1،921  1،671  1،453 عملیاتیسایر درآمدهای 

  2،554،066  2،220،927  1،931،241  2،108،149 سود عملیاتی

   (57،666)  (57،666)  (57،666)  (43،925) هزینه های مالی

   76،685  66،683  57،985  63،094 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

   2،573،085  2،229،944  1،931،560  2،127،318 سود عملیات قبل از مالیات

          هزینه مالیات بر درآمد:

   (566،079)  (490،588)  (424،943)  (468،010) سال جاری

   2،007،007  1،739،356  1،506،617  1،659،308 سود خالص
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 (پیش بینی حقوق مالکانه در صورت عدم انجام افزایش سرمایه6-3

 

    
 1401سال 

  
 1402سال

  
 1403سال 

  
 1404سال 

 

    
 میلیون ریال     میلیون ریال     میلیون ریال  

  
  میلیون ریال  

   835،821     835،821     835،821     835،821    سرمایه

   83،582     83،582     83،582     83،582    اندوخته قانونی

   -     -     -     -    مازاد تجدید ارزیابی

   2،718،130     2،370،413     2،103،521     1،989،680    سود انباشته

   3،637،533     3،289،816     3،022،924     2،909،083    جمع کل

          

          

   2،007،007     1،739،356     1،506،617     1،659،308    سود خالص

   2،370،413     2،103،521     1،989،680     1،099،327    سود انباشته ابتدای سال

   -     -     -    -   اندوخته قانونی 

    2،758،635     3،496،297     3،842،877     4،377،419   

  (1،659،289)   (1،472،465)   (1،392،776)   (768،955)   سود سهام مصوب

   -     -     -     -    افزایش سرمایه

   2،718،130     2،370،413     2،103،521     1،989،680    انباشته پایان سالسود 
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 (پیش بینی صورت وضعیت مالی در صورت عدم انجام افزایش سرمایه7-3
 1404منتهی به   1403منتهی به   1402منتهی به   1401منتهی به   

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  دارایی ها

         دارایی های غیر جاری :

 2،551،428  2،851،428  3،151،428  3،451،428  دارایی های ثابت مشهود

 17،504  17،504  17،504  17،504  دارایی های نامشهود

 335  335  335  335  مدت سرمایه گذاری های بلند

 7،290  7،290  7،290  7،290  دریافتنی های بلند مدت

 1،100  1،100  1،100  1،100  سایر دارایی ها

 2،577،657  2،877،657  3،177،657  3،477،657  جمع دارایی های غیر جاری

         دارایی های جاری :

 75،248  68،407  62،189  56،535  پیش پرداخت ها

 5،722،752  4،976،306  4،327،223  3،698،481  موجودی مواد و کالا

 3،378،721  2،938،018  2،554،798  2،221،564  دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 422،340  367،252  319،350  277،695  موجودی نقد

  6،254،275  7،263،559  8،349،984  9،599،061 

دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای 

 فروش
 2،878  2،878  2،878  2،878 

 9،601،939  8،352،862  7،266،437  6،257،153  جمع دارایی های  جاری

 12،179،596  11،230،519  10،444،094  9،734،810  جمع دارایی ها

         حقوق مالکانه و بدهی ها

         حقوق مالکانه

 835،821  835،821  835،821  835،821  سرمایه

 83،582  83،582  83،582  83،582  اندوخته قانونی

 2،718،130  2،370،413  2،103،521  1،989،680  سود انباشته

 3،637،533  3،289،816  3،022،924  2،909،083  جمع حقوق مالکانه

         بدهی ها

         بدهی های غیر جاری

 -  56،094  168،283  280،471  تسهیلات مالی بلند مدت

 1،020،128  691،335  468،390  317،260  ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 1،020،128  747،429  636،673  597،731  جمع بدهی های غیر جاری

         بدهی های جاری

 6،805،706  6،502،796  6،157،545  5،569،525  پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 619،884  538،050  474،624  496،806  مالیات پرداختنی

 40،252  40،252  40،252  40،252  سود سهام پرداختنی

 56،093  112،176  112،077  121،413  تسهیلات مالی

 7،521،935  7،193،275  6،784،498  6،227،996  جمع بدهی های جاری

 8،542،063  7،940،704  7،421،171  6،825،727  جمع بدهی ها

 12،179،596  11،230،519  10،444،094  9،734،810  جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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 انجام افزایش سرمایهعدم در صورت  (پیش بینی صورت جریان وجوه نقد8-3

    
 1404سال   1403سال   1402سال   1401سال 

    
 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال

          جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی:

 2،362،330  2،111،949  2،056،107  2،447،413   نقد حاصل از عملیات

 (484،245)  (427،161)  (447،126)  (259،166)   پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

 1،878،084  1،684،788  1،608،982  2،188،247   جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه 

 گذاری :
         

 -  -  -  (654،226)   پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

 6،135  5،335  4،639  5،047   دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها

نقد حاصل از فعالیت های سرمایه جریان خالص )خروج( 

 گذاری
  (649،179)  4،639  5،335  6،135 

 جریان خالص ورود)خروج( نقد قبل از فعالیت های تامین

 مالی
  1،539،069  1،613،620  1،690،122  1،884،219 

          جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی :

 320،369  320،369  320،369  -   دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

 (409،925)  (396،024)  (389،616)  (594،990)   پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

 (80،287)  (94،100)  (109،943)  (96،180)   پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

 (1،659،289)  (1،472،465)  (1،392،776)  (768،955)   پرداخت های نقدی بابت سود سهام

ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های  جریان خالص

 تامین مالی
  (1،460،125)  (1،571،966)  (1،642،220)  (1،829،132) 

 55،087  47،903  41،654  78،943   خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

 367،252  319،350  277،695  198،752   سالمانده موجودی نقد در ابتدای 

 422،340  367،252  319،350  277،695   سالمانده موجودی نقد در پایان 
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 ( ارزیابی طرح افزایش سرمایه4

  ( پیش بینی جریانات نقدی1-4
 1404سال  1403سال  1402سال  1401سال  شرح

 2.155.141 1.874.036 1.629.596 1.729.789 سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

 2.007.007 1.739.356 1.506.617 1.659.308 سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

 148.134 134.679 122.979 70.481 خالص تغییرات سود

     + استهلاک

    )320.369) جریان های نقدی خروجی

 148.134 134.679 122.979 )249.888) خالص جریانات نقدی

 155.905 7.771 )126.909) )249.888) خالص جریانات نقدی تجمعی

 0.61 0.72 0.85 1.00 درصد 18یک ریال با نرخ  ارزش

 90.159 96.725 104.220 )249.888) جریانات نقدی تنزیل شدهخالص 

 NPV (249.888( (145.668( (48.944( 41.216خالص ارزش فعلی تجمیعی 

 

 بازده سرمایه گذاری مورد گزارش به شرح زیر می باشد: 4-1براساس جدول 

 ماه  7سال و 3دوره برگشت سرمایه:  

 میلیون ریال NPV :41،216خالص ارزش فعلی 

 نتیجه گیری( 5
ه، افزایش چه گذشت صرف نظر از جلوگیری از خروج وجه نقد ناشی از تقسیم احتمالی سود انباشتآنباتوجه به 

هیأت مدیره  خواهد گردید. ،سرمایه افزایش یافته ناشی ازسرمایه از محل سود انباشته موجب معافیت مالیاتی 

سهام جدید  از محل سود انباشته و از طریق انتشار میلیون ریال 1،156،190ایش سرمایه شرکت را به مبلغ افز

یل خواهد ترکیب سهامداران شرکت به شرح جدول ذ، پیشنهاد می نماید. درصورت تصویب و تحقق افزایش سرمایه

 بود.

 

درصد 

 تمالکی

 درصورت افزایش سرمایه 31/06/1401

 ریال-مبلغ سهام تعداد سهام یالر-مبلغ سهام تعداد سهام

60.88 508،816،819 508،816،819،000 703،845،941.00 703،845،941،000 

8.38 70،043،525 70،043،525،000 96،891،158.00 96،891،158،000 

30.74 256،960،229 256،960،229،000 355،452،901.00 355،452،901،000 

100.00 835،820،573 835،820،573،000 1،156،190،000 1،156،190،000،000 
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