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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 فهرست 

 صفحه                                                                                                                                                  عنوان

 6 ................................................................................................................... ی تیریخلاصه مد 1

 8 .................................................................................................................... مشخصات ناشر 2

 8 ...................................................................................................             تیموضوع فعال 2.1

 8 ...................................................................................................            تی فعال ۀخچیتار 2.2

 9 ..................................................................................................                    سهامداران 2.3

 10 ............................................................................ رعامل یو مد رهیمد أتیه یمشخصات اعضا 2.4

 10 .................................................................................... مشخصات حسابرس/ بازرس شرکت  2.5

 11 ...........................................................................................                    شرکت یۀسرما 2.6

 11 .................................................................................................          بازار سهام شرکت 2.7

 12 ............................................................................................................ شرکت  یمال تی وضع 3

 16 ............................................................................................. سود میو تقس یروند سودآور  3.1

 16 ................................................................................................             یمال یهانسبت 3.2

 18 .................................................................................................... ه یسرما شیطرح افزا حیتشر 4

 18 ..............................................................................................                           مقدمه 4.1

 20 .......................................................................... 1404در افق  مانیس دکنندهیتول ن یسوم رانیا 4.2

 20 ........................................................................................... ه یسرما شیهدف از انجام افزا 4.3

 24 ............................. ی اهیو اندوخته سرما یبا سلب حق تقدم از سهامداران فعل یاز محل آورده نقد  هیسرما شیافزا 5

 24 ............................................................................... آن  نیو منابع تأم  ازیمورد ن یگذارهیسرما 5.1

 24 ...................................................................... آن  ن یو محل تأم یشنهادی پ ۀیسرما شیمبلغ افزا 5.2

 25 ................................................................................. ی سلب حق تقدم از سهامداران فعل لیدل 5.3

 27 ................................................................................................. ه یسرما شیافزا اتییجز حیتشر 6

 27 .......................................................................................... ی مال تی صورت وضع ینیبشیپ 6.1

 33 ........................................................................... شده  ینیبشیحقوق مالکانه پ راتییصورت تغ 6.2

 34 .............................................................................................. انیصورت سود ز ینیبشیپ 6.3

 38 ..................................................................................... نقد انیصورت گردش جر ینیبشیپ 6.4

 39 ..............................................................................................                یمال یهانسبت 6.5

 40 ..................................................................................................               یمال  یابیارز 6.6

 42 ............................................. یاهیسهامداران و اندوخته سرما یاز محل مطالبات و آورده نقد هیسرما شیافزا 7

 42 ............................................................................... آن  نیو منابع تأم  ازیمورد ن یگذارهیسرما 7.1
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 42 ...................................................................... آن  ن یو محل تأم یشنهادی پ ۀیسرما شیمبلغ افزا 7.2

 42 ................................................................................ ه یسرما شیسهامداران بعد از افزا بیترک 7.3

 43 .......................................................................................... ه یسرما شیافزا اتییجز حیتشر 7.4

 44 ................................................................................................. ه یسرما شیافزا اتییجز حیتشر 8

 44 .......................................................................................... ی مال تی صورت وضع ینیبشیپ 8.1

 49 ........................................................................... شده  ینیبشیحقوق مالکانه پ راتییصورت تغ 8.2

 50 .............................................................................................. انیصورت سود ز ینیبشیپ 8.3

 54 ..................................................................................... نقد انیصورت گردش جر ینیبشیپ 8.4

 55 .................................................................................................            یمال یهانسبت 8.5

 56 ..................................................................................................               یمال  یابیارز 8.6

 57 ................................................................................................................... سکیعوامل ر 9

 58 ............................................................................................................ ره یمد  أتیه شنهادیپ 10

 59 ........................................................................................ ه یسرما شیطرح افزا بی درخواست تصو 11
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 فهرست جداول 

 9 ............................................................................................ سهامداران شرکت  بی. ترک1جدول شماره 

 10 .................................................................................... ره یمد أتیه ی . مشخصات اعضا2جدول شماره 

 11 ............................................................. نی تأم مانیس یگذارهیشرکت سرما هی. اطلاعات سرما3جدول شماره 

 11 ............................................................................................... سهام شرکت  تی . وضع4جدول شماره 

 12 ............................................................................. شرکت  یاسه یمقا انی. صورت سود و ز5جدول شماره 

 13 ............................................................................شرکت  یاسهیمقا یمال تی . صورت وضع6جدول شماره 

 14 .................................................................. شرکت  یاسه یحقوق مالکانه مقا راتیی. صورت تغ7جدول شماره 

 15 ....................................................................... شرکت  یاسهیمقا ینقد یها انی. صورت جر8جدول شماره 

 16 ........................................................ سه سال گذشته یسود شرکت ط میو تقس ی. روند سودآور 9جدول شماره 

 16 .................................................................... سه سال گذشته یشرکت ط  یمال یها . نسبت10جدول شماره 

 24 ...................................................................... از یموردن یهایگذارهی. منابع و مصارف سرما11جدول شماره 

 27 ............................................................................. شده  ینیبشیپ یمال  تی. صورت وضع12جدول شماره 

 28 ....................................................................... ادامه-شده ینیبشیپ یمال  تی. صورت وضع13جدول شماره 

 29 ............................................................. بلند مدت یها یگذاره یسرما ریدر سا یگذارهی. سرما14جدول شماره 

 30 ............................................................................... ی رتجار یو غ یتجار یهایافتن ی. در15جدول شماره 

 31 ............................................................................... ی رتجاریو غ یتجار یهای. پرداختن16جدول شماره 

 32 ....................................................................................... ی برآورد لاتیتسه اتیی. جز17جدول شماره 

 33 .................................. هیسرما شیشده در حالت انجام افزا ینیبشیحقوق مالکانه پ  راتییصورت تغ. 18جدول شماره 

 34 ............................................................................... شده ینیبشیپ انی. صورت سود و ز19جدول شماره 

 35 ................................ ه یسرما شیشرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا یات یعمل ی. درآمدها20جدول شماره 

 36 ........................ ه یسرما شیشرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا یو ادار یعموم  یهانهی. هز21جدول شماره 

 38 ................. هیسرما شیشده در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا ینیبش ینقد پ انی. صورت گردش جر22جدول شماره 

 39 ........................................... ه یسرما شیشرکت در حالت انجام و عدم انجام افزا یمال یها . نسبت23جدول شماره 

 40 .............................................................................. شده طرح ینیبشی پ ینقد اناتی. جر24جدول شماره 

 40 ................................................................................................. طرح یمال یب ای. ارز25جدول شماره 

 42 ...................................................................... از یموردن یهایگذارهی. منابع و مصارف سرما26جدول شماره 

 42 ......................................................................... ه یسرما شیسهامداران بعد از افزا بی . ترک27جدول شماره 

 44 ............................................................................. شده  ینیبشیپ یمال  تی. صورت وضع28جدول شماره 

 45 ...................................................................... ادامه-شده  ینیبشیپ یمال  تی. صورت وضع29جدول شماره 

 46 ............................................................................... ی رتجار یو غ یتجار یهایافتن ی. در30جدول شماره 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 48 ............................................................................... ی رتجاریو غ یتجار یهای. پرداختن31جدول شماره 

 48 ....................................................................................... ی برآورد لاتیتسه اتیی. جز32جدول شماره 

 49 .................................. هیسرما شیشده در حالت انجام افزا ینیبشیحقوق مالکانه پ  راتییصورت تغ. 33جدول شماره 

 50 ............................................................................... شده ینیبشیپ انی. صورت سود و ز34جدول شماره 

 51 ................................ ه یسرما شیشرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا یات یعمل ی. درآمدها35جدول شماره 

 52 ........................ ه یسرما شیشرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا یو ادار یعموم  یهانهی. هز36جدول شماره 

 54 ................. هیسرما شیشده در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا ینیبش ینقد پ انی. صورت گردش جر37جدول شماره 

 55 ........................................... ه یسرما شیشرکت در حالت انجام و عدم انجام افزا یمال یها . نسبت38جدول شماره 

 56 .............................................................................. شده طرح ینیبشی پ ینقد اناتی. جر39جدول شماره 

 56 ................................................................................................. طرح یمال یاب ی. ارز40جدول شماره 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 مدیریتی  خلاصه 1
های تأمین مالی و تأمین نقدینگی لازم برای اجرای  با هدف کاهش هزینه   هاتأمین مالی و طراحی شیوۀ تأمین مالی پروژه 

هاست. برای این منظور، شناخت  ها و پروژهپذیری طرح ها، یکی از عناصر و پارامترهای اصلی در بررسی توجیه آن پروژه

چنین شناخت مصارف مالی مورد نیاز، ضرورت دارد. با تلفیق منابع و  ها و هم های حاکم بر آن دقیق منابع مالی و ویژگی 

 پذیرد.  مصارف و تهیۀ جدول بهینه، طراحی مالی مناسب صورت می 

( است.  Debt-based( و مبتنی بر بدهی )Equity- basedهای تأمین مالی به دو نوع کلی مبتنی بر سرمایه )روش

باشد. در  دریافت سرمایه می تأمین مالی مبتنی بر سرمایه، مستلزم واگذاری قسمتی از سود پروژه به سهامداران در مقابل  

واقع در این روش، با استفاده از آوردۀ نقدی و غیرنقدی سهامداران و افزودن بر حجم حقوق صاحبان سهام در شرکت و  

های پروژه مصرف و سود حاصل از انجام  شود. آوردۀ سهامداران در پیشبرد فعالیتیا پروژه، سرمایۀ مورد نیاز تأمین می 

 گردد. پروژه نیز تماماً و در آینده، بین سهامداران توزیع می 

کند، افزایش سرمایه است. افزایش  های تأمین مالی مبتنی بر سرمایه به ذهن خطور می ای که در میان روشاولین گزینه 

سرمایه، منابع را بصورتی مستقیم در اختیار شرکت قرار داده و به لحاظ نظری با هیچ محدودیتی مواجه نیست. این روش،  

تر از هر روش دیگری باشد. دو مسیر  تواند بسیار کوتاه ریسک عدم بازپرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرایی آن نیز می

 کلی در تأمین مالی از طریق افزایش سرمایه قابل تصور است: 

که منابع موردنیاز از طریق سهامداران فعلی و یا منابع موجود در شرکت به اشکالی غیر  : این سهامداران فعلي ❖

 تواند به طرق زیر صورت بگیرد: شده کسب شود. استفاده از منابع صاحبان شرکت میاز سرمایۀ ثبت 

 انتقال سود تقسیم نشده شرکت به سرمایۀ شرکت؛ •

 انتقال اندوختۀ اختیاری شرکت به سرمایۀ شرکت؛ •

 اخذ منابع جدید از طریق منابع بیرون از شرکت توسط صاحبان شرکت. •

: استفاده از منابع مالی خارج از شرکت نیز مستلزم سهامدار نمودن عدۀ جدیدی است که  سهامداران جديد ❖

 پذیر است:های زیر امکان باید از سد حق تقدم سهامداران فعلی بگذرند. حل این مسأله نیز به روش می

 نویسی عمومی سهام جدید. سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و پذیره  ❖

 فرادی غیر از صاحبان قدیم شرکت.  فروش حق تقدم توسط سهامداران قدیم به ا ❖

قانون افزايش    1گذاری سیمان تأمین )سهامي عام( مشمول ماده  شايان ذکر است با توجه به اينکه شرکت سرمايه 

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران يا فرابورس ايران از طريق صرف سهام با سلب حق  سرمايه شرکت 

شامل گزارش    اولشود بنابراين گزارش توجیهي افزايش سرمايه در دو بخش تهیه گرديده است که بخش  تقدم مي

آورده نقدی سهامداران جديد با سلب حق تقدم از سهامداران فعلي ای و  اندوخته سرمايه توجیهي افزايش سرمايه از  
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

مطالبات حال شده سهامداران و    ای واندوخته سرمايه   گزارش توجیهي شامل افزايش سرمايه از محل   دوم   بخشو  

گیری در مورد نحوه انجام افزايش سرمايه منوط  تصمیم   آورده نقدی بدون سلب حق تقدم از سهامداران فعلي، است.

به دريافت مجوز مربوطه به تشخیص سازمان بورس و اوراق بهادار بر اساس قانون مذکور و دستورالعمل اجرايي آن  

 باشد.  مي

حفظ منابع مالی جهت گسترش    منظور   به(  عام  سهامی)  گذاری سیمان تأمینسرمايه  شرکت  فوق،   مطالب   به   توجه  با

ای و مطالبات  اندوخته سرمایه محل  از  سرمایه افزایش با تا  دارد نظر در  ،  ها وهمچنین اصلاح ساختار مالی شرکتفعالیت

  میلیارد   22.000  به  ریال   میلیارد   11.000  رقم  از  پیشنهادی   سرمایۀ  افزایش   منظور   همین  به.  نماید  مالی   تأمین  آورده نقدیو  

 . است مدنظر  ریال، 

  تهیه   )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینسرمايه  شرکت  سرمایۀ  افزایش  پذیریتوجیه  بررسی  هدف  با  گزارش   این

  بودن  پذیر توجیه  از  را سهامداران  و شرکت در   گیرندهتصمیم  مدیران سرمایه، افزایش  موضوع  دقیق  بررسی  با تا  است شده

 . نماید مطمئن  سرمایه  افزایش این
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 مشخصات ناشر  2

 موضوع فعالیت  2.1

 باشد:  اساسنامه شرکت، به شرح زیر می  3ت شرکت طبق ماده موضوع فعالی

با  گذاری صندوق های سرمایه الشرکه، واحد گذاری در سهام، سهم سرمایه  -1 رأی  دارای حق  بهادار  اوراق  یا سایر  ها 
به همراه اشخاص تحت کنترل یا اشخاص تحت کنترل واحد، کنترل  هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا 

یابد و شرکت، موسسه صندوق  پذیر را در اختیار گرفته یا درآن نفوذ قابل ملاحظه  ایهشرکت، موسسه یا صندوق سرم
 های زیر فعالیت کند:  انی یا خارجی( در زمینه یا زمینه پذیر )اعم از ایرسرمایه 

 تهیه و تولید انواع مواد، مصلاح و محصولات معدنی، ساختمانی و صنایع وابسته.  ▪

 گذاری و پیمانکاری در حوزه عمرانی، ساختمانی و حمل و نقل. های سرمایه اجرای پروژه ▪

 نقل، املاک و بازرسی کالا و خدمات. ارائه خدمات حمل و  ▪

 ونقل.  های معدنی، ساختمانی و صنایع وابسته و حمل ها و پروژهگذاری در شرکت سرمایه  ▪

 فوق:  1پذیر موضوع بند زیر در ارتباط با اشخاص سرمایه  هایانجام فعالیت  -2

 پذیر.  آلات برای اشخاص حقوقی سرمایه خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین  ▪

 . پذیر ها برای اشخاص حقوقی سرمایه خدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین پروژه  ▪

برداری توسط  های تکنولوژی، فنی، علمی، بازرگانی و اقتصادی برای بهرهانجام مطالعات، تحقیقات و بررسی  ▪
 . پذیراشخاص حقوقی سرمایه 

پذیر از منابع داخلی  شرکت یا از طریق سایر منابع از جمله اخذ  تأمین مالی منابع اشخاص حقوقی سرمایه  ▪
ضمین بازپرداخت از طریق  تمین وثیقه یا أپذیر با ت به نام شرکت یا شخص حقوقی سرمایه تسهیلات بانکی 

 شرکت یا بدون تأمین وثیقه یا تضمین بازپرداخت . 

 . پذیر های کلی و راهبردی و مدیریتی اشخاص حقوقی سرمایه تدوین سیاست  ▪

 پذیر.  فوق به منظور معرفی به اشخاص حقوقی سرمایه   1گذاری در خصوص بند  های سرمایه شناسایی فرصت ▪

گذاری با هدف کسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ قابل ملاحظه در سهام، سهم الشرکه و سایر اوراق  سرمایه  -3
پذیر به دیگران  اشخاص سرمایه  منحصرا بهبهادار دارای حق رآی آن عده از اشخاص حقوقی که خدمات زیر را  

 نماید.  ارائه می 

 فوق.   2خدمات موضوع بند  ▪

 حمل و نقل، انبارداری، بازاریابی، توزیع و فروش محصولات.   ▪

 

 تاریخچۀ   2.2

گذاری صنایع سیمان تأمین تأسیس  شرکت مدیریت سرمایه  17/11/1377بر اساس مصوبه مجمع عمومی موسس مورخ 

مالکیت  ها و  ثبت شرکتکل در اداره  که   10101942066و شناسه ملی    151394تحت شماره  12/03/1378در تاریخ و  
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

تهران   استناد  صنعتی  به  است،  رسیده  ثبت  مورخ  امج  صورتجلساتبه  العاده   فوق  عمومی  مورخ    21/08/1379مع  و 

به  و سپس  لوازم خانگی تأمین )سهامی خاص(    گذاری برق ونام شرکت به مدیریت سرمایه صاحبان سهام،    25/06/1382

بر اساس صورتجلسات مجامع عمومی  همچنین  .  تغییر یافته است  گذاری سیمان تأمین )سهامی خاص(شرکت سرمایه 

  " سهامی عام"به  " سهامی خاص"صاحبان سهام به ترتیب نوع شرکت از  15/01/1384و  1383/ 10/ 30العاده مورخ  فوق

  1392/ 11/ 22شرکت در تاریخ و سال مالی شرکت از پایان اسفند هر سال به پایان اردیبهشت هر سال تغییر یافته است.  

و    1ماده    22نزد سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان نهاد مالی شرکت مادر )هلدینگ(  موضوع بند    11227تحت شماره  

 قانون بازار سرمایه پذیرفته شده است  21ماده 

های سهامدار عمده و بر اساس تصمیمات مجمع عمومی عادی به طور فوق العاده همزمان و مشترک  در اجرای سیاست 

در    " بعنوان شرکت ادغام شونده"شرکت سرمایه گذاری عمران و حمل ونقل تأمین )سهامی خاص(    25/02/1397مورخ  

ها، مطالبات، دیون و تعهدات  ، کلیه دارایی "بعنوان شرکت موجود"شرکت سرمایه گذاری سیمان تأمین )سهامی عام(  

های مستقیم  قانون مالیات   111ماده    " و"لغایت    "الف"ی و بر اساس موضوع بند  شرکت ادغام شونده به قیمت دفتر

 ( تاریخ  1380اصلاحیه مصوب سال  در  و  ادغام  موجود،  در شرکت  ثبت    21396تحت شماره    1397/ 05/ 02(  اداره  در 

مالکیت  شرکت و  است. ها  رسیده  ثبت  به  ایران  مورخ  گذاری  سرمایه شرکت    صنعتی  عام(  )سهامی  تأمین  سیمان 

به عنوان پانصد و چهل و یکمین شرکت در فهرست بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و سهام    11/04/1399

 آن عرضه گردیده است.  

گذاری تأمین  گذاری سیمان تأمین )سهامی عام( جزو واحدهای تجاری فرعی شرکت سرمایه در حال حاضر شرکت سرمایه 

باشد. نشانی مرکز اصلی شرکت در تهران، خیابان شهید  اجتماعی است و واحد تجاری نهایی سازمان تأمین اجتماعی می 

 بهشتی، خیابان پاکستان، کوچه چهارم واقع شده است.  

   سهامداران 2.3

 :دباشبه شرح زیر میتهیه گزارش ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 
 . ترکیب سهامداران شرکت1  شماره جدول

 درصد مالکیت  تعداد  سهامدار 

 %89 9,842,665,771 گذاری تأمین اجتماعی شرکت سرمایه 

 %11 1,157,334,229 سایر 

 % 100 11,000,000,000 جمع 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 مشخصات اعضای هیأت مدیره و مدیرعامل 2.4

اشاخاص زیر به   06/04/1402و جلساه هیأت مدیره مورخ  16/04/1400صاورتجلساه مجمع عمومی عادی مورخ  براسااس  

 اند. گردیدهعنوان اعضای هیأت مدیره انتخاب 
 هیأت مدیره. مشخصات اعضای 2  شماره جدول

 مشخصات حسابرس/ بازرس شرکت   2.5

عادی    براساس عمومی  مورخمجمع  سهام  صاحبان  ملی    16/05/1402  سالیانه  شناسه  به  حسابرسی  سازمان 

حسابرس مستقل و بازرس قانونی اصلی و علی البدل برای مدت یک سال انتخاب شد. حسابرس   به عنوان   10101136332

 و بازرس قانونی شرکت در سال مالی قبل نیز سازمان حسابرسی بوده است. 

  

 سمت  نماینده نام
 موظف/

 غیرموظف 

 غیر موظف  رئیس هیأت مدیره  فرید انزلی  گذاری داروئی تامین شرکت سرمایه 

 موظف  نایب رئیس هیأت مدیره و مدیر عامل  حمیدرضا هوشیاری  گذاری تأمین اجتماعی شرکت سرمایه 

 غیر موظف  هیأت مدیره عضو  علیرضا رضوانی  تأمین  گذاری صبا شرکت سرمایه 

 موظف  عضو هیأت مدیره  سید جلال منبتی  شرکت سرمایه گذاری صدر تأمین 

 غیر موظف  عضو هیأت مدیره  عبداله امینی گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تأمین شرکت سرمایه 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 سرمایۀ شرکت 2.6

میلیون ریاال در تااریخ    11،000،000میلیون ریاال باه مبلغ    2،701،100آخرین تغییرات سااارماایاه شااارکات از مبلغ  

به ثبت رسایده اسات. جزییات مربوط به تغییرات سارمایه چند ساال اخیر شارکت در جدول زیر آورده شاده    22/02/1399

 است.
 )ارقام به میلیون ریال(  تأمینگذاری سیمان . اطلاعات سرمایه شرکت سرمایه 3  شماره جدول

 بازار سهام شرکت  2.7

هم اکنون   بورس پذیرفته شده است.  در  11/04/1399)سهامی عام(، در تاریخ    گذاری سیمان تأمین سرمایه سهام شرکت  

مورد    اوراق بهادار  دوم بورسو در بازار    "سیتا"سیمان، آهک و گچ با نماد   بندی در صنعت گروهبا طبقه  سهام شرکت

 باشد: به صورت زیر می عاملات نماد سیتا در سه سال گذشته خلاصه م گیرد. معامله قرار می 
   . وضعیت سهام شرکت4  شماره جدول

 

 

 

 

 

 

 

 محل افزایش سرمایه  درصد افزایش سرمایۀ جدید  مبلغ افزایش  سرمایۀ قبلی  تاریخ ثبت افزایش سرمایه 

 مطالبات حال شده  170,000 1,700,000 1,699,000 1,000 23/03/1384

 مطالبات حال شده   47 2,500,00 8,000,000 1,700,000 16/08/1384

 ادغام هلدینگ عمران و حمل و نقل تأمین 8 2,701,000 201,000 2.500,000 25/02/1397

 مطالبات حال شده   307 11,000,000 8,299,000 2,701,000 22/02/1399

 1400سال  1401سال  31/05/1402 شرح 

 11,000 11,000 11,000 میلیون سهم  -تعداد کل سهام شرکت

 10 10 10 درصد سهام شناور آزاد 

 8,860 13,580 15,760 )ریال(آخرین قیمت سهام  
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

   وضعیت مالی شرکت   3
 ساهنقد حساابرسای شاده    هایصاورت وضاعیت مالی، صاورت گردش حقوق مالکانه و صاورت جریانصاورت ساود و زیان،  

 باشد.زیر میشرح  سال مالی اخیر شرکت
 ای شرکت )ارقام به میلیون ریال(مقایسه. صورت سود و زیان 5  شماره جدول

 

  

 1400سال  1401سال  1402سال  شرح 

   15,159,460   15,237,843   27,632,180 درآمدهای عملیاتی 

 ( 240,476) ( 227,916) ( 371,825) های اداری و عمومی هزینه

   14,918,984   15,009,927   27,260,355 سود عملیاتي  

 ( 129,695) ( 125,654) ( 172,096) های مالی هزینه

   149,746   142,362   1,293,170 های غیرعملیاتی  سایر درآمدها و هزینه

   14,939,035   15,026,635   28,381,429 سود قبل از مالیات 

   0   0   0 هزینه مالیات بر دآمد  

   14,939,035   15,026,635   28,381,429 سود خالص  
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 ریال( ای شرکت )ارقام به میلیون. صورت وضعیت مالی مقایسه6  شماره جدول

 31/02/1400 31/02/1401 31/02/1402 شرح  

    های غیرجاری دارايي

   3,574,613   3,573,897   4,306,327 های ثابت مشهود دارایی 

   10,468   10,217   10,002 های نامشهود  دارایی 

   9,170,797   9,341,495   10,410,955 های فرعی  گذاری در شرکت سرمایه 

   391,415   391,415   391,390 های وابسته  گذاری در شرکت سرمایه 

   564,612   565,384   1,532,126 های بلند مدت  گذاری سایر سرمایه 

   13,711,905   13,882,408   16,650,800 های غیر جاری  جمع دارايي

    های غیرجاری دارايي

   48,869   50,683   52,524 ها  پیش پرداخت 

   18,084,134   23,663,668   33,469,598 ها  های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   4,000   4,000   1,800,000 های کوتاه مدت گذاری سرمایه 

   346,187   225,963   1,291,917 موجودی نقد  

   55,474   55,474   55,474 های نگهداری شده برای فروش  دارایی 

   18,538,664   23,999,788   36,669,513 های جاری  جمع دارايي

   32,250,569   37,882,196   53,320,313 ها جمع دارايي

    ها حقوق مالکانه و بدهي

    حقوق مالکانه 

   11,000,000   11,000,000   11,000,000 سرمایه 

   0   0   164,003 صرف سهام خزانه  

   1,100,000   1,100,000   1,100,000 اندوخته قانونی  

   4,634,179   4,640,755   6,195,109 ها  سایر اندوخته 

   11,915,833   15,385,892   28,352,967 سود انباشته  

 (1,003,282) (1,006,020) ( 704,889) سهام خزانه  

   27,646,730   31,120,627   46,107,190 جمع حقوق مالکانه  

    های غیرجاری بدهي

   1,636,643   715,702   2,715,028 های بلند مدت پرداختنی 

   12,830   23,357   38,942 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان  

   1,649,473   739,059   2,753,970 های غیر جاری  جمع بدهي

    های جاری بدهي

   2,332,288   2,383,902   2,541,895 ها های تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی 

   113,684   1,561,704   117,258 سود سهام پرداختنی 

   508,394   2,076,903   1,800,000 تسهیلات مالی  

   2,954,366   6,022,509   4,459,153 های جاری  جمع بدهي

   4,603,839   6,761,568   7,213,123 ها  جمع بدهي

   32,250,569   37,882,196   53,320,313 ها جمع حقوق مالکانه و بدهي
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 ریال(  ای شرکت )ارقام به میلیون. صورت تغییرات حقوق مالکانه مقایسه 7  شماره جدول

 

  

 سرمایه   شرح 
صرف سهام  

 خزانه 
 جمع کل  سهام خزانه   سود انباشته   هااندوختهسایر قانونی  اندوخته 

   22,144,977  0   10,464,061  0   680,916  0   11,000,000 1399مانده در 

   14,975,035   0   14,975,035   0   0   0   0 1400سود خالص گزارش شده در سال 

 ( 8,470,000)   0 ( 8,470,000)   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

 ( 1,003,282) ( 1,003,282)   0   0   0   0   0 خرید سهام خزانه  

   0   0 (  419,084) 0   419,084 0 0 تخصیص به اندوخته قانونی  

   0   0 ( 4,634,179)   4,634,179   0 0 0 ایتخصیص به اندوخته سرمایه 

   27,646,730 ( 1,003,282)   11,915,833   4,634,179   1,100,000  0   11,000,000 1400مانده در 

   15,026,635   0   15,026,635   0   0   0   0 1401سود خالص گزارش شده طی سال  

 (  11,550,000)   0 (  11,550,000)   0   0   0   0 سود سهام مصوب 

 (  2,738) (  2,738)   0   0   0   0   0 خرید سهام خزانه  

   0   0 (  6,576)   6,576   0   0   0 ها  تخصیص به سایر اندوخته 

   31,120,627 ( 1,006,020)   15,385,892   4,640,755   1,100,000  0   11,000,000 1401مانده در 

   28,381,429   0   28,381,429    0   0   0 1402های مالی سال  سود خالص گزارش شده در صورت 

 (  13,860,000)   0 (  13,860,000)    0   0   0 سود سهام مصوب  

 ( 1,630,133) ( 1,794,136)   0    0   164,003   0 خرید سهام خزانه  

   2,095,267   2,095,267   0    0   فروش سهام خزانه  

   0   0 ( 1,554,354)   1,554,354   0   0   0 ها  تخصیص به سایر اندوخته 

   46,107,190 ( 704,889)   28,352,967   6,195,109   1,100,000   164,003   11,000,000   1402مانده در 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

  ای شرکت )ارقام به میلیون ریال( های نقدی مقایسه . صورت جریان 8  شماره جدول

 1400سال  1401سال  1402سال  شرح 

    های عملیاتي فعالیتهای نقدی حاصل از جريان

   10,233,696   8,579,194   19,678,541 نقد حاصل از عملیات  

    گذاری های سرمايههای نقدی حاصل از فعالیتجريان

   0   0   1,418,999 های ثابت مشهود  های نقدی ناشی از فروش دارایی دریافت

 ( 117,684) (8,468) (1,167,228) های نقدی برای خرید دارایی ثابت مشهود پرداخت 

 ( 555)   0   0 های نقدی برای خرید دارایی ثابت نامشهود  پرداخت 

   0   134   33 های بلند مدت   گذاری های نقدی ناشی از فروش سرمایهدریافت

   0 ( 171,604) (2,036,210) های بلند مدت   گذاریهای نقدی برای خرید دارایی سرمایه پرداخت 

   0   0 (1,800,000) گذاری کوتاه مدت  های نقدی برای تحصیل سرمایه پرداخت 

   0   142,384   260,130 ها  گذاریهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایه دریافت

 ( 118,239) ( 37,554) ( 3,324,276) گذاری  های سرمايهحاصل از فعالیتجريان خالص )خروج( نقد 

   10,115,457   8,541,640   16,354,265 های تأمین مالي جريان خالص ورود نقد قبل از فعالیت

    های تأمین ماليهای نقدی حاصل از فعالیتجريان

   0   0   2,095,267 های نقدی ناشی از فروش سهام خزانه  دریافت

 (1,003,282) (2,738) (1,630,133) های نقدی برای خرید سهام خزانه  پرداخت 

   0   2,000,000   1,800,000 های نقدی ناشی از تسهیلات  دریافت

 ( 427,449) ( 431,491) (2,076,903) های نقدی بابت اصل تسهیلات  پرداخت 

 ( 129,695) ( 125,654) ( 172,096) های نقدی بابت سود تسهیلات  پرداخت 

 (8,356,316) ( 10,101,981) ( 15,304,446) های نقدی بابت سود سهام  پرداخت 

 ( 9,916,742) ( 8,661,864) ( 15,288,311) های تامین مالي جريان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت

   198,715 ( 120,224)   1,065,954 خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقدی 

   147,473   346,187   225,963 مانده موجودی نقد در ابتدای دوره  

   346,187   225,963   1,291,917 مانده موجودی نقد در پايان دوره 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 روند سودآوری و تقسیم سود 3.1

 باشد:سال مالی اخیر به شرح زیر می سهمیزان سود )زیان( خالص و سود تقسیم شده شرکت طی 
 سال گذشته   سه. روند سودآوری و تقسیم سود شرکت طی  9  شماره جدول

 

 
 

 های مالی نسبت 3.2

ها با  های مالی آن شرکت و مقایسه آن یکی از راهکارهای مناسب برای ارزیابی وضعیت مالی یک شرکت، بررسی نسبت

 شوند که عبارتند از: دسته کلی تقسیم می 5های مالی به  نسبتباشد. های موجود در صنعت میسایر شرکت

 های بازار نسبت -5های سودآوری و  نسبت - 4های اهرمی،  نسبت -3های فعالیت، نسبت -2های نقدینگی، نسبت

 سال گذشته  سههای مالی شرکت طی . نسبت10 شماره  جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

گیری  اندازه های جاری را  از محل داراییمدت  های کوتاهتوانایی و قدرت شرکت در بازپرداخت بدهی   های نقدینگی، نسبت

های جاری منبع اصلی شرکت برای بازپرداخت  ها بر این فرض استوار است که دارایی کند. اساس کاربرد این نسبتمی

ها، برای بستانکاران تجاری و  . علاوه بر مدیران و سهامداران شرکت، اطلاع از این گروه نسبتباشد می های جاریبدهی 

دهی، بیش از هرچیز وضعیت نقدینگی شرکت را مورد توجه  برای وام نیز مفید خواهد بود، چرا کهمدت دهندگان کوتاه وام

 دهند. قرار می 

هایی که درطول  دارایی   دهد که نشان می های نقدینگی است ترین نسبت در گروه نسبتو مهمترین نسبت جاری، متداول 

دوره فرا خواهد رسید.    همانها در  هایی خواهد بود که سررسید آن شوند چند برابر بدهی مالی به پول نقد تبدیل می   ۀدور

 1400 1401 1402 شرح 

 1,336 1,381 2,589 سود )زیان( واقعی هر سهم شرکت )ریال(

 1,050 1,260 2,400 نقدی هر سهم )ریال( سود 

 11,000,000 11,000,000 11,000,000 سرمایه )میلیون ریال( 

 متوسط صنعت  1400 1401 1402 شرح 

 2.21 6 4 8 نسبت جاری 

 - 15,584,298 17,977,279 32,210,360 سرمایه در گردش 

 0.79 1 1 1 های دریافتنیگردش حساب 

 480 435 567 442 متوسط دوره وصول مطالبات 

 %25 %14 %18 %14 نسبت بدهی

 %75 %86 %82 %86 نسبت مالکانه 

 - %31 %27 %23 ها دارایی کل   به بلندمدت گذاریسرمایه 

 هایحساب  و  بلندمدت گذاریسرمایه 
 هادارایی  کل به دریافتنی

86% 90% 87% - 

 - %147 %146 %201 هاگذاری بازده سرمایه 

 %14 %54 %48 %62 بازده حقوق مالکانه 
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های  وضعیت نقدینگی شرکت بهتر و براین اساس، بازپرداخت بدهی   بدیهی است هر اندازه نسبت جاری شرکت بزرگتر باشد، 

   روبرو خواهد بود.جاری با مشکلات کمتری  

سال اخیر از متوسط صنعت بالاتر بوده است که میتوان نتیجه    سه گذاری سیمان تأمین در  سرمایه نسبت جاری شرکت  

 باشد.  صنعت بهتر می   گذاری سیمان تأمین ازنقدینگی شرکت سرمایه گرفت وضعیت 

های هلدینگ  که در شرکت دهد.  های فعالیت میزان کارایی شرکت در استفاده از منابع مالی در اختیار خود را نشان مینسبت

 ها معنادار نخواهند بود.  ها، این نسبت با توجه به ماهیت فعالیت آن 

های  دهنده متوسط زمان وصول حسابباشد. این نسبت نشان بندی، دوره وصول مطالبات مینسبت مهم دیگر در این دسته

 ها در فروش محصولات متفاوت است. صنایع مختلف و استراتژی شرکتدریافتنی شرکت است که با توجه به 

  نیز   مالی  ریسک   شاخص  و  بوده  شرکت  سرمایه  ساختار  در   بدهی  از   استفاده  میزان  بیانگر  بدهی   یا  اهرمی  هاینسبت

  مالی   تسهیلات   و  شرکت  از  خارج   منابع  از  بیشتر  شرکت  که  است  معنی  بدین  باشد   بیشتر  نسبت  این  چه  هر.  باشندمی

  شود می  باعث  موضوع  این و دهد می افزایش را  شرکت نکول و  اعتباری ریسک  بدهی،  نسبت افزایش . است کرده  استفاده 

 . بپردازد را  بالاتری هزینه شرکت جدید، مالی منابع به نیاز صورت  در

 تر بوده است. پایین های گذشته نسبت به متوسط صنعت  در سال  گذاری سیمان تأمین شرکت سرمایه نسبت بدهی 

  ایترازنامه   مختلف   اقلام  ازای   به  شده   حاصل   بازدهی   میزان  بیانگر   که   هستند  معیارهایی   جمله  از   نیز  سودآوری  های شاخص

  به   شدهحاصل   سودخالص بیانگر  خالص  سود   حاشیۀ  مطالعه،   مورد  های نسبت  میان   از.  هستند  زیان  و  سود   صورت اقلام  یا

  تعریف   مشخصی  استاندارد  خالص  سود  حاشیۀ  برای  معمولاً  که  ازآنجا.  باشدمی   عملیاتی  درآمدهای  از  واحد   هر  ازای

  ها دارایی   بازده  نسبت.  گرددمی   تعیین  صنعت  و  اقتصادی   شرایط   سالیانه،  تغییرات  روند  به  توجه  با  آن  مطلوبیت  گردد،نمی 

(ROA  )به .  است  نموده  کسب  سود   میزان   چه  خود   هایدارایی  از  واحد   هر  ازای   به  شرکت  که  است  موضوع  این   بیانگر  

  نشان   نیز   سهام  صاحبان   حقوق  بازده   نسبت .  است  داشته  کارایی  خود   هایدارایی  از  استفاده   در   اندازه  چه   تا  شرکت  بهتر   بیان

  حاشیه   نسبت .  است  کرده  کسب  سود   میزان  چه   سهام  صاحبان  حقوق   محل   از  شده   تأمین  مالی   منابع  ازای   به   که  دهد می

  ایجاد   خالص  سود  و   عملیاتی  سود   میزان  چه  خود   درآمد  از  ریال   هر  ازای  به   شرکت  که  کنندمی  بیان  خالص  و  عملیاتی   سود

 . است کرده

نسبت  های قبل  و بازده حقوق مالکانه آن در سال گذاری سیمان تأمین  سرمایه شرکت    هایگذاری سرمایه بازدهی    نسبت

گذاری سیمان تأمین  توان مشاهده کرد که  نسبت های سودآوری شرکت سرمایه. در مجموع می به صنعت بالاتر بوده است

 های اخیر صعودی بوده است و از متوسط صنعت بالاتر قرار گرفته است. در سال 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 تشریح طرح افزایش سرمایه 4

 مقدمه  4.1

اساسی در توسعه زیر بنای اقتصادی هر کشور بر عهده دارد. این صنعت  صنعت سیمان به عنوان یکی از صنایع پایه، نقش  

های اخیر همواره جایگاه ایران در زمینه تولید و صادرات  در کشور ما همواره در حال توسعه بوده به طوری که در طول سال

 .این محصول در بین سایر کشورهای تولیدکننده در حال رشد و ارتقا بوده است

آید. اهمیت این کالا از ویژگی  ترین کالاها و بازارهای کالایی در اقتصاد ایران به حساب می سیمان و بازار آن یکی از مهم 

 ود. شای ناشی می های سازه کنندگان نیازهای اساسی فعالیتاین محصول به عنوان یکی از تامین

جلو    به   پیشرفت علم و تکنولوژی روندی روای است که همچون سایر موارد با  صنعت سیمان مقوله تخصصی و گسترده 

توان به موارد زیر  می های صنعت سیمان  ترین ویژگی ی ل اص از  های خاص خود را دارد  داشته است. اما این صنعت ویژگی 

 اشاره کرد: 

 گذاری اولیه مورد نیازبودن میزان سرمايه لابا 

ای که در کشورهای پیشرفته به لحاظ رعایت بسیاری  آید به گونه بر به شمار می صنعت سیمان از جمله صنایع سرمایه 

بودن عمر مفید    لاجویی انرژی، بااز استانداردها از قبیل استانداردهای کیفیت تولید، استفاده از سوخت بهینه، صرفه 

های نظام مالیاتی هزینه تولید هر تن سیمان  ت، جلوگیری از آلودگی محیط زیست و ... و همچنین ویژگی آلاماشین 

می  آسیایی  کشورهای  از  بیشتر  مراتب  حجم  به  فوق  استانداردهای  رعایت  عدم  در صورت  دیگر  عبارت  به  باشد، 

 .ای کاهش خواهد یافتحظه لاگذاری فوق به میزان قابل مسرمایه 

 گذاری بودن ريسک سرمايه لابا 

سه   معادل  حدوداً  متوسط  طور  به  سیمان  واحد  هر  احداث  زمان  اینکه  به  توجه  می با  چارچوب  سال  در  که  باشد 

تولیدکنندگان سیمانتحلیل  انجمن  نیازمند وجوهی حدوداً  (CEMBUREAU)   اروپا  های  معمول  به طور  آن  احداث 

باشد، لذا طی این دوره امکان تغییرات اساسی در تکنولوژی و بازار این صنعت  معادل گردش مالی سه سال آن می 

لذا در سطح جهانی مجموعه فوق به معنای    (.ریسک تغییر تکنولوژی)گذاری فوق وجود دارد  ی سرمایه برای حجم بالا 

شد، به این دلیل این صنعت به طور معمول از جمله  بانی می لااست که دوره بازگشت سرمایه این صنعت طور این ام

صنعت به دست آورد  گذاری در این گردد، لذا برای اینکه بتوان سود مناسبی از سرمایه تلقی می   لا صنایع با ریسک با

و البته از بالا بودن هزینه سوخت به   گذاری بیشتر خواهد بودباشد که این امر نیازمند سرمایه  لا تولید آن با مباید حج

 پوشی کرد. توان چشمعنوان نهاده تولید به هیچ وجه نمی
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 ن مقیاس اقتصادی تولید سیما 

باشد که  همانند بسیاری از فرآیندهای تولیدی، در فرآیند تولید سیمان نیز مبحث مقیاس اقتصادی تولید مطرح می 

های انرژی، دسترسی به مواد اولیه، نوع تکنولوژی مورد استفاده،  براساس تقاضای بازار، چگونگی برخورداری از یارانه 

نوع سیمان تولیدی، عوامل تجاری بازار سیمان، قوانین مالیاتی و محیط زیست، میزان مؤثر بودن شعاع حمل و نقل  

گردد. بدیهی است مقیاس فوق در کشورهای در حال توسعه  اقتصادی، میزان توسعه یافته بودن کشور و ... طراحی می 

  باشند، میزان ظرفیت با توجه به عامل اساسی شعاع حمل و نقل و نوظهور که دارای گستره جغرافیایی وسیعی می 

 . یابداقتصادی کاهش می 

 تولید پايین بودن ضايعات  

ای که بیشتر ضایعات آن یا قابل برگشت به فرآیند تولید بوده و یا  ضایعات تولیدی این صنعت بسیار کم بوده به گونه 

 .گیرنددر صنایع دیگر مورد مصرف قرار می 

 امکان استفاده از ضايعات صنايع ديگر   

صنعت سیمان این توانایی را دارد تا از ضایعات ایجاد شده در صنایع دیگر در فرآیند تولید چه به عنوان مواد اولیه و  

د و یا خاکسترهای زغال  لادر صنایع تولید فو  سربارهتوان به  چه به عنوان سوخت استفاده نماید. به عنوان مثال می 

 . گیرند سنگ اشاره کرد که در تولید سیمان مورد استفاده قرار می 

 ت لاهمگن بودن محصو 

توان  باشند، ولیکن سیمان را می های متفاوت دقیقاً یکسان نمی گرچه مواد اولیه مصرفی برای تولید سیمان در کارخانه 

بندی نمود، چرا که در جهان به طور کلی انواع تولید محدود و مشخصی برای این  ت استاندارد طبقه لا از جمله محصو

شد  امحصول تعریف گردیده است، به همین علت است که در این صنعت گرچه کیفیت محصول دارای اهمیت می ب

 .رودترین عامل تعیین کننده خرید به شمار می اما قیمت از منظر مشتری مهم 

 های ديگر زيربنای بسیاری از فعالیت 

ب،  لا ها، راه سازی و جاده سازی، صنایع آب و فاضهایی از قبیل ساخت و ساز ساختمان ا توجه به نیاز اساسی فعالیت ب

توان پیش نیاز اساسی  زیربنایی، زراعت و سایر صنایع زیردستی سیمان، صنعت سیمان را می عمران، ساخت و سازهای  

های فوق تلقی نموده و به این دلیل اگرچه صنعت سیمان به طور مستقیم نقش با اهمیتی در اشتغال  توسعه فعالیت 

 . باشدجامعه ندارد ولیکن نقش غیرمستقیم آن بسیار عمیق می 

ای های عمرانی در آن کشور دارای رابطه با توجه به اینکه تغییرات میزان مصرف سیمان در یک کشور با تغییرات فعالیت 

 توان به عنوان شود می های عمرانی میباشد، لذا کلیه عواملی را که درون یک کشور موجب افزایش فعالیت مستقیم می 
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ترین  ی ل های سنجش مصرف سیمان را در کترین شاخص عوامل مؤثر در مصرف سیمان تلقی نمود از این لحاظ عمده 

 : توان بشرح زیر تبیین نمودشکل خود می 

 قیمت -

 .درجه توسعه یافتگی کشورها -
 جمعیت   -

 وضعیت توسعه شهری   -
 عوامل فصلی   -

 تولید ناخالص داخلی   -
 های اقتصادی کشور موقعیت چرخه  -

 1404ایران سومین تولیدکننده سیمان در افق  4.2

انداز  پذیری بخش صنعت، معدن و تجارت در سطح ملی و جهانی و در جهت تحقق اهداف سند چشم به منظور توسعه رقابت

های صنعتی که بیشترین  در تنظیم سند راهبردی وزارت صنعت، معدن و تجارت، رشته فعالیت ، 1404کشور در افق سال 

زایی، صادرات، سهم از بازار، مزیت نسبی و زنجیره  های منتخب، از جمله سهم ارزش افزوده، اشتغال نقش را در شاخص 

اند، شااناسااایی و به عنوان اولویت  و سااطح دانش و فناوری داشااته   ( ی نهاییبه عنوان مواد اولیه و یا کالا)تامین  

به عنوان اولویت سااوم با محوریت صاانایع    "کانی غیرفلزی  محصولات "اند. بدین منظور رشااته فعالیت  تعیین گردیده 

 .اولویت صنعتی تعیین شده است 12کاشی و سرامیک در بین سیمان، 

کسب جايگاه  "،  درصدی مصرف سیمان9.4رشد    های انجام شده در خصوص نرخبینی با در نظر گرفتن آخرین پیش 

میلیون تن و رتبه اول در صادرات جهاني و ظرفیت تولید    120سوم جهان با ظرفیت تولید سالیانه  

 . ترسیم گردیده است 1404در افق چشم انداز  "در منطقه برای صنعت سیمان

  نه یش یبا سابقه و پ  ع یاز صنا  ی ک ی  مان، ی صنعت س  های انجام شده در خصوص نرخ رشد بینی با در نظر گرفتن آخرین پیش 

  ان ی م نی تُن در سال است. در ا ون یلیم 88  رانیا مان یس د یتول ت یکشور است و بر اساس آمار و اطلاعات موجود، کل ظرف

  افغانستان، ارمنستان، روسیه،   ت،یاز جمله عراق، کو  هیهمسا  یبه کشورها  مانیو س  نکریصادرات کل  ریاخ  یو در سال ها

 است.  ان ی انجام شده و در جر و ..... هندوستان

 هدف از انجام افزایش سرمایه 4.3

صنعت سیمان است که یکی از مهمترین صنایع    در کشور،   پرشتاب   یکی از این صنایع بسیار مهم و با توجه به مقدمه فوق،  

های توسعه صنعتی مورد توجه قرار گرفته  موثر در توسعه و رشد صنعتی هر کشور بوده و امروزه به عنوان یکی از شاخص 

در مجموع میتوان گفت که طی   .تواند به عنوان یکی از معیارهای رشد صنعتی در نظر گرفته شودو مصرف سرانه آن می 
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از  سال ایران را در سال    تولیدکننده برتر در جهان به حساب آید  10های اخیر این صنعت توانسته  به    2022و جایگاه 

 د. و نخستین تولیدکننده سیمان در خاورمیانه تبدیل نمو در جهان تولید کننده   هفتمین

شود  ی می بینمان پیش یت سنعهای صورت گرفته در صگذاریبا توجه به شرایط حاکم بر بازار سیمان در منطقه و سرمایه 

در سنوات گذشته بیشترین میزان   .های آتی بسیار افزایش یابدرقابت برای صادرات سیمان به کشورهای منطقه در سال 

  د انجام شده است. در مقاطع زمانی رهای ترکیه، ایران، پاکستان و هنواردات سیمان به کشورهای منطقه از طریق کشو 

ران از بازارهای کشورهای منطقه  ی دولت، کشورهای رقیب توانستند سهم ایقرار گرفتن سیمان ایران در سبد حمایت   گذشته

های  بی هزینه ین وجود مزیت نسمجدد سیمان از سبد حمایتی و همچنرا بدست آورند. در شرایط فعلی با توجه به خروج  

مرزهای خاکی کشورهای همسایه،  ا  مناسب بدی  فته در شعاع اقتصاایین حمل و نقل برای واحدهای تولیدی استقرار یپا

با   آورد.  ای سیمان این کشورها بدست تواند در شرایط مازاد عرضه مجدداً سهم خود را از بازارهرسد ایران می نظر میه  ب

مصر و پاکستان و با عنایت به تقاضای  عراق، امارات، افغانستان،    سیمان در کشورهای ترکیه،   مصرف بر تولیدتوجه به مازاد  

های آتی رقابت نسبتاً شدیدی بین کشورهای مذکور در صادرات سیمان و  شود در سال بینی می ود در منطقه پیش موج

 .أمین نیازهای منطقه برقرار خواهد بودت

می پیش  حدبینی  سیمان  واردات  نیازمند  ایران،  همسایه  کشورهای  میزان  شود  به  سا  29اقل  در  تن  باشن میلیون   د.ل 

  لا اشتراکات زیادی دارند؛ در این کشورها نقدینگی باهای تقاضای سیمان در کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا  محرک

را ایجاد  و اقتصادهای درحال رشد از یک سو و نگرانی نسبت به لزوم قطع وابستگی به نفت از سوی دیگر شرایط خاصی 

ح زیربناهای  لاساخت و اص ه  و جمعیت جوان این کشورها، نیاز ب  لا جمعیت و میل به مصرف با  لای کرده است. نرخ رشد با

ته است  ه خاورمیانه شکل گرفصادراتی مناسبی در منطقی  اهلزامی کرده است. بر این اساس فرصت نامناسب کنونی را ا

 .م و ضروری استلازایی و بررسی آن در شرایط فعلی که شناس

گذاری سیمان تأمین از افزايش سرمايه را  توان هدف شرکت سرمايهالذکر مي با توجه به موارد فوق 

 به صورت زير بیان کرد: 

سرمایه  شرکت  اصلی  سرمایه فعالیت  تأمین،  سیمان  شرکتگذاری  در  وگذاری  سیمان  صنعت  در  فعال  بزرگترین    های 

مدیریت   با  کشور  سیمانی  می   %30هلدینگ  مصرف  بازار  سرمایه باشداز  شرکت  افزایش  .  با  تأمین  سیمان  گذاری 

بخشی  ها و تنوع گذاری های گذشته داشته، تمامی توان و تلاش خود را در جهت توسعه سرمایهگذاری که در دوره سرمایه 

باشد  انداز بازار سرمایه، تغییرات پرتفوی شرکت قابل تأمل می پرتفوی شرکت بکار بسته است. در این راستا با توجه به چشم 

شرکت سهام  در  افزایش  آن  عمده  سهام  که  نگهداری  و  حفظ  همچنین  و  مرتبط  صنایع  و  سیمان  صنعت  های 

 باشد.ها می های فعلی شرکت با توجه به توان سودآوری شرکتگذاری سرمایه 
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

مین هلدینگ سیمانی  بزرگترین هلدینگ سیمانی کشور و هجده گذاری سیمان تأمین  با توجه به اینکه شرکت سرمایه

های  گذاری باشد در نظر دارد به منظور توسعه سهم خود از بازار سیمان در هر دو بخش داخلی و صادراتی، سرمایه جهان می 

گذاری خود  گذاری سیمان تأمین در پرتفوی سرمایه خود را در این راستا گسترش بدهد. شایان ذکر است هلدینگ سرمایه 

را دارا می شرکت تولیدکننده سیمانی  توسعه و گسترش سرمایه باشد که می های بزرگ  با  این  گذاری تواند  های خود در 

نه رقم قابل  های فعال در صنعت سیمان، سالاها اهداف یاد شده را محقق نماید. لازم به توضیح است که شرکتمجموعه 

آلات و تاسیسات خود دارند تا بتوانند همواره کیفیت تولید محصول خود  ای در ماشین های سرمایهتوجهی را صرف هزینه

 فظ نمایند.  را در سطح قابل قبول بازار ح 

ب بند  همچنین  استناد  مورخ    8ه  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مدیره  هیات  صورتجلسه  هفتمین  و  چهل  و  هفتصد 

این مدیریت، ماده    1401/ 12/05خ  مور  193971/ 131مان در هامش نامه  و با عنایت به موافقت ریاست ساز  05/08/1400

 :سهامی خاص( به شرح زیر اصلاح می گردد  -اساسنامه شرکت های مادر/ هلدینگ )سهامی عام  58

ته نگردد به  سود حاصل از فروش سهام موجود در سبد سهام شرکت در هر سال، تا میزاني که منجر به زيان انباش"

ای منتقل و پس از رسیدن به نصف سرمايه ثبت شده شرکت و اخذ مجوز از سازمان بورس  حساب اندوخته سرمايه 

ای تا  ل به سرمايه است. اندوخته سرمايه بنا به پیشنهاد هیات مديره و با تصمیم مجمع عمومي فوق العاده قابل تبدي

زمان ادامه فعالیت شرکت غیرقابل تقسیم بوده و صرفا برای حفظ روند سوددهي شرکت با پیشنهاد هیات مديره و  

همان سال به حساب اندوخته  درصد از مبلغي که در    20تصويب مجمع عمومي عادی، هرسال مي توان حداکثر تا  

 ."گردد، بین صاحبان سهام تقسیم نمودميای منظور سرمايه 

 

نقدینگی شرکت و عدم خروج    جبران گذاری سیمان تأمین به منظور  شرکت سرمایه الذکر،  بنابراین با توجه به مطالب فوق 

از  میلیون ریال را    5،000،000نقدینگی ناشی از تسویه بدهی به سهامداران و همچنین ارتقاء سودآوری در نظر دارد مبلغ 

ای( افزایش سرمایه  ها )اندوخته سرمایهمیلیون ریال از محل سایر اندوخته  6,000,000محل مطالبات و آورده نقدی و مبلغ  

 دهد.  
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 بخش اول  
 گزارش توجیهی افزایش سرمای 

جدید )صرف سهام با سلب حق   از محل آورده نقدی سهامداران 
 ای و اندوخته سرمای تقدم از سهامداران فعلی(
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حق تقدم از سهامداران فعلی و اندوخته  افزایش سرمایه از محل آورده نقدی با سلب  5

 ایسرمایه 

 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آنسرمایه 5.1

ریال و منابع تأمین آن به شارح   میلیون  11،000،000ه  های یاد شادگذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامهمبلغ کل سارمایه

 باشد. جدول زیر می
 های موردنیاز )ارقام به میلیون ریال(گذاری . منابع و مصارف سرمایه 11  شماره جدول

 مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادی و محل تأمین آن 5.2

ریال   میلیارد  11،000در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ  گذاری سیمان تأمین سرمایه با توجه به برنامۀ ارائه شده، شرکت  

آورده نقدی با سلب    درصد سرمایه فعلی(، از محل  100ریال معادل    میلیارد  11،000ریال )مبلغ    ارد میلی   22،000به مبلغ  

 باشد. ، می ایو اندوخته سرمایه  حق تقدم از سهامداران فعلی

 باشد:  محاسبات مربوط به سلب حق تقدم به شرح زیر می 

ریال به صورت عرضه عمومی    11,711برگه سهم به ارزش    426,939,908  با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی تعداد 

در بازار عرضه خواهد شد و پس از عرضه عمومی صرف سهام ناشی از مابه التفاوت قیمت عرضه و ارزش اسمی هر برگ  

 به صورت سهام جایزه به سهامداران قبلی تخصیص داده خواهد شد.  

لازم به ذکر است تعداد عرضه و قیمت عرضه به صورت پیشنهادی و فرضي در نظر گرفته شده است، قیمت نهايي  "

فوق  عمومي  مجمع  مصوبه  اساس  بر  عمومي  عرضه  جهت  سهام  تعداد  اوراق  و  و  بورس  سازمان  تأيید  و  العاده 

 " بهادارمشخص خواهد شد

 باشد:نحوه محاسبه قیمت فوق به شرح زیر می 

در بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران انجام    1399/ 11/04گذاری سیمان تأمین از تاریخ  معاملات سهام شرکت سرمایه 

در نظر    تاریخ مجمع( بعد از  )  1402/ 17/05قیمت پایانی سهم در تاریخ  شود لذا به منظور محاسبات قیمت تئوریک،  می

 گرفته شده است. بنابراین فرمول محاسبه قیمت تئوریک و مقدار محاسبه شده در ذیل آمده است.
 

 

 

 آخرین برآورد )میلیون ریال(  شرح 

 منابع 

 6,000,000 ایاندوخته سرمایه 

 5,000,000 آورده نقدی با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی

 11,000,000 جمع منابع 

 مصارف
 11,000,000 گذاری جدید ساختار مالی و تحصیل سرمایه اصلاح 

 11,000,000 جمع مصارف 

 هیسرما شیتعداد کل سهام شرکت پس از افزا

 دیجد یسهم قبل از بسته شدن نماد( +آورده نقد متی*قهیسرما شی)تعداد کل سهام شرکت قبل از افزا

 = هیسرما شیسهم بعد از افزاتئوریک  متیق
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 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 

 

 

 

   11,000,000,000,000 ريال -سرمايه فعلي 

 16,580 ( 1402/ 17/05ريال )تاريخ -از افزايش سرمايه  قیمت سهم پیش

 5,000,000,000,000 ريال -مبلغ افزايش سرمايه با سلب حق تقدم از سهامداران فعلي

 %45 درصد افزايش سرمايه از محل سلب

   16,000,000,000,000 ای سرمايه جديد بدون لحاظ افزايش سرمايه از محل اندوخته سرمايه

 11,711 قیمت تئوريک سهم پس از افزايش سرمايه

   426,939,908 تعداد سهام فروخته شده از طريق سلب حق تقدم  

   4,573,060,092 سهام جايزه تعلق گرفته به سهامداران قبلي

 %41.6 تعداد سهام جايزه به ازای هر سهم  

 

 سهم جایزه خواهد شد(.  416سهم مالک  1000سهم )دارنده هر  0.416قبلی:  زه متعلق به سهامداران تعدا سهام جای 

ریال به    11,711سهم به قیمت    426,939,908بنابراین با توجه به توضیحات ارائه شده در فوق شرکت ابتدا با انتشار  

سهم را به نسبت درصد    4,573,060,092( تأمین مالی خواهد نمود. سپس تعداد  5.000.000.000.000میزان مورد نیاز )

 سهامداری بین سهامداران فعلی بصورت سهام جایزه تقسیم خواهد شد.  

   

 

 

میلیون ریال در    16.000.000گذاری سیمان تأمین جهت رسیدن سرمایه خود به  عنایت به موارد فوق شرکت سرمایه با  

 نظر دارد حق سلب شده از سهامداران فعلی را به صورت سهام جایزه جبران نماید. 

 دلیل سلب حق تقدم از سهامداران فعلی  5.3

طریق صرف سهام با سلب  های پذیرفته شده در بورس تهران یا فرابورس ایران از  بر اساس قانون افزایش سرمایه شرکت

های  حق تقدم مصوب مجلس شورای اسلامی ج.ا.ایران و دستورالعمل اجرایی آن، در صورت نیاز به تأمین مالی شرکت

اولویت با تأمین مالی از محل صرف سهام با سلب    08/07/1386قانون مدیریت خدمات کشوری مصوب    5موضوع ماده  

های دیگر استفاده  باشد مگر اینکه به تشخیص سازمان بورس و اوراق بهادار از سایر روش حق تقدم از سهامداران فعلی می 

قانون افزایش سرمایه    1گذاری سیمان تأمین )سهامی عام( مشمول ماده  بنابراین با توجه به اینکه شرکت سرمایه   گردد. 

 شیسهم بعد از افزاتئوریک  متیق=

 هیسرما
= 

(16،580*11،000،000،000+ )5،000،000،000،000 

16،000،000،000 
11،711 

=

÷

 = درصد تقسیم سهام جایزه
4,573,060,092 

11،000،000،000 
416/0 
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 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

های پذیرفته شده در بورس تهران یا فرابورس ایران از طریق صرف سهام با سلب حق تقدم است، گزارش موجود  شرکت

 با فرض افزایش سرمایه از صرف سهام و با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی تهیه شده است. 
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 تشریح جزییات افزایش سرمایه  6

 صورت وضعیت مالی بینیپیش 6.1

 باشد. بینی شرکت در حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه به صورت زیر می صورت وضعیت مالی پیش 
 بینی شده )ارقام به میلیون ریال( . صورت وضعیت مالی پیش 12  شماره جدول 

 شرح  
1403 1404 

 انجام  عدم  انجام  عدم 

   4,288,401   4,288,401   4,296,722   4,296,722 های ثابت مشهود دارایی 

   9,186   9,186   9,581   9,581 های نامشهود  دارایی 

   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955 های فرعی  گذاری در شرکت سرمایه 

   391,390   391,390   391,390   391,390 های وابسته  گذاری در شرکت سرمایه 

   6,979,024   1,979,024   6,722,295   1,722,295 های بلند مدت  گذاری سایر سرمایه 

   22,078,955   17,078,955   21,830,944   16,830,944 های غیر جاری  جمع دارايي

   114,863   114,863   88,933   88,933 ها  پیش پرداخت 

   41,484,037   41,139,037   36,309,379   36,009,379 ها  های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   1,200,000 0   1,000,000 0  های کوتاه مدت گذاری سرمایه 

   837,035   616,165   714,875   535,875 موجودی نقد  

   55,474   55,474   55,474   55,474 های نگهداری شده برای فروش  دارایی 

   43,691,409   41,925,539   38,168,660   36,689,660 های جاری  جمع دارايي

   65,770,365   59,004,495   59,999,604   53,520,604 ها جمع دارايي

   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000 سرمایه 

   164,003   164,003   164,003   164,003 صرف سهام خزانه  

   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000 اندوخته قانونی  

   4,654,191   9,269,191   2,327,360   7,877,360 ها  سایر اندوخته 

   36,634,219   35,195,049   31,300,869   31,400,869 سود انباشته  

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) سهام خزانه  

   64,947,524   56,023,354   57,287,343   50,837,343 جمع حقوق مالکانه  

   0   0   0   0 های بلند مدت پرداختنی 

   60,847   60,847   48,678   48,678 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان  

   60,847   60,847   48,678   48,678 های غیر جاری  جمع بدهي

   761,994   720,294   663,584   634,584 ها های تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی 

   0   0   0   0 سود سهام پرداختنی 

   0   2,200,000   2,000,000   2,000,000 تسهیلات مالی  

   761,994   2,920,294   2,663,584   2,634,584 های جاری  جمع بدهي

   822,841   2,981,141   2,712,261   2,683,261 ها  جمع بدهي

   65,770,365   59,004,495   59,999,604   53,520,604 ها جمع حقوق مالکانه و بدهي
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 ادامه-بینی شده )ارقام به میلیون ریال(پیش . صورت وضعیت مالی 13  شماره جدول 

 شرح  
1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   4,278,497   4,278,497   4,281,798   4,281,798   4,285,099   4,285,099 های ثابت مشهود دارایی 

   8,001   8,001   8,396   8,396   8,791   8,791 های نامشهود  دارایی 

   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955 های فرعی  گذاری در شرکت سرمایه 

   391,390   391,390   391,390   391,390   391,390   391,390 های وابسته  گذاری در شرکت سرمایه 

   8,425,144   3,425,144   7,793,496   2,793,496   7,325,608   2,325,608 های بلند مدت  گذاری سایر سرمایه 

   23,513,987   18,513,987   22,886,034   17,886,034   22,421,843   17,421,843 های غیر جاری  جمع دارايي

   249,658   249,658   192,182   192,182   147,969   147,969 ها  پیش پرداخت 

   62,011,576   61,486,875   54,213,838   53,757,576   47,414,611   47,017,861 ها  های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   8,500,000   0   5,000,000  0   3,000,000 0  های کوتاه مدت گذاری سرمایه 

   2,141,461   1,054,176   2,079,850   744,466   1,361,802   1,450,643 موجودی نقد  

   55,474   55,474   55,474   55,474   55,474   55,474 های نگهداری شده برای فروش  دارایی 

   72,958,169   62,846,183   61,541,345   54,749,698   51,979,857   48,671,948 های جاری  جمع دارايي

   96,472,156   81,360,170   84,427,379   72,635,732   74,401,700   66,093,791 ها جمع دارايي

   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000 سرمایه 

   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003 صرف سهام خزانه  

   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000 اندوخته قانونی  

   15,226,795   13,694,295   10,784,012   12,164,012   7,364,203   10,694,203 ها  سایر اندوخته 

   56,283,577   53,897,320   48,870,704   46,868,475   42,423,693   40,437,934 سود انباشته  

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) سهام خزانه  

   95,169,486   79,150,730   83,313,830   70,591,601   73,447,010   62,691,252 جمع حقوق مالکانه 

   0   0   0   0   0   0 های بلند مدت پرداختنی 

   118,842   118,842   95,073   95,073   76,059   76,059 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان  

   118,842   118,842   95,073   95,073   76,059   76,059 های غیر جاری  جمع بدهي

   1,183,829   1,090,599   1,018,476   949,058   878,631   826,481 ها های تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی 

   0   0   0   0   0   0 سود سهام پرداختنی 

   0   1,000,000   0   1,000,000   0   2,500,000 تسهیلات مالی  

   1,183,829   2,090,599   1,018,476   1,949,058   878,631   3,326,481 های جاری  جمع بدهي

   1,302,671   2,209,440   1,113,549   2,044,132   954,689   3,402,539 ها  جمع بدهي

   96,472,156   81,360,170   84,427,379   72,635,732   74,401,700   66,093,791 ها جمع حقوق مالکانه و بدهي

 

  



 

 

 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت

 )سهامی عام( گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

  
29 

 بینی صورت وضعیت مالیمفروضات پیش 

 اند.  های مالی قید گردیدههای نامشهود پس از کسر استهلاک انباشته، مطابق رویه شرکت در محاسبه هزینه استهلاک، در صورتهای ثابت مشهود و داراییارزش دفتری دارایی -

 در نظر گرفته شده است.    1402ثابت و برابر    در هر دو حالت  عدم و انجام افزایش سرمایه های فرعی و وابستهگذاری در شرکت سرمایه  -

های بلند  گذاری گذاری در سایر سرمایه میلیون ریال( به سرمایه   5,000,000گذاران فعلی )مبلغ ناشی از افزایش سرمایه از محل سلب حق تقدم از سرمایه در حالت انجام افزایش سرمایه،   -

در هر دو حالت عدم    1402درصد نسبت به سال    35سالانه با رشد    اختصاصی بازارگردانی،  گذاری های سرمایه گذاری در واحدهای صندوق سرمایه همچنین  مدت اختصاص یافته است و  

به شرح زیر    هاشرکتگذاری در سایر بنابراین سرمایه در هر دوحالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه ثابت در نظر گرفته شده است.  ا هگذاری سایر سرمایه   . و انجام برآورد شده است

 خواهد بود: 

 های بلند مدت گذاری گذاری در سایر سرمایه سرمایه . 14  شماره جدول

 

 .مطابق میانگین سه سال گذشته در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مفروض است های عمومی و اداری و فروش هزینه درصد از   18ها به میزان پرداختپیش  -

 های تجاری و غیرتجاری: دریافتنی  -

 شرح  
1402 1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  ارزش بازار مبلغ دفتری  گذاریدرصد سرمایه  تعداد سهام 

   77,694   77,694   77,694   77,694   77,694   77,694   77,694   77,694   77,694   77,694  817,931   77,694 %2   40,592,114 سیمان سپاهان 

   76,826   76,826   76,826   76,826   76,826   76,826   76,826   76,826   76,826   76,826  197,374   76,826 %0   1,054,177 سیمان فارس

   497   497   497   497   497   497   497   497   497   497   8,697   497 %0  383,647 سیمان مازندران 

  100,540  100,540  100,540  100,540  100,540  100,540  100,540  100,540  100,540  100,540   2,361,377  100,540 %3  383,647 سیمان خوزستان  

  733,228  733,228  733,228  733,228  733,228  733,228  733,228  733,228  733,228  733,228   2,559,353  733,228  0   780,170,794 سایر

   5,000,000     5,000,000     5,000,000     5,000,000     5,000,000           تحصیل سهام ناشی از افزایش سرمایه 

   2,436,359   2,436,359   1,804,711   1,804,711   1,336,823   1,336,823  990,239  990,239  733,510  733,510  418,091  543,341     گذاری در صندوق اختصاصی بازارگردانی صباگستر  سرمایه
   8,425,144   3,425,144   7,793,496   2,793,496   7,325,608   2,325,608   6,979,024   1,979,024   6,722,295   1,722,295   6,362,823   1,532,126     جمع 
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دهد بنابراین مفروض  های فرعی و وابسته تشکیل می های دریافتنی شرکت را سود سهام شرکتهای دریافتنی تجاری و غیرتجاری، با توجه به اینکه اهم حساب به منظور برآورد حساب 

های فرعی برابر با  های دریافتنی تجاری ناشی از سود سهام شرکتآنها و حساب   سود تقسیمی ناشی    %98های فرعی برابر با های دریافتنی تجاری ناشی از سود سهام شرکتحساب است  

درصدی در نظر گرفته    30ها با توجه به میانگین سه سال گذشته با رشد  های دریافتنی ناشی از طلب از سایر شرکت مفروض است. حساب در همان سال مالی    هاسود تقسیمی آن   100%

 درصد برآورد گردیده است. 10های دریافتنی با رشد سالانه کتهای گروه و سایر حساب های شرده است. همچنین سایر دریافتنی ش
 های تجاری و غیرتجاری )ارقام به میلیون ریال( . دریافتنی 15  شماره جدول  

 1407 1406 1405 1404 1403 های دریافتنی تجاری و غیرتجاریحساب 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  شرح 

   49,427,940   49,427,940   42,980,818   42,980,818   37,374,624   37,374,624   32,499,673   32,499,673   28,260,585   28,260,585 های فرعی شرکت - های دریافتنی تجاریحساب 

   2,858,074   2,858,074   2,381,729   2,381,729   1,984,774   1,984,774   1,653,978   1,653,978   1,378,315   1,378,315 اشخاص وابسته   -های دریافتنی تجاریحساب 

   738,796   214,094   642,431   186,168   558,636   161,886   485,770   140,770   422,409   122,409 ها  طلب از سایر شرکت-های دریافتنی تجاریحساب 

   10,996,556   10,996,556   9,562,223   9,562,223   8,314,976   8,314,976   7,230,414   7,230,414   6,287,317   6,287,317 های گروه شرکت -هاسایر دریافتنی

   1,461,573   1,461,573   1,270,933   1,270,933   1,105,159   1,105,159   961,008   961,008   835,659   835,659 سایر  -هاسایر دریافتنی

 65,482,939 64,958,238 56,838,133 56,381,871 49,338,169 48,941,419 42,830,844 42,485,844 37,184,285 36,884,285 جمع 

 با توجه به وضعیت نقدینگی شرکت برآورد شده است.انجام افزایش سرمایه  عدم و   های کوتاه مدت در هر دو حالتگذاری سرمایه  -

در نظر گرفته  02/1402/ 31ی منتهی به  دارایی جاری نگهداری شده برای فروش در هر دو حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه، ثابت و برابر با عملکرد سال مال -

 . شده است

ای  از محل اندوخته سرمایه میلیارد ریال    6,000و مبلغ  ریال از محل آورده نقدی )صرف سهام با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی(    میلیارد  5،000در حالت انجام افزایش سرمایه، مبلغ   -
های انباشته وارده در گذشته به  درصد از سود خالص را پس از وضع زیان   5اند سالانه  ها موظف قانون تجارت، شرکت   238و    140به حساب سرمایه اضافه خواهد شد. بر اساس مواد  

 درصد سرمایه برسد.  10حساب اندوخته قانونی منتقل کنند تا زمانی که مجموع آن به  

ای منتقل و پس از رسیدن به نصف سرمایه ثبت شده  بنا به اساسنامه شرکت، خالص سود حاصل از فروش سهام موجود در سبد سهام شرکت در هر سال به حساب اندوخته سرمایه   -
 ای انتقال داده شده است.  بنابراین سالانه سود فروش سهام برآورد شده به اندوخته سرمایه باشد. شرکت و اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار قابل تبدیل به سرمایه می 
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مفروض است شرکت در سال  باشد که در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه گذاری تأمین اجتماعی می های بلند مدت شرکت شامل پرداختنی به شرکت سرمایهپرداختنی  -

 مربوطه خواهد نمود.   بدهیتسهیلات اقدام به تسویه های زیرمجموعه و مطالبات ناشی از سود شرکتبا اخذ  1403

 های آتی برآورد شده است. درصدی برای سال  25عدم انجام افزایش سرمایه با رشد  در هر دو حالت انجام و   تذخیره مزایای پایان خدم -

 های تجاری و غیرتجاری: پرداختنی  -

 های تجاری و غیرتجاری )ارقام به میلیون ریال( . پرداختنی 16  شماره جدول

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 مؤسسه املاک و مستغلات تأمین اجتماعی

   609,479   609,479   507,899   507,899   423,249   423,249   352,708   352,708   293,923   293,923 سایر

 609,479 609,479 507,899 507,899 423,249 423,249 352,708 352,708 293,923 293,923 جمع کوتاه مدت

های مالی حسابرسی شده  آتی و با توجه به یادداشت صورت   هایدر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه،  پرداختنی مربوط به موسسه املاک و مستغلات تأمین اجتماعی در سال 

های آتی برابر صفر در نظر گرفته شده  مبنی بر برگشت املاک و مستغلات مربوطه به موسسه املاک و مستغلات تأمین اجتماعی در سال جاری، بنابراین در سال   31/02/1402منتهی به  

 است.  

 درصد رشد در نظر گرفته شده است.  20، سالانه  ام و عدم انجام افزایش سرمایهها هم در هر دو حالت انجسایر پرداختنی 
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میلیون ریالی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه در نظر گرفته شده است.    2,000,000با توجه به برنامه شرکت مبنی بر اخذ تسهیلات    1403تسهیلات شرکت در سال   -

 ست.  های آتی با توجه به وضعیت نقدینگی شرکت، در حالت عدم انجام افزایش سرمایه تسهیلات جهت تأمین نقدینگی مورد نیاز در نظر گرفته شده او در سال 

 جزییات تسهیلات برآوردی . 17  شماره جدول

 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  تسهیلات 

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  شرح

  0   1,000,000  0   2,500,000  0   2,200,000   2,000,000   2,000,000   1,800,000   1,800,000 مانده ابتدای سال

  0   1,000,000  0   1,000,000  0   2,500,000     2,200,000   2,000,000   2,000,000 دریافتی طی سال 

  0 ( 1,000,000)  0 ( 2,500,000)  0 ( 2,200,000) ( 2,000,000) ( 2,000,000) ( 1,800,000) ( 1,800,000) بازپرداخت اصل طی سال 

  0   1,000,000  0   1,000,000  0   2,500,000  0   2,200,000   2,000,000   2,000,000 مانده پایان سال 

  0  230,000  0  402,500  0  540,500  230,000  483,000  402,096  402,096 هزینه مالی تسهیلات دریافتی 

 و مابقی در سال آتی لحاظ شده است.   1403ماه در سال  6و برای  % 23که مفروض است هزینه تسهیلات با نرخ 
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 بینی شدهصورت تغییرات حقوق مالکانه پیش 6.2

 )ارقام به میلیون ریال(بینی شده در حالت انجام افزایش سرمایه  صورت تغییرات حقوق مالکانه پیش . 18  شماره جدول

 شرح
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

           سرمايه

 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 11,000,000 11,000,000 سرمایه ابتدای دوره 

 0 0 0 0 0 0 0 0 11,000,000 0 افزایش سرمایه

 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 22,000,000 11,000,000 سرمايه پايان سال 

           صرف سهام خزانه 

 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 مانده ابتدای سال 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 خرید سهام خزانه 

 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 164,003 مانده در پايان سال 

           اندوخته قانوني 

 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 1,100,000 1,100,000 اندوخته قانونی ابتدای سال

 0 0 0 0 0 0 0 0 1,100,000 0 تخصیص به اندوخته

 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 2,200,000 1,100,000 اندوخته قانوني پايان سال

           هاساير اندوخته 

 10,784,012 12,164,012 7,364,203 10,694,203 4,654,191 9,269,191 2,327,360 7,877,360 6,195,109 6,195,109 مانده ابتدای سال 

 4,442,783 1,530,283 3,419,809 1,469,809 2,710,013 1,425,013 2,326,831 1,391,831 2,132,251 1,682,251 ها تخصیص به سایر اندوخته

 0 0 0 0 0 0 0 0 ( 6,000,000) 0 انتقال به سرمایه 

 15,226,795 13,694,295 10,784,012 12,164,012 7,364,203 10,694,203 4,654,191 9,269,191 2,327,360 7,877,360 ها در پايان سالمانده ساير اندوخته 

           سود انباشته 

 48,870,704 46,868,475 42,423,693 40,437,934 36,634,219 35,195,049 31,300,869 31,400,869 28,352,967 28,352,967 سود انباشته ابتدای سال 

 58,282,824 53,084,180 50,169,328 46,316,387 43,301,995 40,103,195 37,396,006 35,016,836 32,580,153 31,130,153 سود خالص گزارش شده پایان سال 

 ( 46,427,169) ( 44,525,051) ( 40,302,508) ( 38,416,038) ( 34,802,508) ( 33,435,297) ( 29,735,825) ( 29,830,825) ( 26,400,000) ( 26,400,000) سود سهام مصوب 

 0 0 0 0 0 0 0 0 ( 1,100,000) 0 تخصیص به اندوخته قانونی 

 ( 4,442,783) ( 1,530,283) ( 3,419,809) ( 1,469,809) ( 2,710,013) ( 1,425,013) ( 2,326,831) ( 1,391,831) ( 2,132,251) ( 1,682,251) ها تخصیص به سایر اندوخته

 56,283,577 53,897,320 48,870,704 46,868,475 42,423,693 40,437,934 36,634,219 35,195,049 31,300,869 31,400,869 سود انباشته پايان سال

           سهام خزانه 

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) مانده ابتدای سال 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 خرید سهام خزانه 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 سهام خزانهفروش 

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ها در پايان سالمانده ساير اندوخته 
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 بینی صورت سود زیانپیش 6.3

 بینی شده )ارقام به میلیون ریال( پیش . صورت سود و زیان 19  شماره جدول 

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   59,191,450   54,529,943   50,923,791   47,452,916   43,931,529   41,324,029   38,099,715   36,014,715   33,179,181   31,729,181 درآمدهای عملیاتی 

 (1,386,991) (1,386,991) (1,067,678) (1,067,678) ( 822,052) ( 822,052) ( 638,130) ( 638,130) ( 494,073) ( 494,073) های اداری و عمومی هزینه

   57,804,459   53,142,953   49,856,114   46,385,239   43,109,477   40,501,977   37,461,585   35,376,585   32,685,108   31,235,108 سود عملیاتي  

   0 ( 230,000)   0 ( 402,500)   0 ( 540,500) ( 230,000) ( 483,000) ( 402,096) ( 402,096) های مالی هزینه

   478,366   171,227   313,214   333,648   192,518   141,718   164,421   123,251   297,141   297,141 های غیرعملیاتی  سایر درآمدها و هزینه

   58,282,824   53,084,180   50,169,328   46,316,387   43,301,995   40,103,195   37,396,006   35,016,836   32,580,153   31,130,153 سود قبل از مالیات 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هزینه مالیات بر دآمد  

   58,282,824   53,084,180   50,169,328   46,316,387   43,301,995   40,103,195   37,396,006   35,016,836   32,580,153   31,130,153 سود خالص  

 

 

 

 



 

 

 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت

 )سهامی عام( گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

  
35 

 بینی صورت سود و زیانمفروضات پیش 

 های آتي به قرار زير است: بیني درآمد عملیاتي شرکت برای سالمفروضات پیش  ❖

از سود سهام شرکت ناشی  اینکه درآمدهای عملیاتی شرکت  با  توجه  برآورد سود سهام تقسیمی شرکتهای فرعی و وابسته میبا  از طریق  برآورد درآمد عملیاتی شرکت  بنابراین  های  باشد، 

 برآورد گردیده است:  شرکت به شرح زیر باشد. بنابراین درآمد عملیاتی زیرمجموعه امکان پذیر می 

 در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(  درآمدهای عملیاتی شرکت. 20  شماره جدول 

 شرح  
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   4,442,783   1,530,283   3,419,809   1,469,809   2,710,013   1,425,013   2,326,831   1,391,831   2,132,251   1,682,251 سود فروش سهام  

   49,427,940   49,427,940   42,980,818   42,980,818   37,374,624   37,374,624   32,499,673   32,499,673   28,260,585   28,260,585 های فرعی  سود سهام شرکت 

   2,858,074   2,858,074   2,381,729   2,381,729   1,984,774   1,984,774   1,653,978   1,653,978   1,378,315   1,378,315 های وابسته  سود سهام شرکت 

   2,462,652   713,646   2,141,436   620,561   1,862,119   539,619   1,619,234   469,234   1,408,029   408,029 ها  سود سهام سایر شرکت 

   59,191,450   54,529,943   50,923,791   47,452,916   43,931,529   41,324,029   38,099,715   36,014,715   33,179,181   31,729,181 جمع  

هی شاخص کل  زددرصدی )با توجه به میانگین با  35بازده  بعلاوه    بلند مدت  ی هاگذاری سرمایه   حجم میانگین  درصد   11سود فروش سهام با توجه به میانگین سه سال گذشته شرکت،  −
 در نظر گرفته شده است.  های کوتاه مدتگذاری سال قبل( نسبت به میانگین سرمایه  15در  

همچنین با توجه به اختصاص مبلغ افزایش  درصد در نظر گرفته شده است.   15بازار،  با رشد سالانه   p/dها با توجه به شاخص سهام سایر شرکت  دهای فرعی و سوشرکت سود سهام  −
 درصد درآمد سود تقسیمی شناسایی شده است.    20های بلند مدت، به این مبلغ سالانه گذاری سرمایه از محل سلب حق تقدم به سایر سرمایه 

 درصدی برآورد گردیده است.   20های وابسته با توجه به روند سه سال اخیر، با رشد سالانه سود سهام شرکت  −
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 های آتي به قرار زير است:برای سال های عمومي، اداریهزينه بیني مفروضات پیش  ❖

 در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(  اداری شرکتهای عمومی و هزینه . 21  شماره جدول 

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   1,056,798   1,056,798   812,922   812,922   625,325   625,325   481,019   481,019   370,015   370,015 حقوق و دستمزد و مزایا 

   42,695   42,695   32,842   32,842   25,263   25,263   19,433   19,433   14,949   14,949 تعمیر و نگهداری و.قطعات و لوازم مصرفی 

   3,301   3,301   3,301   3,301   3,301   3,301   8,322   8,322   9,605   9,605 هزینه استهلاک  

   53,581   53,581   41,216   41,216   31,705   31,705   24,388   24,388   18,760   18,760 المشاوره الوکاله و حق حق 

   230,615   230,615   177,396   177,396   136,459   136,459   104,968   104,968   80,745   80,745 سایر 

   1,386,991   1,386,991   1,067,678   1,067,678   822,052   822,052   638,130   638,130   494,073   494,073 جمع  

 درصد رشد در نظر گرفته شده است. 30های آتی درصد و در سال 27با رشد  1403 حقوق و دستمزد و مزایا در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سال -

 درصدی لحاظ شده است.. 30های آتی با رشد هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سالتعمیر و نگهداری و قطعات و لوازم مصرفی در  -

 های خود در وضعیت فعلی برآورد گردیده است.با توجه رویه معمول شرکت در مستهلک نمودن داراییهزینه استهلاک  -

 .درصدی در نظر گرفته شده است. 30های آتی با رشد برای سالالمشاوره و خدمات قراردادی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش حق -

 های فوق در نظر گرفته شده است.درصد مجموع هزینه 20های گذشته، سایر اقلام با توجه به میانگین سال -

 های ماليهزينه  ❖

 است،درصد سالانه در نظر گرفته شده  23در نظر گرفته برای شرکت با نرخ تسهیلات مالی شرکت  
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 های غیرعملیاتي ساير درآمدها و هزينه  ❖

   درصد درآمدهای عملیاتی در نظر گرفته شده است.   2میانگین سه سال گذشته شرکت برابر با  های غیرعملیاتی شرکت با توجه بهسایر درآمدها و هزینه 

 مالیات  ❖

 باشد. معاف از مالیات می   های موجود درآمد شرکت قوانین و دستورالعل باشد. بنابراین  های زیرمجموعه و سود ناشی از خرید و فروش سهام می اینکه درآمد شرکت ناشی از سود سهام شرکتبا توجه  

 سود سهام مصوب  ❖

درصد میزان سود قابل تخصیص در نظر  95  های آتی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، میزان سود سهام مصوب بر اساس سیاست شرکت در سال گذشته به میزان طی سال

 گرفته شده است. 
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 بینی صورت گردش جریان نقد پیش 6.4

 بینی شده در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(صورت گردش جریان نقد پیش . 22  شماره جدول

 

 1407 1406 1405 1404 1403 های نقدی صورت جریان 

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  شرح 

   49,510,413   44,893,534   42,707,342   39,278,712   36,934,757   34,368,557   32,123,564   30,070,864   20,045,171   23,866,171 نقد حاصل از عملیات 

  49,510,413  44,893,534  42,707,342  39,278,712  36,934,757  34,368,557  32,123,564  30,070,864  20,045,171  23,866,171 های عملیاتيجريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 0 0 0 0 (0) (0) 0 0 (0) (0) های ثابت مشهودهای نقدی ناشی از فروش داراییدریافت

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 های بلند مدتگذاریسرمایههای نقدی ناشی از فروش دریافت

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 های بلند مدت گذاریهای نقدی برای خرید دارایی سرمایهپرداخت

 (3,500,000)   0 (2,000,000)   0 (1,800,000)   0 ( 200,000)   0   800,000   1,800,000 گذاری کوتاه مدت های نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت

   478,366   171,227   313,214   333,648   192,518   141,718   164,421   123,251   297,141   297,141 ها گذاریهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایهدریافت
 ( 3,021,634)   171,227 ( 1,686,786)   333,648 ( 1,607,482)   141,718 ( 35,579)   123,251   1,097,141   2,097,141 گذاری های سرمايهجريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت 

   46,488,779   45,064,761   41,020,557   39,612,360   35,327,275   34,510,275   32,087,986   30,194,116   21,142,312   25,963,312 های تأمین ماليجريان خالص ورود )خروج( نقد قبل از فعالیت 

 0 0 0 0 0 0 0 0 5,000,000 0 افزایش سرمایه 

   0   1,000,000   0   1,000,000   0   2,500,000   0   2,200,000   2,000,000   2,000,000 های نقدی ناشی از تسهیلات دریافت

   0 (1,000,000)   0 (2,500,000)   0 (2,200,000) (2,000,000) (2,000,000) (1,800,000) (1,800,000) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت

   0 ( 230,000)   0 ( 402,500)   0 ( 540,500) ( 230,000) ( 483,000) ( 402,096) ( 402,096) های نقدی بابت سود تسهیلات پرداخت

 ( 46,427,169) ( 44,525,051) ( 40,302,508) ( 38,416,038) ( 34,802,508) ( 33,435,297) ( 29,735,825) ( 29,830,825) ( 26,517,258) ( 26,517,258) های نقدی بابت سود سهامپرداخت
 ( 46,427,169) ( 44,755,051) ( 40,302,508) ( 40,318,538) ( 34,802,508) ( 33,675,797) ( 31,965,825) ( 30,113,825) ( 21,719,354) ( 26,719,354) های تامین ماليجريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت 

   61,610   309,710   718,048 ( 706,177)   524,767   834,479   122,160   80,290 ( 577,042) ( 756,042) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقدی

   2,079,850   744,466   1,361,802   1,450,643   837,035   616,165   714,875   535,875   1,291,917   1,291,917 مانده موجودی نقد در ابتدای دوره 

  2,141,461  1,054,176  2,079,850  744,466  1,361,802  1,450,643  837,035  616,165  714,875  535,875 مانده موجودی نقد در پايان دوره 



 

 

 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت

 )سهامی عام( گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

  
39 

 

 های مالی نسبت 6.5

 باشد: های مالی شرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می نسبت

 های مالی شرکت در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه نسبت. 23  شماره جدول

 های مالی نسبت
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

       62       30       60       28       59       15       57       14       14       14 نسبت جاری

       71,774,340       60,755,584       60,522,869       52,800,639       51,101,226       45,345,468       42,929,415       39,005,245       35,505,077       34,055,077 سرمایه در گردش 

 %1 %3 %1 %3 %1 %5 %1 %5 %5 %5 نسبت بدهی 

 %99 %97 %99 %97 %99 %95 %99 %95 %95 %95 نسبت مالکانه 

 %20 %17 %22 %19 %24 %20 %27 %22 %29 %23 هاگذاری بلندمدت به کل دارایی سرمایه

 %84 %93 %86 %93 %88 %91 %90 %91 %90 %91 هاگذاری بلند مدت و حسابهای دریافتنی به کل داراییسرمایه

 %210 %373 %213 %341 %205 %305 %197 %274 %176 %249 هاگذاریبازده سرمایه

 %61 %67 %60 %66 %59 %64 %58 %63 %57 %61 بازده حقوق مالکانه 
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  ارزیابی مالی  6.6

 جريانات نقدی طرح: ❖

 باشد: جریانات نقدی ناشی از طرح افزایش سرمایه به شرح زیر می 

 بینی شده طرح جریانات نقدی پیش . 24  شماره جدول

 1407 1406 1405 1404 1403 گذاری اولیهسرمایه  شرح 

 انجام افزایش سرمایهسود خالص با فرض  

  

32,580,153       37,396,006       43,301,995       50,169,328       58,282,824       

       53,084,180       46,316,387       40,103,195       35,016,836       31,130,153 سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه 

       5,198,645       3,852,941       3,198,800       2,379,170       1,450,000 خالص تغییرات سود )زیان( 

     0   0   0   استهلاک
       5,198,645       3,852,941       3,198,800       2,379,170       1,450,000   0 جریان نقد ورودی

         0       0       0       0 (5,000,000) جریان نقد خروجی
       5,198,645       3,852,941       3,198,800       2,379,170       1,450,000 ( 5,000,000) خالص جريان نقدی 

 

 ارزيابي مالي طرح:  ❖

 ارزیابی مالی طرح . 25  شماره جدول

 نتیجه ارزیابی  معیار مالی مورد استفاده 

 ماه 6سال و  2 دوره بازگشت سرمایه 

   2,081,689 میلیون ریال -(NPVخالص ارزش فعلی )

   %43.6 درصد  -(IRRنرخ بازده داخلی )

 %25 نرخ بازده مورد انتظار 
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   دومبخش 
 گزارش توجیهی افزایش سرمای 

 ای و اندوخته سرمای نقدی سهامدارانمحل مطالبات و آورده  از  
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 ایو اندوخته سرمایه افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی سهامداران 7

 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آنسرمایه 7.1

ریال و منابع تأمین آن به   میلیون  11،000،000  های یاد شادۀ فوقگذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامهمبلغ کل سارمایه

 باشد. شرح جدول زیر می
 های موردنیاز )ارقام به میلیون ریال(گذاری . منابع و مصارف سرمایه 26  شماره جدول

 

 مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادی و محل تأمین آن 7.2

ریال    میلیارد   11،000در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ  گذاری سیمان تأمین سرمایه با توجه به برنامۀ ارائه شده، شرکت  

مطالبات و آورده نقدی  درصد سرمایه فعلی(، از محل    100ریال معادل    میلیارد  11،000ریال )مبلغ    اردمیلی  22،000به مبلغ  

 باشد. می ایو اندوخته سرمایه  سهامداران 

 ترکیب سهامداران بعد از افزایش سرمایه  7.3

 باشد: ترکیب سهامداران بعد از افزایش سرمایه به شرح زیر می 
 . ترکیب سهامداران بعد از افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(27  شماره جدول

 درصد مالکیت  تعداد  سهامدار 
 تعداد سهام بعد از 

 افزایش سرمایه   

 19,685,331,542 %89 9,842,665,771 گذاری تأمین اجتماعی شرکت سرمایه 

 2,314,668,458 %11 1,157,334,229 سایر 

 22,000,000,000 %100 11,000,000,000 جمع 

 

  

 آخرین برآورد )میلیون ریال(  شرح 

 منابع 

 6,000,000 ایاندوخته سرمایه 

 5,000,000 سهامداران مطالبات و آورده نقدی 

 11,000,000 جمع منابع 

 مصارف
 11,000,000 اصلاح ساختار مالی  

 11,000,000 جمع مصارف 
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 تشریح جزییات افزایش سرمایه 7.4

آید و همانطور که در قسمت هدف از انجام  گذاری سیمان تأمین نهاد مالی به شمار می با توجه به اینکه شرکت سرمایه 

درصد    70افزایش سرمایه ذکر شد طبق دستورالعمل ثبت و شناسایی نهادهای مالی، شرکت مادر )هلدینگ( باید حداقل  

دارایی  به سرمایهاز  را  یا سهم های خود  در سهام  واحدهای سرمایه گذاری  یا  رأی شرکت الشرکه  دارای حق  ها،  گذاری 

صندوق  یا  سرمایهموسسات  شرکت های  در  که  طوری  به  دهد  اختصاص  دیگر  صندوق گذاری  یا  موسسات  های  ها، 

 د.  ها  را به دست آورپذیر، به تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل خود نفوذ قابل ملاحظه یافته یا کنترل آن سرمایه 

شرکت در حالت افزايش سرمايه از محل مطالبات و آورده، مطالبات مربوط به سهامدار عمده را به  شايان ذکر است  

 نمايد.سرمايه تبديل 

ب بند  همچنین  استناد  مورخ    8ه  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مدیره  هیات  صورتجلسه  هفتمین  و  چهل  و  هفتصد 

این مدیریت، ماده    1401/ 05/ 12خ  مور  193971/ 131مان در هامش نامه  و با عنایت به موافقت ریاست ساز  05/08/1400

 :سهامی خاص( به شرح زیر اصلاح می گردد  -اساسنامه شرکت های مادر/ هلدینگ )سهامی عام  58

سود حاصل از فروش سهام موجود در سبد سهام شرکت در هر سال، تا میزاني که منجر به زيان انباشته نگردد به  "

ای منتقل و پس از رسیدن به نصف سرمايه ثبت شده شرکت و اخذ مجوز از سازمان بورس حساب اندوخته سرمايه 

ای تا  بنا به پیشنهاد هیات مديره و با تصمیم مجمع عمومي فوق العاده قابل تبديل به سرمايه است. اندوخته سرمايه 

زمان ادامه فعالیت شرکت غیرقابل تقسیم بوده و صرفا برای حفظ روند سوددهي شرکت با پیشنهاد هیات مديره و  

درصد از مبلغي که در همان سال به حساب اندوخته    20تصويب مجمع عمومي عادی، هرسال مي توان حداکثر تا  

 ."گردد، بین صاحبان سهام تقسیم نمودميای منظور سرمايه 
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 افزایش سرمایه شرکت گزارش توجیهی  

 )سهامی عام(  گذاری سیمان تأمینشرکت سرمایه

 تشریح جزییات افزایش سرمایه  8

 صورت وضعیت مالی بینیپیش 8.1

 باشد. می بینی شرکت در حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه به صورت زیر  صورت وضعیت مالی پیش 
 بینی شده )ارقام به میلیون ریال( . صورت وضعیت مالی پیش 28  شماره جدول 

 شرح  
1403 1404 

 انجام  عدم  انجام  عدم 

   4,288,401   4,288,401   4,296,722   4,296,722 های ثابت مشهود دارایی 

   9,186   9,186   9,581   9,581 های نامشهود  دارایی 

   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955 های فرعی  گذاری در شرکت سرمایه 

   391,390   391,390   391,390   391,390 های وابسته  گذاری در شرکت سرمایه 

   1,979,024   1,979,024   1,722,295   1,722,295 های بلند مدت  گذاری سایر سرمایه 

   17,078,955   17,078,955   16,830,944   16,830,944 های غیر جاری  داراييجمع 

   114,863   114,863   88,933   88,933 ها  پیش پرداخت 

   41,139,037   41,139,037   36,009,379   36,009,379 ها  های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   5,000,000   0   3,500,000   0 های کوتاه مدت گذاری سرمایه 

   2,090,856   685,494   2,657,407   532,657 موجودی نقد  

   55,474   55,474   55,474   55,474 های نگهداری شده برای فروش  دارایی 

   48,400,231   41,994,868   42,311,193   36,686,443 های جاری  جمع دارايي

   65,479,186   59,073,824   59,142,136   53,517,386 ها جمع دارايي

   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000 سرمایه 

   164,003   164,003   164,003   164,003 صرف سهام خزانه  

   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000 اندوخته قانونی  

   5,369,191   9,269,191   2,489,860   7,877,360 ها  سایر اندوخته 

   36,037,327   35,831,964   30,650,562   31,738,312 سود انباشته  

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) سهام خزانه  

   65,065,631   56,660,269   56,799,536   51,174,786 جمع حقوق مالکانه  

   0   0   0   0 های بلند مدت پرداختنی 

   60,847   60,847   48,678   48,678 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان  

   60,847   60,847   48,678   48,678 های غیر جاری  جمع بدهي

   352,708   352,708   293,923   293,923 ها های تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی 

   0   0   0   0 سود سهام پرداختنی 

   0   2,000,000   2,000,000   2,000,000 تسهیلات مالی  

   352,708   2,352,708   2,293,923   2,293,923 های جاری  جمع بدهي

   413,555   2,413,555   2,342,601   2,342,601 ها  جمع بدهي

   65,479,186   59,073,824   59,142,136   53,517,386 ها جمع حقوق مالکانه و بدهي
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت 

 )سهامی عام(  تأمینگذاری سیمان شرکت سرمایه

 ادامه-بینی شده )ارقام به میلیون ریال(. صورت وضعیت مالی پیش 29  شماره جدول 

 شرح  
1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   4,278,497   4,278,497   4,281,798   4,281,798   4,285,099   4,285,099 های ثابت مشهود دارایی 

   8,001   8,001   8,396   8,396   8,791   8,791 های نامشهود  دارایی 

   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955   10,410,955 های فرعی  گذاری در شرکت سرمایه 

   391,390   391,390   391,390   391,390   391,390   391,390 های وابسته  گذاری در شرکت سرمایه 

   3,425,144   3,425,144   2,793,496   2,793,496   2,325,608   2,325,608 های بلند مدت  گذاری سایر سرمایه 

   18,513,987   18,513,987   17,886,034   17,886,034   17,421,843   17,421,843 های غیر جاری  جمع دارايي

   249,658   249,658   192,182   192,182   147,969   147,969 ها  پیش پرداخت 

   61,486,875   61,486,875   53,757,576   53,757,576   47,017,861   47,017,861 ها  های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   9,500,000   0   7,500,000   0   7,000,000   0 های کوتاه مدت گذاری سرمایه 

   7,151,135   2,292,316   5,774,936   1,901,073   3,156,789   1,344,521 موجودی نقد  

   55,474   55,474   55,474   55,474   55,474   55,474 های نگهداری شده برای فروش  دارایی 

   78,443,142   64,084,323   67,280,168   55,906,304   57,378,094   48,565,825 های جاری  جمع دارايي

   96,957,128   82,598,310   85,166,202   73,792,339   74,799,936   65,987,668 ها جمع دارايي

   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000 سرمایه 

   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003 صرف سهام خزانه  

   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000 اندوخته قانونی  

   17,406,795   13,694,295   12,901,512   12,164,012   8,894,203   10,694,203 ها  سایر اندوخته 

   55,162,899   54,616,580   48,002,604   47,466,240   41,747,311   41,235,043 سود انباشته  

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) سهام خزانه  

   96,228,808   79,869,989   84,563,230   71,189,366   74,300,628   63,488,360 جمع حقوق مالکانه  

   0   0   0   0   0   0 های بلند مدت پرداختنی 

   118,842   118,842   95,073   95,073   76,059   76,059 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان  

   118,842   118,842   95,073   95,073   76,059   76,059 های غیر جاری  جمع بدهي

   609,479   609,479   507,899   507,899   423,249   423,249 ها تجاری و سایر پرداختنی های پرداختنی 

   0   0   0   0   0   0 سود سهام پرداختنی 

   0   2,000,000   0   2,000,000   0   2,000,000 تسهیلات مالی  

   609,479   2,609,479   507,899   2,507,899   423,249   2,423,249 های جاری  جمع بدهي

   728,321   2,728,321   602,973   2,602,973   499,308   2,499,308 ها  جمع بدهي

   96,957,128   82,598,310   85,166,202   73,792,339   74,799,936   65,987,668 ها جمع حقوق مالکانه و بدهي
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 بینی صورت وضعیت مالیمفروضات پیش 

 اند.  های مالی قید گردیدههای نامشهود پس از کسر استهلاک انباشته، مطابق رویه شرکت در محاسبه هزینه استهلاک، در صورتهای ثابت مشهود و داراییارزش دفتری دارایی -

 در نظر گرفته شده است.   1402های فرعی و وابسته ثابت و برابر گذاری در شرکت سرمایه  -

های آتی ثابت در نظر  های وابسته در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سال گذاری در شرکت های بلند مدت شامل سرمایه گذاری گذاری در سایر سرمایه سرمایه  -

در هر دو حالت عدم و انجام    1402درصد نسبت به سال    35گذاری اختصاصی بازارگردانی، سالانه با رشد  های سرمایه گذاری در واحدهای صندوق همچنین سرمایه  گرفته شده است. 

 برآورد شده است. 

 .مطابق میانگین سه سال گذشته در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مفروض است های عمومی و اداری و فروش هزینه درصد از   18ها به میزان پرداختپیش  -

 های تجاری و غیرتجاری: دریافتنی  -

دهد بنابراین مفروض  های فرعی و وابسته تشکیل می های دریافتنی شرکت را سود سهام شرکتهای دریافتنی تجاری و غیرتجاری، با توجه به اینکه اهم حساب به منظور برآورد حساب 

های فرعی برابر با  های دریافتنی تجاری ناشی از سود سهام شرکتسود تقسیمی ناشی آنها و حساب    %98های فرعی برابر با های دریافتنی تجاری ناشی از سود سهام شرکتاست حساب 

درصدی در نظر گرفته    30ها با توجه به میانگین سه سال گذشته با رشد  های دریافتنی ناشی از طلب از سایر شرکت ها در همان سال مالی مفروض است. حساب سود تقسیمی آن   100%

 درصد برآورد گردیده است. 10های دریافتنی با رشد سالانه کتهای گروه و سایر حساب های شرشده است. همچنین سایر دریافتنی 

 ریال( های تجاری و غیرتجاری )ارقام به میلیون . دریافتنی 30  شماره جدول 

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   48,439,382   48,439,382   42,121,201   42,121,201   36,627,132   36,627,132   31,849,680   31,849,680   27,695,374   27,695,374 های فرعی شرکت - های دریافتنی تجاریحساب 

   2,858,074   2,858,074   2,381,729   2,381,729   1,984,774   1,984,774   1,653,978   1,653,978   1,378,315   1,378,315 اشخاص وابسته   -های دریافتنی تجاریحساب 

   214,094   214,094   186,168   186,168   161,886   161,886   140,770   140,770   122,409   122,409 ها  طلب از سایر شرکت-های دریافتنی تجاریحساب 

   8,805,032   8,805,032   8,004,574   8,004,574   7,276,886   7,276,886   6,615,351   6,615,351   6,013,955   6,013,955 های گروه شرکت -هاسایر دریافتنی

   1,170,293   1,170,293   1,063,903   1,063,903   967,184   967,184   879,259   879,259   799,326   799,326 سایر  -هاسایر دریافتنی

 61,486,875 61,486,875 53,757,576 53,757,576 47,017,861 47,017,861 41,139,037 41,139,037 36,009,379 36,009,379 جمع 
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 سرمایه با توجه به وضعیت نقدینگی شرکت برآورد شده است.های کوتاه مدت در هر دو حالت عدم و  انجام افزایش گذاری سرمایه  -

نظر گرفته    در  02/1402/ 31ی منتهی به  دارایی جاری نگهداری شده برای فروش در هر دو حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه، ثابت و برابر با عملکرد سال مال -

 . شده است

ای به حساب سرمایه اضافه  میلیارد ریال از محل اندوخته سرمایه  6,000و مبلغ    مطالبات و آورده نقدی سهامداران میلیارد ریال از محل    5،000در حالت انجام افزایش سرمایه، مبلغ   -
های انباشته وارده در گذشته به حساب اندوخته قانونی  درصد از سود خالص را پس از وضع زیان   5اند سالانه  ها موظف قانون تجارت، شرکت  238و    140خواهد شد. بر اساس مواد  

 درصد سرمایه برسد.  10منتقل کنند تا زمانی که مجموع آن به  

ای منتقل و پس از رسیدن به نصف سرمایه ثبت شده  بنا به اساسنامه شرکت، خالص سود حاصل از فروش سهام موجود در سبد سهام شرکت در هر سال به حساب اندوخته سرمایه   -
 ای انتقال داده شده است.  باشد. بنابراین سالانه سود فروش سهام برآورد شده به اندوخته سرمایه شرکت و اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار قابل تبدیل به سرمایه می 

گذاری تأمین  افزایش سرمایه مفروض است مطالبات شرکت سرمایه حالت انجام  باشد که در  مین اجتماعی می گذاری تأهای بلند مدت شرکت شامل پرداختنی به شرکت سرمایهپرداختنی  -

 مفروض است شرکت اقدام به اخذ تسهیلات نموده و مطالبات مربوطه را تسویه خواهد نمود.  عدم انجام افزایش سرمایه اجتماعی به سهام تبدیل خواهد شد و در حالت 

    های آتی برآورد شده است.درصدی برای سال  25ذخیره مزایای پایان خدمت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه با رشد  -
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 های تجاری و غیرتجاری: پرداختنی  -

 های تجاری و غیرتجاری )ارقام به میلیون ریال( . پرداختنی 31  شماره جدول

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   0   0   0   0   0   0   0   0   0   0 مؤسسه املاک و مستغلات تأمین اجتماعی

   609,479   609,479   507,899   507,899   423,249   423,249   352,708   352,708   293,923   293,923 سایر

 609,479 609,479 507,899 507,899 423,249 423,249 352,708 352,708 293,923 293,923 جمع کوتاه مدت

های مالی حسابرسی شده  های آتی و با توجه به یادداشت صورت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه،  پرداختنی مربوط به موسسه املاک و مستغلات تأمین اجتماعی در سال 

های آتی برابر صفر در نظر گرفته شده  مبنی بر برگشت املاک و مستغلات مربوطه به موسسه املاک و مستغلات تأمین اجتماعی در سال جاری، بنابراین در سال   31/02/1402منتهی به  

 است.  

 درصد رشد در نظر گرفته شده است.  20ها هم در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، سالانه  سایر پرداختنی 

میلیون ریالی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه در نظر گرفته شده است.    2,000,000با توجه به برنامه شرکت مبنی بر اخذ تسهیلات    1403تسهیلات شرکت در سال   -

 ست.  های آتی با توجه به وضعیت نقدینگی شرکت، در حالت عدم انجام افزایش سرمایه تسهیلات جهت تأمین نقدینگی مورد نیاز در نظر گرفته شده او در سال 

 جزییات تسهیلات برآوردی . 32  شماره جدول

 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  تسهیلات 

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  شرح

  0   2,000,000  0   2,000,000  0   2,000,000   2,000,000   2,000,000   1,800,000   1,800,000 مانده ابتدای سال

 0   2,000,000  0   2,000,000  0   2,000,000 0    2,000,000   2,000,000   2,000,000 دریافتی طی سال 

  0 ( 2,000,000)  0 ( 2,000,000)  0 ( 2,000,000) ( 2,000,000) ( 2,000,000) ( 1,800,000) ( 1,800,000) بازپرداخت اصل طی سال 

  0   2,000,000  0   2,000,000  0   2,000,000  0   2,000,000   2,000,000   2,000,000 مانده پایان سال 

  0  460,000  0  460,000  0  460,000  230,000  460,000  402,096  402,096 هزینه مالی تسهیلات دریافتی 

  و مابقی در سال آتی لحاظ شده است.   1403ماه در سال  6و برای  % 23که مفروض است هزینه تسهیلات با نرخ 
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 بینی شدهصورت تغییرات حقوق مالکانه پیش 8.2

 )ارقام به میلیون ریال(بینی شده در حالت انجام افزایش سرمایه  صورت تغییرات حقوق مالکانه پیش . 33  شماره جدول

 شرح
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام   عدم  انجام   عدم  انجام   عدم  انجام   عدم  انجام   عدم 

                   سرمايه

   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   11,000,000   11,000,000 سرمایه ابتدای دوره 

  0  0  0  0  0  0  0  0   11,000,000  0 افزایش سرمایه

   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000   22,000,000   11,000,000 سرمايه پايان سال 

                     صرف سهام خزانه  

  164,003  164,003  164,003  164,003  164,003  164,003  164,003  164,003  164,003  164,003 مانده ابتدای سال 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 خرید سهام خزانه 

   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003   164,003 مانده در پايان سال  

                     اندوخته قانوني 

   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   1,100,000   1,100,000 اندوخته قانونی ابتدای سال

  0  0  0  0  0  0  0  0   1,100,000  0 تخصیص به اندوخته

   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000   2,200,000   1,100,000 اندوخته قانوني پايان سال

                     ها ساير اندوخته 

   12,901,512   12,164,012   8,894,203   10,694,203   5,369,191   9,269,191   2,489,860   7,877,360   6,195,109   6,195,109 مانده ابتدای سال 

   4,505,283   1,530,283   4,007,309   1,469,809   3,525,013   1,425,013   2,879,331   1,391,831   2,294,751   1,682,251 ها تخصیص به سایر اندوخته

  0  0  0  0  0  0  0  0 ( 6,000,000)  0 سرمایه انتقال به 

   17,406,795   13,694,295   12,901,512   12,164,012   8,894,203   10,694,203   5,369,191   9,269,191   2,489,860   7,877,360 ها در پايان سال مانده ساير اندوخته 

                     سود انباشته 

   48,002,604   47,466,240   41,747,311   41,235,043   36,037,327   35,831,964   30,650,562   31,738,312   28,352,967   28,352,967 سال سود انباشته ابتدای 

   57,268,052   53,773,552   49,922,547   46,874,297   43,470,457   40,868,457   37,384,129   35,636,879   32,092,346   31,467,596 سود خالص گزارش شده پایان سال 

 ( 45,602,474) ( 45,092,928) ( 39,659,945) ( 39,173,291) ( 34,235,460) ( 34,040,366) ( 29,118,033) ( 30,151,396) ( 26,400,000) ( 26,400,000) سود سهام مصوب 

  0  0  0  0  0  0  0  0 ( 1,100,000)  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

 ( 4,505,283) ( 1,530,283) ( 4,007,309) ( 1,469,809) ( 3,525,013) ( 1,425,013) ( 2,879,331) ( 1,391,831) ( 2,294,751) ( 1,682,251) ها تخصیص به سایر اندوخته

   55,162,899   54,616,580   48,002,604   47,466,240   41,747,311   41,235,043   36,037,327   35,831,964   30,650,562   31,738,312 سود انباشته پايان سال

                     سهام خزانه  

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) مانده ابتدای سال 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 خرید سهام خزانه 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 فروش سهام خزانه 

 ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ( 704,889) ها در پايان سال مانده ساير اندوخته 
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 بینی صورت سود زیانپیش 8.3

 بینی شده )ارقام به میلیون ریال( صورت سود و زیان پیش . 34  شماره جدول 

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   57,504,943   54,529,943   49,990,416   47,452,916   43,424,029   41,324,029   37,502,215   36,014,715   32,341,681   31,729,181 درآمدهای عملیاتی 

 (1,386,991) (1,386,991) (1,067,678) (1,067,678) ( 822,052) ( 822,052) ( 638,130) ( 638,130) ( 494,073) ( 494,073) های اداری و عمومی هزینه

   56,117,953   53,142,953   48,922,739   46,385,239   42,601,977   40,501,977   36,864,085   35,376,585   31,847,608   31,235,108 سود عملیاتي  

   0 ( 460,000)   0 ( 460,000)   0 ( 460,000) ( 230,000) ( 460,000) ( 402,096) ( 402,096) های مالی هزینه

   1,150,099   1,090,599   999,808   949,058   868,481   826,481   750,044   720,294   646,834   634,584 های غیرعملیاتی  سایر درآمدها و هزینه

   57,268,052   53,773,552   49,922,547   46,874,297   43,470,457   40,868,457   37,384,129   35,636,879   32,092,346   31,467,596 سود قبل از مالیات 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هزینه مالیات بر دآمد  

   57,268,052   53,773,552   49,922,547   46,874,297   43,470,457   40,868,457   37,384,129   35,636,879   32,092,346   31,467,596 سود خالص  
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 بینی صورت سود و زیانمفروضات پیش 

 های آتي به قرار زير است: بیني درآمد عملیاتي شرکت برای سالمفروضات پیش  ❖

از سود سهام شرکت ناشی  اینکه درآمدهای عملیاتی شرکت  با  توجه  برآورد درآمد  های فرعی و وابسته میبا  بنابراین  برآورد سود سهام تقسیمی شرکتباشد،  از طریق  های  عملیاتی شرکت 

 برآورد گردیده است:  باشد. بنابراین درآمد عملیاتی شرکت به شرح زیر زیرمجموعه امکان پذیر می 

 در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(  درآمدهای عملیاتی شرکت. 35  شماره جدول 

 شرح  
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   4,505,283   1,530,283   4,007,309   1,469,809   3,525,013   1,425,013   2,879,331   1,391,831   2,294,751   1,682,251 سود فروش سهام  

   49,427,940   49,427,940   42,980,818   42,980,818   37,374,624   37,374,624   32,499,673   32,499,673   28,260,585   28,260,585 های فرعی  سود سهام شرکت 

   2,858,074   2,858,074   2,381,729   2,381,729   1,984,774   1,984,774   1,653,978   1,653,978   1,378,315   1,378,315 های وابسته  سود سهام شرکت 

   713,646   713,646   620,561   620,561   539,619   539,619   469,234   469,234   408,029   408,029 ها  سود سهام سایر شرکت 

   57,504,943   54,529,943   49,990,416   47,452,916   43,424,029   41,324,029   37,502,215   36,014,715   32,341,681   31,729,181 جمع  

هی شاخص کل  زددرصدی )با توجه به میانگین با  35بعلاوه بازده    بلند مدت  ی هاگذاری سرمایه   حجم میانگین  درصد   11سود فروش سهام با توجه به میانگین سه سال گذشته شرکت،  −
 در نظر گرفته شده است.  های کوتاه مدتگذاری سرمایه سال قبل( نسبت به میانگین  15در  

 درصد در نظر گرفته شده است.   15بازار،  با رشد سالانه    p/dها با توجه به شاخص سهام سایر شرکت دهای فرعی و سوسود سهام شرکت  −

 درصدی برآورد گردیده است.   20های وابسته با توجه به روند سه سال اخیر، با رشد سالانه سود سهام شرکت  −
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 های آتي به قرار زير است:برای سال های عمومي، اداریهزينه بیني مفروضات پیش  ❖

 در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(  های عمومی و اداری شرکتهزینه . 36  شماره جدول 

 شرح 
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

   1,056,798   1,056,798   812,922   812,922   625,325   625,325   481,019   481,019   370,015   370,015 حقوق و دستمزد و مزایا 

   42,695   42,695   32,842   32,842   25,263   25,263   19,433   19,433   14,949   14,949 تعمیر و نگهداری و.قطعات و لوازم مصرفی 

   3,301   3,301   3,301   3,301   3,301   3,301   8,322   8,322   9,605   9,605 هزینه استهلاک  

   53,581   53,581   41,216   41,216   31,705   31,705   24,388   24,388   18,760   18,760 المشاوره الوکاله و حق حق 

   230,615   230,615   177,396   177,396   136,459   136,459   104,968   104,968   80,745   80,745 سایر 

   1,386,991   1,386,991   1,067,678   1,067,678   822,052   822,052   638,130   638,130   494,073   494,073 جمع  

 درصد رشد در نظر گرفته شده است. 30های آتی درصد و در سال 27با رشد  1403 حقوق و دستمزد و مزایا در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سال -

 درصدی لحاظ شده است.. 30های آتی با رشد هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سالتعمیر و نگهداری و قطعات و لوازم مصرفی در  -

 های خود در وضعیت فعلی برآورد گردیده است.با توجه رویه معمول شرکت در مستهلک نمودن داراییهزینه استهلاک  -

 درصدی در نظر گرفته شده است.. 30های آتی با رشد المشاوره و خدمات قراردادی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش برای سالحق -

 های فوق در نظر گرفته شده است.درصد مجموع هزینه 20های گذشته، سایر اقلام با توجه به میانگین سال -

 های ماليهزينه  ❖

 است،درصد سالانه در نظر گرفته شده  23تسهیلات مالی شرکت در نظر گرفته برای شرکت با نرخ 
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 های غیرعملیاتي ساير درآمدها و هزينه  ❖

   درصد درآمدهای عملیاتی در نظر گرفته شده است. 2میانگین سه سال گذشته شرکت های غیرعملیاتی شرکت با توجه به سایر درآمدها و هزینه 

 مالیات  ❖

 باشد. معاف از مالیات می   های موجود درآمد شرکت قوانین و دستورالعل باشد. بنابراین  های زیرمجموعه و سود ناشی از خرید و فروش سهام می اینکه درآمد شرکت ناشی از سود سهام شرکتبا توجه  

 سود سهام مصوب  ❖

درصد میزان سود قابل تخصیص در نظر    95  های آتی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، میزان سود سهام مصوب بر اساس سیاست شرکت در سال گذشته به میزانطی سال

 گرفته شده است. 
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 بینی صورت گردش جریان نقد پیش 8.4

 بینی شده در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام به میلیون ریال(صورت گردش جریان نقد پیش . 37  شماره جدول

 

 1407 1406 1405 1404 1403 های نقدی  صورت جریان 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  شرح  

   48,978,672   45,944,172   42,778,093   40,189,843   37,301,393   35,159,393   32,281,483   30,764,233   24,784,844   24,160,094 نقد حاصل از عملیات  

  48,978,672  45,944,172  42,778,093  40,189,843  37,301,393  35,159,393  32,281,483  30,764,233  24,784,844  24,160,094 های عملیاتي جريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

  0  0  0  0 (0) (0)  0  0 (0) (0) های ثابت مشهود های نقدی ناشی از فروش داراییدریافت

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 های بلند مدت  گذاریهای نقدی ناشی از فروش سرمایهدریافت

  0  0 0 0 0 0 0 0 0 0 های بلند مدت   گذاریهای نقدی برای خرید دارایی سرمایهپرداخت

 ( 2,000,000)  0 ( 500,000)  0 ( 2,000,000)  0 ( 1,500,000)  0 ( 1,700,000)   1,800,000 گذاری کوتاه مدت  های نقدی برای فروش)تحصیل(  سرمایهدریافت)پرداخت(

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 ها گذاریهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایهدریافت

 (2,000,000)  0 ( 500,000)  0 (2,000,000) ( 0) (1,500,000)  0 (1,700,000)  1,800,000 گذاری  های سرمايه)خروج( نقد حاصل از فعالیتجريان خالص ورود 

  46,978,672  45,944,172  42,278,093  40,189,843  35,301,393  35,159,393  30,781,483  30,764,233  23,084,844  25,960,094 های تأمین مالي جريان خالص ورود )خروج( نقد قبل از فعالیت

  0  0  0  0  0  0  0  0   5,000,000  0 افزایش سرمایه 

  0   2,000,000  0   2,000,000  0   2,000,000  0   2,000,000   2,000,000   2,000,000 دریافت تسهیلات 

  0 ( 2,000,000)  0 ( 2,000,000)  0 ( 2,000,000) ( 2,000,000) ( 2,000,000) ( 1,800,000) ( 1,800,000) های نقدی بابت اصل تسهیلات پرداخت

  0 ( 460,000)  0 ( 460,000)  0 ( 460,000) ( 230,000) ( 460,000) ( 402,096) ( 402,096) های نقدی بابت سود تسهیلات پرداخت

 ( 45,602,474) ( 45,092,928) ( 39,659,945) ( 39,173,291) ( 34,235,460) ( 34,040,366) ( 29,118,033) ( 30,151,396) ( 26,517,258) ( 26,517,258) های نقدی بابت سود سهام پرداخت

 ( 45,602,474) ( 45,552,928) ( 39,659,945) ( 39,633,291) ( 34,235,460) ( 34,500,366) ( 31,348,033) ( 30,611,396) ( 21,719,354) ( 26,719,354) های تامین مالي جريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

   1,376,198  391,244   2,618,147  556,552   1,065,933  659,027 ( 566,551)  152,837   1,365,490 ( 759,260) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقدی 

   5,774,936   1,901,073   3,156,789   1,344,521   2,090,856  685,494   2,657,407  532,657   1,291,917   1,291,917 مانده موجودی نقد در ابتدای دوره  

   7,151,135   2,292,316   5,774,936   1,901,073   3,156,789   1,344,521   2,090,856   685,494   2,657,407   532,657 مانده موجودی نقد در پايان دوره  
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 های مالی نسبت 8.5

 باشد: های مالی شرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می نسبت

 های مالی شرکت در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه نسبت. 38  شماره جدول

 های مالی نسبت
1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

 18 16 132 22 136 20 137 18 18 16 نسبت جاری

 40,017,269 34,392,519 66,772,269 53,398,405 56,954,844 46,142,576 48,047,523 39,642,160 40,017,269 34,392,519 سرمایه در گردش 

 %4 %4 %1 %4 %1 %4 %1 %4 %4 %4 نسبت بدهی 

 %96 %96 %99 %96 %99 %96 %99 %96 %96 %96 نسبت مالکانه 

 %21 %23 %16 %18 %18 %20 %20 %22 %21 %23 هاگذاری بلندمدت به کل دارایی سرمایه

 %82 %91 %79 %91 %80 %91 %82 %91 %82 %91 هاگذاری بلند مدت و حسابهای دریافتنی به کل داراییسرمایه

 %200 %251 %237 %345 %216 %311 %210 %279 %200 %251 هاگذاریبازده سرمایه

 %57 %61 %59 %66 %59 %64 %57 %63 %57 %61 بازده حقوق مالکانه 
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  ارزیابی مالی  8.6

 جريانات نقدی طرح: ❖

 باشد: جریانات نقدی ناشی از طرح افزایش سرمایه به شرح زیر می 

 بینی شده طرح جریانات نقدی پیش . 39  شماره جدول

 1407 1406 1405 1404 1403 گذاری اولیهسرمایه  شرح 

 افزایش سرمایهسود خالص با فرض انجام 

  

32,092,346   37,384,129   43,470,457   49,922,547   57,268,052   

   53,773,552   46,874,297   40,868,457   35,636,879   31,467,596 سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه 

   3,494,500   3,048,250   2,602,000   1,747,250   624,750 خالص تغییرات سود )زیان( 

   0   0   0   0   استهلاک

   3,494,500   3,048,250   2,602,000   1,747,250   624,750   0 جریان نقد ورودی

     0   0   0   0 (5,000,000) جریان نقد خروجی
   3,494,500   3,048,250   2,602,000   1,747,250   624,750 ( 5,000,000) خالص جريان نقدی 

 

 ارزيابي مالي طرح:  ❖

 ارزیابی مالی طرح . 40  شماره جدول

 نتیجه ارزیابی  معیار مالی مورد استفاده 

 سال  3 دوره بازگشت سرمایه 

   275,124 میلیون ریال  -(XNPVخالص ارزش فعلی ) 

   %27.6 درصد   -(XIRRنرخ بازده داخلی )

 %25 نرخ بازده مورد انتظار 
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 عوامل ریسک  9

فعالیت شرکت سهامی  سرمایه  و  پیشنهادی  افزایش سرمایه  درطرح موضوع  تأمینسرمايهگذاری    گذاری سیمان 

گذاران باید  سرمایههای مختلفی همراه است که  گذاری در بازار سرمایه همواره با ریسکبطور کلی سرمایه )سهامی عام(  

 گذاری از آنها اطلاع کافی پیدا کنند. گیری و اقدام به سرمایهقبل از تصمیم

توان به دو نوع ریسک سیستماتیک و ریسک غیرسیستماتیک تقسیم  های حاکم بر بازار سرمایه را میطور کلی ریسکبه 

 کرد: 

سازی پرتفوی  باشد که از طریق متنوع ریسک سیستماتیک ناشی از شرایط عمومی حاکم بر جامعه و اقتصاد می -1

هاست که  المللی از جمله این ریسکباشد. بطور مثال شرایط سیاسی داخلی و بینگذاری قابل کنترل نمیسرمایه

 گذارد. بر کل بازار و شرایط اقتصادی جامعه تأثیر می 

شود که مرتبط به یک صنعت و یا یک شرکت خاص است و  هایی اطلاق میریسک غیرسیستماتیک به ریسک -2

قابل مدیریت  از طریق متنوع ساختن سبد سرمایه زیادی  تا حدود  ابزارهای مختلف مالی  از  استفاده  گذاری و 

 باشند. می

 ها عبارتند از:برخی از این ریسک

تغییر در بازده که ناشی از نوسانات کلی بازار است. ریسک بازار می تواند ناشی از عوامل متعددی   ريسک بازار: •

 رکود، جنگ، تغییرات ساختاری در اقتصاد و تغییر در ترجیحات مشتریان باشد.  های تجاری، تحریم از قبیل 

  افزایش   شرکتی  حاکمیت  اصول  رعایت   عدم  و  داخلی   هایکنترل   در  نقص   وجود   اثر   در   عمدتا :  ريسک عملیاتي •

  هایان یز   به   تعهدات  موقع   به   اجرای  در   قصور   یا  تقلب   خطا،   طریق   از   است   ممکن   دست   این   از   اختلالاتی .  یابد می

 . بیانجامد  مالی 

های زیر مجموعه را تحت تأثیر قرار بدهد که  سود تقسیمی سهام شرکتتواند  افزایش تورم می  ريسک نرخ تورم: •

 های خود اثر منفی داشته باشد.  گذاری تواند بر عملکرد شرکت در گسترش پرتفوی سرمایه این امر می 

های زیرمجموعه )صنعت سیمان( را تحت تأثیر قرار  تغییرات در نرخ ارز درآمدهای شرکت  ريسک نوسان نرخ ارز:  •

های مذکور را دچار اختلال خواهد کرد که این امر در  آلات شرکتخواهد داد و همچنین تأمین و تجهیز ماشین 

 گذاری سیمان تأمین تأثیر مستقیمی خواهد داشت. سودآوری شرکت سرمایه 

  یا  و  مقررات و قوانین با انطباق  در ضعف . است عملیاتی  هایضعف   وجود از  ناشی  شهرت ریسک :شهرت ريسک •

 گذاران و سهامداران تحت تأثیر قرار بدهد. ی شرکت را نزد سرمایهتواند وجه می  مربوط منابع سایر

بازار سرمایه علی   این ریسک بیشتر به واسطه تغییر در قوانین ريسک حقوقي:   • الخصوص  و مقررات حاکم بر 
 آید. قوانین مربوط به نهادهای مالی به وجود می 
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 پیشنهاد هیأت مدیره   10
گذاری سیمان تأمین  سرمايهشرکت سهامي  قبل، افزایش سرمایۀ   هایشده در بخش های مالی انجامتحلیل با توجه به  

های  از طریق یکی از روش سرمایۀ فعلی(  درصد    100  )معادل  میلیارد ریال   22،000به  میلیارد ریال    11،000)سهامی عام( از  

 زیر: 

ای )به  و اندوخته سرمایه   میلیارد ریال(    5,000)به مبلغ    از محل صرف سهام و با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی -1

 میلیارد ریال(،  6,000مبلغ 

میلیارد   6,000ای )به مبلغ  میلیارد ریال(  و اندوخته سرمایه  5,000)به مبلغ  از محل آوره نقدی و مطالبات سهامداران  -2

 ریال(، 

بهادار و صدور مجوز  اوراق  و  توجه به صلاحدید سازمان بورس  با  توجیهات لازم و کافی است.  های مربوطه  و  دارای 

داند. در  برای تأمین منابع مالی لازم افزایش سرمایه را امری ضروری میگذاری سیمان تأمین  سرمایه بنابراین شرکت  

 شود : نتیجه پیشنهاد می

میلیارد ریال    11،000افزایش یافته و از مبلغ    میلیارد ریال  11،000گذاری سیمان تأمین به میزان  سرمایه شرکت سرمایه 

 میلیارد ریال برسد.  22،000به 

 بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه مادۀ مربوطه در اساسنامۀ شرکت به شرح زیر اصلاح شود:  

 میلیارد ریال  22،000سرمایۀ شرکت مبلغ 

 ریالی با نام است که تمامی آن پرداخت گردیده است.   1,000سهم  22،000،000،000منقسم به 
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