
0 | P a g e  

 

1233508 

 

 

گزارش توجيهي افزايش سرمايه
 شركت توليدات پتروشيمي قائد بصير (سهامي عام)

 
      

 

1402ماه  مهر  

 



 

 

 



 

1 
 

 شماره صفحه                                                                                                                                       عنوان

 2.................................................................  معرفی شرکت .................................................................................................. -1

 2..........................................  تاریخچه تاسیس ...............................................................................................................  -1-1

 2......................................  فعالیت  .....................................................................................................................موضوع   -2-1

 2...................................................  جایگاه شرکت در سطح ملی ، منطقه ای و جهانی .......................................... -3-1

 4...........................................  بازار سهام شرکت .............................................................................................................  -4-1

 4.........  کت  ......................................................................................................................... مشخصات سهامداران شر  -5-1

 4........................................  مشخصات اعضای هیات مدیره  ........................................................................................ -6-1

 4.......................  مشخصات حسابرس و بازرس قانونی  ............................................................................................... -7-1

 5......................................................................................................................   سرمایه شرکت  ..................................... -8-1

 5....................   ...نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه ........................................................................................... -9-1

 5...........................   روند سودآوری و تقسیم سود  ...................................................................................................  -10-1

 6.................................................................................................   مبادلات سهام شرکت ............................................ -11-1

 6 ...  سال اخیر  ...................................................................................................................  4صورت وضعیت مالی  -12-1

 7  ............................................................................................................................ سال اخیر   4صورت سودوزیان  -13-1

 8  .................. سال اخیر................................................................................... 4صورت تغییرات در حقوق مالکانه  14-1

 9  سال اخیر  ..............................................................................................................  4صورت جریان های نقدی  -15-1

 10..............................................................................  سال اخیر ................................................. 4نسبت های مالی  -16-1

 10................   هدف از انجام افزایش سرمایه و اصلاح ساختار مالی  ............................................................................. -2

 11...   نیاز و منابع تامین آن .......................................................................................................سرمایه گذاری مورد  -1-2

 11.........................................   ارزیابی طرح افزایش سرمایه ...........................................................................................  -2-2

 11....................   مفروضات مبنای پیش بینی صورتهای مالی  ........................................................................................ -3

 13..........................................................................................................   پیش بینی صورت سود)زیان(  ...........................  -4

  14......................   ................پیش بینی جریانات نقدی  ...................................................................................................... -5

 14................................................   ارزیابی مالی طرح  ...........................................................................................................  -6

 PP .............................................................................................................................   ............14دوره بازگشت سرمایه   -1-6

 NPV  .........................................................................................   ...................................................15خالص ارزش فعلی -2-6

 IRR .............................................................................................................................   ....................15نرخ بازده داخلی   -3-6

 15...............   ه مجمع  .....................................................................................................................پیشنهاد هیات مدیره ب -7



 

2 
 

 معرفی شرکت  -1

 تاسیس  تاريخچه-1-1

  1376/ 26/9 تاریخ در  411175147514  اقتصادی  کد   و   10101795696  ملی  شناسه  با   بصیر   قائد پتروشیمی  تولیدات  شرکت

  ثبت  به  تهران  صنعتی  مالکیت  و   شرکتها   ثبت  ادارة  نزد  و  شده   تأسیس   خاص  سهامی   شرکت   صورت  به    136434  شماره   طی

  انرژی   توسعه   گروه  شرکت   فرعی  واحد   جزء  حاضر   حال   در   و    شده شروع  01/07/1383  تاریخ   از   آن   برداری   بهره  و   است   رسیده 

  کارخانه   و  15  پلاك   پالیزوانی،  کوچه  گاندی،  خیابان  تهران،   در   واقع   شرکت   اصلی  مرکز .  باشد  می (  سهام  مالکیت %  38.71)  تدبیر 

واقع  گلپایگان   جاده  10  کیلومتر   گلپایگان،  در  آن   مورخ   العاده  فوق   عمومی   مجمع  صورتجلسه  طی  ضمناً.  است  خمین 

 نزد   16/11/1392  مورخ   در   قانونی  تشریفات  طی   و   تغییر   عام   سهامی  به   خاص   سهامی  از   شرکت  حقوقی  شخصیت   28/10/1392

  7/1397/ 24  تاریخ   از  شرکت  همچنین .  رسید  ثبت  به  عام  سهامی  شرکت  عنوان  به  تهران   صنعتی   مالکیت  و   شرکتها   ثبت   اداره 

  فرابورس   در  15/8/1397  تاریخ  در  آن  سهام  درصد   10  و   شده  پذیرفته  فرابورس   در  14/7/1397  مورخ  11606  شماره  مجوز  طی

   است.  گردیده عمومی  عرضه
 

 موضوع فعالیت- 2-1

 اساسنامه عبارتند از:  2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

 .شیمیایی، و پتروشیمیاییفروش انواع محصولات پلیمری،  تولید و 

 . های مجاز از داخل و خارج از کشور ایجاد شعب در داخل و خارج از کشور و اخذ نمایندگی 

 .واردات و صادرات هر نوع کالا مرتبط با موضوع فعالیت شرکت

 های موجود.های جدید و خرید یا تعهد سهام شرکت ها از طریق تاسیس یا تعهد سهام شرکتت مشارکت در سایر شرک

کلیه عملیات و معاملات  تصدی به  ی  بطور کلو    شیمی احداث و تشکیل هرگونه کارخانه در زمینه تولید محصولات شیمیایی و پترو

 .باشدفعالیت مرتبط گردد، میطرق مستقیم یا غیرمستقیم به تمام یا هریك از موضوعات ه  تجاری و صنعتی که ب ،مالی
 

 جايگاه شرکت در سطح ملی ، منطقه ای وجهانی  -3-1

 :  در جهان در جدول زیر مشاهده می شوند   ABSتولید کنندگان عمده  -1-3-1

 )تن(   ظرفیت تولید سالانه شرکت رديف 

1 CHI MEI 1.250.000 

2 BAYER 930,000  

3 LG CHEMICAL 700,000  

4 GE PLASTICS 650,000   

5 BASF 560,000   
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 جایگاه شرکت در سطح منطقه خاورمیانه طبق به شرح جدول ذیل می باشد :    -2-3-1

 

 ظرفیت اسمی تولید )تن(  شرکت  رديف

 140.000 پتروکیمیا عربستان  1

 42.000 پتروشیمی قائد بصیر  2

 35.000 پتروشیمی تبریز  3

 

 .ستا  آن و کامپاند های ABSتن   42.000ظرفیت اسمی تولید شرکت پتروشیمی قائد بصیر سالانه  

میلیون تن، سهم تولید پتروشیمی قائد بصیر از تولید جهانی   7/11به میزان    2021در سال     ABSبا توجه به ظرفیت تولید جهانی  

ABS   درصد می باشد. 36/0 در حدود 

 

سالانه،  تنی    35،000در ایران شرکت پتروشیمی تبریز می باشد که علیرغم ظرفیت اسمی تولید    ABSدیگر تولید کننده کنونی  

واردات به    و کامپاندهای آن از طریق  ABSدارند ؛ مابقی نیاز کشور به    (هزار تن در سال  30  اًحدود) معمولا تولید و فروش کمتر  

به شرایط تولید و فروش در صنایع پایین دستی و شرایط تحریمی و مشکلات واردات و تخصیص   هزار تن در سال )بسته  14میزان 

 ارز( تامین می شود.

 

پتروشیمی جم خواهد بود که بر مبنای شواهد و با توجه به مشکلات تحریمی   ABSاصلی ترین رقیب بالقوه داخلی در زمینه تولید 

تن در سال خواهد    200،000سید و ظرفیت اسمی در صورت بهره برداری کامل برابر  به بهره برداری اولیه خواهد ر  1402در سال  

 بود که بر مبنای تولید گریدهای بیرنگ و صادرات عمده آن با توجه به موقعیت مکانی آن در عسلویه طراحی شده است.

 

 جایگاه شرکت در سطح ملی طبق موضوعات فوق به شرح جدول ذیل می باشد :    -3-3-1

 ظرفیت واقعی  تولید  )تن(  ظرفیت اسمی تولید )تن(  شرکت رديف 

 42.000 42.000 پتروشیمی قائد بصیر 1

 27.000 35.000 پتروشیمی تبریز  2

 __ )در صورت بهره برداری کامل( 200.000 پتروشیمی جم 3
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 بازار سهام شرکت -4-1

سازمان بورس و اوراق    14/07/1397مورخ    11606شماره  سهام شرکت تولیدات پتروشیمی قائد بصیر)سهامی عام( طی مجوز  

بهادار تهران بعنون یکصد و سی و سومین شرکت در سازمان مزبور پذیرفته شده است . هم اکنون سهام شرکت با طبقه بندی  

 گیرد.در صنعت محصولات شیمیایی و غذایی و با نماد شبصیر و در بازار دوم تابلوی اصلی مورد معامله قرار می
 

 مشخصات سهامداران شرکت - 5-1

 :  باشدزیر می  شرح ه ب در تاریخ تهیه این گزارش  سهامدارانِ شرکتترکیب 

 شــــرح 
شخصیت  نوع 

 حقوقی 
 درصد سهام  تعداد سهام 

 71/38 967.818.000 حقوقی شرکت گروه توسعه انرژی تدبیر )سهامی خاص( 

 99/19 499.999.975 حقوقی موسسه بنیاد پانزده خرداد

 1/6 151.575.165 حقوقی شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران )سهامی عام( 

 2/35 880.606.860 حقوقی و حقیقی  % 5سایر سهامداران زیر 

 100 2.500.000.000 جمع 

 

 مشخصات اعضای هیأت مديره -6-1

 تاريختا  تاريخ  زا سمت  نمايندهنام  حقوقی هیأت مديره اعضای 

 1403/ 11/ 05 1401/ 11/ 05 هیأت مدیره رئیس حسین ابراهیمی شرکت توسعه صنعت نفت و گاز پرشیا 

 1403/ 11/ 05 1401/ 11/ 05 مدیره  هیأتدیرعامل و عضو م رامین پرتوی شال  شرکت گروه توسعة انرژی تدبیر 

 1403/ 11/ 05 1402/ 07/ 08 مدیره  نایب رئیس هیات  سیدفاضل فروتن هاشمی شرکت سرمایه گذاری تدبیر 

 1403/ 11/ 05 1401/ 11/ 05 عضو هیأت مدیره سید علیرضا سیف زاده عمرانی  توسعه حفاری تدبیر  شرکت

 1403/ 11/ 05 1401/ 11/ 05 هیأت مدیره عضو مظاهری تهرانی  محمد مهدی خرداد  15بنیاد 

 

 قانونی  و بازرس  حسابرس مشخصات-7-1

 قانونی   بازرس   عنوان حسابرس و  به  راهبر   مفید  حسابرسی  موسسه  ،21/03/1402  مورخ   سالانه  عادی  عمومی  مجمع  مصوبه  طبق

 است.  گردیده انتخاب سال  یك مدت برای شرکت
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 سرمايه شرکت - 8-1

مبلغ   ثبت شده شرکت،  سرمایه  تعداد    2.500.000آخرین  به  منقسم  ریال  سهم    2.500.000میلیون  ریالی    1،000میلیون 

 به ثبت رسیده است. تغییرات سرمایه شرکت از بدو تاسیس به شرح زیر است:  1401/ 23/12تاریخ  باشد. که در  می

 

 تغییرات سرمايه شرکت)مبالغ به میلیون ريال( 

تاريخ ثبت 

 افزايش سرمايه 
 سرمايه جديد  مبلغ افزايش  سرمايه قبلی

درصد  

 افزايش 
 محل افزايش سرمايه 

 مطالبات حال شده سهامداران 8/5.084 300.000 294.100 5.900 06/04/1385

 مطالبات حال شده سهامداران 10 330.000 30.000 300.000 27/08/1387

 سود انباشته  5/51 500.000 170.000 330.000 31/03/1400

 سود انباشته  400 2.500.000 2.000.000 500.000 23/12/1401

 

 سرمايه نتايج حاصل از آخرين افزايش -9-1

مورخ   مدیره  العاده مورخ    08/12/1401باستناد صورتجلسه هیات  فوق  اجازه مجمع عمومی  و مجوز شماره    05/11/1401و 

میلیون ریال به مبلغ    500.000سازمان بورس و اوراق بهادار، سرمایه شرکت از مبلغ    11/11/1401مورخ    211/951891/019

ریال)معادل    2.500.000 ت  400میلیون  تاریخ  درصد(  در  سرمایه  افزایش  این  است.  یافته  افزایش  انباشته  سود  محل  از  ماماً 

 در اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است. 23/12/1401
 

 روند سود آوری و تقسیم سود -10-1 

 سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی چهار سال مالی اخیر به شرح زیر بوده است :

 

 1398 1399 1400 1401 شرح 

 3.178 10.210 19.094 3.762 سود خالص تحقق یافته هر سهم )ریال( 

 3.000 8.000 17.165 2.800 سود تقسیم شده هر سهم )ریال( 

   330,000 500.000   500,000 2.500.000 سرمایه )میلیون ریال( 
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 مبادلات سهام شرکت-11-1

 بصیر)سهامی عام( طی سنوات اخیر به شرح زیر می باشد : وضعیت مبادلات سهام شرکت تولیدات پتروشیمی قائد 

 1398 1399 1400 1401 شرح

 381.602.059 357.906.525 183.079.568 102.921.464 تعداد سهام معامله شده 

 330.000.000 330.000.000 500.000.000 2.500.000.000 تعداد کل سهام شرکت

 1.16 1.08 0.37 4.12 سهام درصد تعداد سهام معامله شده به کل 

 42.627 75.595 103.100 25.700 آخرین قیمت )ریال( 

 

 ساله اخیر 4صورت وضعیت مالی  -12-1

 )مبالغ به میلیون ریال(                                                                                                                 

 عنوان 
29/12/1401 

 حسابرسی شده 

29/12/1400 

 حسابرسی شده 

30/12/1399 

 حسابرسی شده 

29/12/1398 

 حسابرسی شده 

 174،548 183.282 189.545 414.389 دارایی های ثابت مشهود 

 27،621 38.516 43.576 42.831 دارایی های نامشهود 

   302.280 654.280 سرمایه گذاری در شرکت های فرعی

 70 70 1.365.070 1.365.070 سایر سرمایه گذاری های بلندمدت 

 6،767 6.905 9.655 8.946 دریافتنی های بلندمدت 

 2.000 12.000 36.000 91.000 سایر دارایی ها 

 211،006 240.773 1.946.126 2.576.516 جمع دارائی های غیرجاری 

 411،197 1.038.265 1.010.658 1.527.222 پیش پرداخت ها 

 1،926،414 3.667.931 7.073.578 10.204.325 موجودی مواد و کالا 

 304،898 1.430.540 1.807.326 4.048.806 تجاری و سایر دریافتنی ها دریافتنی های 

 295،292 614.154 2.467.878 10.533 سرمایه گذاری کوتاه مدت 

 472،562 754.464 657.410 461.945 موجودی نقد 

 3،410،363 7.505.354 13.016.850 16.252.831 جمع دارائی های جاری 

 3،621،369 7.746.127 14.962.976 18.829.347 جمع دارائی ها 

 330.000 500.000 500.000 2.500.000 میلیون سهم یك هزار ریالی( 500سرمایه )

 0 ( 25،526) 0 0 صرف)کسر(سهام خزانه 

 33.000 50.000 50.000 520.002 اندوخته قانونی 

 1،292،760 5.219.454 10.751.773 9.097.302 سود انباشته 

file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1
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 عنوان 
29/12/1401 

 حسابرسی شده 

29/12/1400 

 حسابرسی شده 

30/12/1399 

 حسابرسی شده 

29/12/1398 

 حسابرسی شده 

 0 ( 14.864) ( 72.167) ( 140.494) سهام خزانه 

 1،655،760 5.729.064 11.229.606 11.976.810 جمع حقوق مالکانه 

 0 0 0 0 پرداختنی های بلند مدت 

 75،723 86.302 164.415 267.203 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

 75.723 86.302 164.415 267.203 جمع بدهی های غیرجاری 

 246،775 845.843 810.177 1.089.210 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 342،373 749.021 1.541.942 1.822.678 مالیات پرداختنی

 67،836 39.895 195.189 110.395 سود سهام پرداختنی

 1،037،911 0 804.800 3.199.228 تسهیلات مالی  

 194،991 296.002 216.847 363.823 پیش دریافت ها 

 1،889،886 1.930.761 3.565.955 6.585.334 جمع بدهی های جاری 

 1،965،609 2.017.063 3.733.370 6.852.537 جمع بدهی ها

 3،621،369 7.746.127 14.962.976 18.829.347 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

 

 

 ساله اخیر 4صورت سود و زيان -1- 13

 ( ریال  میلیون   به مبالغ )                                                                                                                 

 عنوان 
 1401سال 

 حسابرسی شده 

 1400سال 

 حسابرسی شده 

 1399سال 

 حسابرسی شده 

 1398سال 

 حسابرسی شده 

 7،053178 14.347.943 24.521.918 31.033.876 درآمدهای عملیاتی 

 (   5،698،991) ( 8.358.205) ( 14.022.757) ( 20.570.868) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 1،354،187 5.989.738 10.499.161 10.463.008 سود ناخالص 

 ( 127،260) ( 176.726) ( 308.326) ( 479.320) هزینه های فروش، اداری و عمومی 

 152،020 75.889 211.771 1.027.187 سایر درآمد ها 

 ( 31،051) ( 24.108) ( 15.739) ( 258.489) سایر هزینه ها 

 1،347،896 5.864.793 10.386.867 10.752.386 سود عملیاتی

 ( 144،506) ( 156.352) ( 4.800) ( 359.317) هزینه های مالی 

 75،642 116.184 386.613 362.678 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 1،279،032 5.824.625 10.768.680 10.755.747 سود خالص قبل از کسر مالیات 

 ( 253.458) ( 717.155) ( 1.232.819) ( 1.355.712) مالیات بر درآمد/ سال جاری 

 23.243 ( 3.776) 0 0 مالیات بر درآمد/ سال قبل 

 1،048،817 5.103.694 9.535.861 9.400.035 سود خالص 

 

file:///E:/gholipour/ir.farabourse.co/بازار%20اول%20و%20دوم/درخواست%20پذیرش/تولیدات%20پتروشیمی%20قائد%20بصیر/etelaate%20mali%20basir.xlsx%23Sheet1!A1


 

8 
 

 سال اخیر  4صورت تغییرات در حقوق مالکانه - 1-14

 )مبالغ به میلیون ریال(      

 

 

 سرمايه  شرح
صرف)کسر( سهام 

 خزانه 

اندوخته  

 قانونی
 جمع کل  سهام خزانه سود انباشته

 1.266.943 0 903.943 330.000 0 330.000 01/01/1398مانده در  

       1398تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 1.048.817 0 1.048.817 0 0 0 1398سود خالص سال 

 ( 660.000) 0 ( 660.000) 0 0 0 سود سهام مصوب 

 1.655.760 0 1.292.760 33.000 0 330.000 29/12/1398مانده در 

       1399تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 5.103.694 0 5.103.694 0 0 0 1399سود خالص سال 

 ( 990.000) 0 ( 990.000) 0 0 0 سود سهام مصوب 

 0 0 ( 170.000) 0 0 170.000 افزایش سرمایه 

 ( 190.462) ( 190.462) 0 0 0 0 خرید سهام خزانه 

 150.072 175.598 0 0 ( 25.526) 0 فروش سهام خزانه 

 0 0 ( 17.000) 17.000 0 0 قانونی تخصیص به اندوخته 

 5.729.064 ( 14.864) 5.219.454 50.000 ( 25.526) 500.000 30/12/1399مانده در 

       1400تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 9.535.861 0 9.535.861 0 0 0 1400سود خالص سال 

 ( 4.000.000) 0 ( 4.000.000) 0 0 0 سود سهام مصوب 

 ( 273.118) ( 273.118) 0 0 0 0 خزانه خرید سهام 

 237.799 215.815 ( 3.542) 0 25.526 0 فروش سهام خزانه 

 11.229.606 (72.167) 10.751.773 50.000 0 500.000 29/12/1400مانده در 

       1401تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 9.400.035 0 9.400.035 0 0 0 1401سود خالص سال 

 ( 8.582.500) 0 ( 8.582.500) 0 0 0 مصوب سود سهام 

 0 0 ( 2.000.000) 0 0 2.000.000 افزایش سرمایه 

 ( 203.165) ( 203.165) 0 0 0 0 خرید سهام خزانه 

 132.834 134838 ( 2.004) 0 0 0 فروش سهام خزانه 

 0 0 ( 470.002) 470.002 0 0 تخصیص به اندوخته قانونی 

 11.976.810 ( 140.494) 9.097.302 520.002 0 2.500.000 29/12/1401مانده در 
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 ساله اخیر  4صورت جريان های نقدی -1-15

 ( ریال  به میلیون مبالغ)       

 عنوان 
 1401سال 

 حسابرسی شده 

 1400سال 

 حسابرسی شده 

 1399سال 

 حسابرسی شده 

 1398سال 

 حسابرسی شده 

     عملیاتی : جريان های نقدی حاصل از فعالیت های 

 419،250 3.091.381 7.545.785 5.318.378 نقد حاصل از عملیات 

 ( 142،213) (314.283) (463.075) (1.074.976) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد  

 277،037 2.777.098 7.082.710 4.243.402 جريان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

     نقدی حاصل از فعالیت های سرمايه گذاری : جريان های 

 0 0 0 1.038 دریافت های نقدی ناشی از فروش دارایی های ثابت مشهود 

 ( 5.968) (20.422) (20.098) (243.692) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

 0 (13.345) ( 7500) (1.707) پرداخت نقدی برای خرید دارایی های نامشهود 

 0 0 ( 1،667،280) 0 های بلندمدت گذاری های نقدی برای تحصیل سرمایه پرداخت 

 0 0 0 2.457.345 مدت کوتاه های  گذاری های نقدی ناشی از فروش سرمایه دریافت 

 ( 295،224) (318.862) ( 1،853،724) 0 مدت کوتاه های  گذاری های نقدی برای تحصیل سرمایه پرداخت 

 0 0 (1.000.000) (380.000) پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران 

 0 0 122.211 193.431 دریافت های نقدی ناشی از سود تسهیلات اعطایی به دیگران 

 35 58 1 99.000 دریافت های نقدی حاصل از سود سهام  

 34،903 108.194 323.162 134.018 دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

 ( 266،254) ( 244.377) ( 4.103.228) 2.259.433 جريان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمايه گذاری 

 10،783 2.532.721 2.979.482 6.502.835 جريان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی 

     های تامین مالی : جريان های نقدی حاصل از فعالیت  

 0 150.072 237.799 132834 های ناشی از فروش سهام خزانه دریافت 

 0 (190.462) (273.118) (203.165) های نقدی برای خرید سهام خزانه پرداخت 

 2،000،000 0 800.000 5.450.000 دریافت های نقدی ناشی از تسهیلات  

 ( 1،295،349) (1.037.911) 0 (3.134.970) پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات  

 ( 143،826) (156.352) 0 (279.919) پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات 

 ( 87،500) 0 0 0 پرداخت های نقدی به سهامداران 

 ( 615،828) (1.017.941) (3.844.706) (8.667.294) پرداخت های نقدی بابت سود سهام  

 ( 142.503) ( 2.252.594) ( 3.080.025) ( 6.702.514) جريان خالص )خروج(نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی 

 ( 131،720) 280.127 ( 100.543) ( 199.679) خالص افزايش)کاهش( در موجودی نقد 

 601،214 472.562 754.464 657.410 مانده موجودی نقد درابتدای سال 

 3،068 1.775 3.489 4.214 تاثیر تغییرات نرخ ارز 

 472،562 754.464 657.410 461.945 مانده موجودی نقد در پايان سال  
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 سال اخیر  4نسبت های مالی  -1-16

 1398سال   1399سال   1400سال   1401سال   شرح

 54% 26% 25% 36% نسبت بدهی 

 46% 74% 75% 64% نسبت مالکانه 

 119% 35% 33% 57% نسبت بدهی به حقوق مالکانه 

 114% 34% 32% 55% نسبت بدهی جاری به حقوق مالکانه

 4.6% 1.5% 1.5% 2% نسبت بدهی بلند مدت به حقوق مالکانه 

 180% 3.89% 365% 250% نسبت جاری 

 57% 145% 138% 68% نسبت آنی

 985% 3.825% 224.447% 3.093% نسبت پوشش بهره

 

 هدف از انجام افزايش سرمايه و اصلاح ساختار مالی -2

بین   انباشته  تقسیم سود  با  نقدینگی  از خروج  از طریق جلوگیری  مالی  اصلاح ساختار  افزایش سرمایه شرکت،  انجام  از  هدف 

ت پذیری شرکت در  سهامداران و جلوگیری از تحمل هزینه های تامین مالی از منابع خارج از شرکت و بهبود نسبت مالکانه و رقاب

 بازار سرمایه می باشد.

ساختار مالی شرکت های تجاری و نحوه تامین دارایی های شرکت ها از نظر استفاده کنندگان اطلاعات مالی مورد توجه می باشد. 

ا و موسسات  ساختار مالی بر تصمیمات استفاده کنندگان در ارتباط با سرمایه گذاری ایشان و دریافت تامین مالی از سوی بانك ه

 تاثیرگذار می باشد. 

با توجه به اینکه قسمت عمده هزینه های تولید اعم از خرید مواد اولیه، حقوق و دستمزد کارکنان، سوخت و انرژی و سایر هزینه  

های عملیاتی، نقدی می باشد و به علت شرایط رقابتی حاکم بر بازار، بعضاً محصولات شرکت به صورت اعتباری به فروش می  

سد، استفاده از سود انباشته سهامداران و عدم خروج نقدینگی از شرکت موجب افزایش توان تولید و فروش می گردد و کمبود  ر

نقدینگی منجر به دریافت تسهیلات و در نتیجه باعث افزایش هزینه های مالی، کاهش سودآوری، عدم توانایی در پرداخت تعهدات  

 ید. و کاهش قدرت رقابت پذیری خواهد گرد
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 سرمايه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن- 2-1

  4.500.000ریالی به میزان  1.000سهم    2.500.000.000میلیون ریال معادل    2.500.000شرکت قصد دارد سرمایه خود را از مبلغ  

  2.000.000.000معادل  میلیون ریال    2.000.000ریالی )خالص افزایش سرمایه    1.000سهم    4.500.000.000میلیون ریال معادل  

 باشد :  ریالی( افزایش دهد و منابع تامین آن  به شرح جدول زیر می   1.000سهم 

 

 درصد میلیون ريال  – غمبل شرح 

 % 100 2.000.000 افزایش سرمایه از محل سود انباشته  منابع 

 % 100 2.000.000 اصلاح ساختار مالی مصارف 

 

 گزارش و بعد از افزایش سرمایه به شرح زیر است : وضعیت سهامداران در تاریخ تهیه این 

 سهامداران  رديف
تعداد سهام قبل از 

 افزايش سرمايه 

تعداد سهام پس از  

 افزاايش سرمايه 

 1.742.072.400 967.818.000 شرکت گروه توسعه انرژی تدبیر)سهامی خاص(  1

 899.999.955 499.999.975 موسسه بنیاد پانزده خرداد 2

 272.835.297 151.575.165 سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران )سهامی عام( شرکت   3

 1.585.092.348 880.606.860 درصد  5سایرسهامداران زیر   4

 4.500.000.000 2.500.000.000 جمع 

 

 ارزيابی طرح افزايش سرمايه - 2-2

فعلی و عدم دریافت تسهیلات بیشتر و به تبع آن کاهش  با توجه به مراتب فوق، افزایش سرمایه شرکت موجب حفظ توان تولید  

هزینه مالی شده که عدم انجام سرمایه گذاری دراین خصوص موجب افزایش هزینه مالی خواهد شد و به همین منظور صورت  

ر تهیه شده  سود و زیان شرکت با دو فرض افزایش سرمایه، بهبود سرمایه در گردش و عدم افزایش سرمایه باتوجه به مفروضات زی

 است.
 

 مفروضات مبنای پیش بینی صورت های مالی -3

 مقدار تولید و فروش طی تمام سال های آتی با هم برابر، فرض شده است.  -3-1
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  همچنین   و   استثنائات  گرفتن   نظر   در  بدون  سال گذشته و  4بر مبنای میانگین نرخ رشد    1406الی     1402فروش سال های    -3-2

 درصد در نظر گرفته شده است.   20جهانی،  نرخ  و واردات  تعرفه کاهش 

و همچنین   1402سال گذشته، پیش بینی سال  4مبلغ بهای تمام شده براساس میانگین نسبت بهای تمام شده به فروش   -3-3

 .   است  شده  گرفته نظر  در  فروش  درصد  67 میزان به  واردات، تعرفه  کاهش و  ارز  نرخ با توجه به افزایش 

  درصد افزایش نسبت به سال قبل در نظر گرفته شده است. 25 زینه های فروش اداری و عمومی براساس الزامات هلدینگ ه  -4-3

ثابت در نظر گرفته شده و سایر درآمدها و هزینه های غیر    1401سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی بر مبنای سال    -3-5

 پذیر دو سال گذشته و بصورت ثابت در نظر گرفته شده است. عملیاتی بر مبنای میانگین موارد تکرار 

و با توجه به تامین سرمایه در   ثابت درنظر گرفته شده است  1402هزینه های مالی شرکت با توجه به پیش بینی سال    -3-6

ا درنظر گرفتن  میلیون ریال تسهیلات کمتر اخذ خواهد گردید که ب   2.000.000گردش در حالت انجام افزایش سرمایه، مبلغ  

 میلیون ریال کاهش می یابد.   460.000به مبلغ  1402درصد( هزینه مالی سال 23نرخ ثابت بهره تسهیلات بانکی)

به    1403در حالت عدم انجام افزایش سرمایه، تامین منابع مورد نیاز از طریق سیستم بانکی صورت گرفته و هزینه مالی در سال  

 یافت. میزان مبلغ مذکور افزایش خواهد 

سرمایه    -3-7 افزایش  انجام  فرض  با  عملکرد  مالیات  سرمایه    %13نرخ  افزایش  انجام  عدم  فرض  با  کسر    % 15و  از  قبل  سود 

 ها( مورد محاسبه قرارگرفته است. برای سنوات آتی نیز بر همین اساس مورد عمل قرار گرفته است. مالیات)پس از کسر معافیت 

 در نظر گرفته شده است. 1402لی آتی، از ابتدای سال  مفروضات محاسبات و اعداد ما  -3-8
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 پیش بینی صورت سود و )زيان(  -4

 سود و زیان پیش بینی شده شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد :

 

 شرح

1402 1403 1404 1405 1406 

افزايش  

 سرمايه 

عدم افزايش  

 سرمايه 

افزايش  

 سرمايه 

عدم افزايش  

 سرمايه 

افزايش  

 سرمايه 

عدم افزايش  

 سرمايه 

افزايش  

 سرمايه 

عدم افزايش  

 سرمايه 

افزايش  

 سرمايه 

عدم افزايش  

 سرمايه 

درآمدهای  

 عملیاتی
35.906.536 35.906.536 43.087.843 43.087.843 51.705.412 51.705.412 62.046.494 62.046.494 74.455.793 74.455.793 

تمام  بهای 

شده 

درآمدهای  

 عملیاتی

(24.207.823 ) (24.207.823 ) (29.049.388 ) (29.049.388 ) (34.859.265) (34.859.265) (41.831.118 ) (41.831.118 ) (50.197.342 ) (50.197.342 ) 

سود  

 ناخالص 
11.698.713 11.698.713 14.038.455 14.038.455 16.846.147 16.846.147 20.215.376 20.215.376 24.258.451 24.258.451 

های   هزينه 

فروش،  

و   اداری 

 عمومی

(571.541 ) (571.541 ) (714.430 ) (714.430 ) (893.038 ) (893.038 ) (1.116.297 ) (1.116.297 ) (1.395.371 ) (1.395.371 ) 

ساير 

درآمدهای  

 عملیاتی

1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 1.027.187 

هزينه   ساير 

های 

 عملیاتی

(258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) (258.489 ) 

سود  

 عملیاتی
11.895.870 11.895.870 14.092.723 14.092.723 16.721.807 16.721.807 19.867.777 19.867.777 23.631.778 23.631.778 

 ( 954.000) ( 954.000) ( 954.000) ( 954.000) ( 954.000) ( 954.000) ( 1.414.000) ( 954.000) ( 954.000) ( 954.000) هزينه مالی

ساير 

و   درآمدها 

های هزينه 

 غیرعملیاتی 

38.555 38.555 38.555 38.555 38.555 38.555 38.555 38.555 38.555 38.555 

قبل  سود 

 مالیات
10.980.425 10.980.425 13.177.278 12.717.278 15.806.362 15.806.362 18.952.332 18.952.332 22.716.333 22.716.333 

سال   مالیات 

 جاری
(1.427.455 ) (1.647.063) (1.713.046) (1.907.592 ) (2.054.827 ) (2.370.954 ) (2.463.802 ) (2.842.850 ) (2.953.123 ) (3.407.450 ) 

 19.308.883 19.763.210 16.109.482 16.488.530 13.435.408 13.751.535 10.809.686 11.464.232 9.333.362 9.552.970 خالص سود
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 پیش بینی جريانات نقدی -5

 سرمایه و همچنین خالص جریانات نقدی ورودی )خروجی(به شرح جدول زیر می باشد  : جریانات نقدی ورودی ناشی از افزایش 

 شرح 
سرمايه گذاری  

اولیه

 

 1402سال

 

 

 1403سال 

 

 1406سال  1405سال  1404سال 

 19.763.210 16.488.530 13.751.535 11.464.232 9.552.970  سود خالص با فرض افزایش سرمایه 

 19.308.883 16.109.482 13.435.408 10.809.686 9.333.362 سرمایهسود خالص با فرض عدم افزایش 

 454.327 379.048 316.127 654.546 219.608 خالص تغییرات سود )زیان(

 26.421 26.471 26.521 26.571 26.621 + استهلاك 

 992.106 763.158 587.045 451.573 347.364 + سایر هزینه های غیر نقدی 

 1.472.854 1.168.677 929.693 1.132.690 593.593 ورودی جریان نقد 

 0 0 0 0 0 2.000.000 جریان نقدی خروجی

 1.472.854 1.168.677 929.693 1.132.690 593.593 0 خالص جریان نقدی 

 523.160 510.592 499.602 748.688 482.596 0 درصد  23ارزش فعلی جريانات نقدی آتی با نرخ  

 

 ارزيابی مالی طرح  -6

 براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادی به شرح جدول زیر است : 

 نتیجه ارزيابی معیار مالی استفاده شده 

 درصد   38 (IRR)درصد  – نرخ بازده داخلی 

 درصد  23 درصد   -نرخ تنزیل 

 764.638 خالص ارزش فعلی ) میلیون ریال(

 ماه  43 ماه  -دوره بازگشت سرمایه 

 

 (PP)دوره بازگشت سرمايه  -6-1

های مورد نیاز برای برگشت سرمایه گذاری اولیه، براساس جریان وجوه نقد طرح و با  از سال  دوره بازگشت سرمایه عبارت است

  2تنزیل آن  ماه تنزیل شده و غیر    7سال و3توجه به میزان کل سرمایه گذاری اولیه، دوره بازگشت ارزش فعلی سرمایه حدوداً  

 ماه می باشد.  6سال و 
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 (NPV)خالص ارزش فعلی  -6-2

خالص ارزش فعلی عبارت است از ارزش فعلی جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده منهای ارزش فعلی خالص سرمایه گذاری  

میلیون    764.638خالص ارزش فعلی طرح بالغ بر     % 23براساس صورت جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده و با لحاظ نرخ تنزیل  

 گردد . با توجه به اینکه خالص ارزش فعلی طرح مثبت می باشد، طرح پذیرفته می شود.ریال تعیین می

 

 (IRR)نرخ بازده داخلی  -6-3

نرخ بازده داخلی عبارت است از نرخ تنزیلی که باعث می شود خالص ارزش فعلی طرح برابر صفر شود یا به عبارت دیگر ارزش  

 جریان وجوه نقد ورودی برابر با ارزش فعلی جریان وجوه نقد خروجی گردد.فعلی 

 درصد تعیین می گردد.  38براساس صورت جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده، نرخ بازده داخلی طرح بالغ بر 

 می شود. با توجه به اینکه نرخ بازده داخلی طرح بزرگتر از نرخ تنزیل و بازده مورد انتظار می باشد، طرح پذیرفته 

 

 پیشنهاد هیأت مديره به مجمع  -7

با امعان نظر به ضرورت افزایش سرمایه، هیأت مدیره شرکت ضمن تقدیر و تشکر از حضور شما سهامداران گرامی و حسابرس 

 مستقل و بازرس قانونی شرکت، از مجمع محترم تقاضا دارد :

  4.500.000میلیون ریال به    2.500.000سرمایه مطرح شده از مبلغ  پیشنهاد هیأت مدیره درخصوص انجام افزایش    -7-1

 سرمایه کنونی( را مصوب نماید. %80میلیون ریال از محل سود انباشته ) 

با توجه به مطالب فوق الذکر از مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام ، تقاضا دارد پس از اخذ تصمیم در خصوص    -7-2

امه جهت ثبت افزایش سرمایه مزبور در ادره ثبت شرکت ها ، اختیارات لازم را به هیات مدیره اصلاح ماده مربوطه در اساسن

 تفویض نماید .  

 


