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 مقدمه   

ادار مصوب  اوراق بهو دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتهای ثبت شده نزد سازمان بورس       7دراجرای مفاد 

صلاحیه های مورخ   3/5/1386 سازمان بورس   14/09/1396، 27/06/1389، 6/04/1386و ا راق اوو هیات مدیره 

ران بورسی  ناش  ،در سامانه کدال(  39946به شماره پیگیری   29/9/1396مورخ  29386/122بهادار )ابلاغیه شماره  

شای     سی مکلف به اف سیری مدیریت   "و فرابور الانه می س ماهه و  9،  6،  3در مقاطع میان دوره ای  "گزارش تف

 باشند.

ــت که  در  ــت. لازم به اکر اس ــتای الزامات مذکور، گزارش مربوطه تنمیم و ارائه گردیده اس ــیری تگزارش راس فس

صورتهای مالی  شش ماهه  مربوط به  مدیریت باید همراه با  ین اردد. گمطالعه  30/08/1398منتهی به دوره میانی 

ــت که با رویدادهای  تی عملکرد مالی   ــامل جملات  ینده نگری اس ــرکت در ارتباط می باگزارش ش ــد.  تی ش ش

لاحات مشابهی که و اصط  "احتمالا "،  "خواسته "،  "تمایل "،  "انتمار "،   "باور "،  "پیش بینی "کلماتی نمیر 

صیفی از  ینده را در بر می گیرند  شان دهنده انتمارات تو نی های جاری از یا پیش بی هاباور  ،. جملات  ینده نگر ن

طعی قرار قالی  تی است . این جملات در معرض ریسک ها ، عدم قطعیت ها و مفروضات غیر رویدادها و عملکرد م

 دارند، لذا نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتمار باشد. 

 هیت کسب و کار ما -1

 تاریخچه و موضوع فعالیت شرکت  -1-1

  1385و تاریخ ششم اسفند ماه  10171ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به شماره ثبت 

 دار تهران: سهام شرکت قابل معامله در تابلوی فرعی بازار اول شرکت بورس اوراق بهاناشر بورسی 

  :31/02/1399سال مالی 

  : وپترو "نماد معاملاتی سهام شرکت"  

   :صنعت و محصولات شیمیایی "گروه صنعت "  

   :ریال  میلیارد 1.820 خرین سرمایه ثبتی شرکت 

  :ریالی 1.000سهم  1.820.000.000تعداد سهام 

 الیر 18.835:  ( 1399 /31/02تاریخ )مالی  دوره مالیمقطع  قیمت معاملاتی سهام شرکت در 

 میلیون ریال 34.279.700: (1399 /31/02تاریخ )مالی  دورهمقطع  ارزش بازار شرکت در 

 ریال 27.710  ( : 15/04/1399 ) قیمت معاملاتی سهام شرکت در تاریخ تایید گزارش 

 میلیون ریال 50.432.200:   (  15/04/1399 ) ارزش بازار شرکت در تاریخ تایید گزارش 

ــرکت جزه نهادهای   نهاد مالی دارای مجوز ــر ش ــامانه اطلاعاتی کدال، درحال حاض : طبق اطلاعات مندرج در س

سهامی عام(  "مالی دارای مجوز از نوع  ستلزم انطباق      " مادر )هلدینگ( ) سوب می گردد. لیکن این امر م مح

سازمان بورس و اوراق بهادار نیز می              شرکتهای مادر )هلدینگ( مورد تایید  سنامه  سا شرکت با نمونه ا سنامه  سا ا
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باشد، که تشریفات اداری  ن طی شده و به زودی طی برگزاری مجمع عمومی فوق العاده  تشریفات قانون تجارت       

 محقق خواهد شد.و ثبتی  ن نیز 

 جایگاه شرکت در بازار سرمایه  -1-2

که طوریهباشد، ب های تجاری میتجاری در عرصۀ اقتصاد، گسترش و توسعه فعالیت واحد     هاییکی از اهدار واحد

سعه پایدار، مدیران واحدهای تولیدی و تجاری، تلاش و فعالیت      شد و تو ستیابی به ر ی گوناگونی هاامروزه جهت د

 دهند.های مختلف انجام میزمینهرا در 

ــتردگی حجم فعالیت ــات و واحدها امروزه، با توجه به گس ــس ی تجاری های بازرگانی، تولیدی و خدماتی اکثر موس

گونه تلاشند که تمام ها عمدتاً در اینکنند. این گونه شرکتجهت نیل به اهدار فوق از توسعه خارجی استفاده می

د تا از طریق انها در تلاشیل واحدهای تجاری دیگر دست یابند از این رو این شرکت  فعالیت خود را از طریق تحص 

شرکت  شابه فعالیت می   تملک  صنایع م شکیل داده ت    های دیگر که عموما در  صی را ت ص ا بدین نمایند یک گروه تخ

 . افزایی اشاره داشتتوان به همطریق بتوانند از مزایایی برخوردار شوند که از  ن جمله می

رای اسلامی مجلس شو 01/09/1384( قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب 1ماده ) 21طبق بند 

هادهای مالی   »ایران،  ــد که از  ن جمله می توان           «ن باشـ هادار می  بازار اوراق ب هادهای فعال در  ه کارگزاران،  ب ، ن

رمایه گذاری، گذاری، موسسات رتبه بندی، صندوق های س     کارگزاران/معامله گران، بازارگردانان، مشاوران سرمایه   

ــندوق های     ــرمایه و ص ــرکتهای تامین س ــرکت های پردازش اطلاعات مالی، ش ــرمایه گذاری، ش ــرکت های س ش

 بازنشستگی اشاره کرد. 

کت ، شــرکتی اســت که با ســرمایه گذاری در شــر«شــرکت مادر )هلدینگ(( »1ماده ) 22از طرر دیگر طبق بند 

شرکت، هیات مدیر     سرمایه پ  سب می کند که برای کنترل عملیات  سب انتفاع،  نقدر حق رای ک ه را ذیر جهت ک

های مالی ها که از مصـــادیق نهادگونه شـــرکتاینانتخاب کند و یا در انتخاب اعضـــای هیات مدیره موثر باشـــد. 

( یا شــرکت مادر مادر )هلدینگ ،باشــندبهادار مینامه اجرایی قانون بازار اوراق  یین 4شــناســایی شــده طبق ماده 

 . نامیده می شوندتخصصی 

 حداقل سرمایه لازم برای تشکیل شرکت مادر )هلدینگ( -1-3

ر های مادهیأت مدیره ســـازمان بورس و اوراق بهادار حداقل ســـرمایه شـــرکت 25/06/91مطابق مصـــوبه مورخ 

 )هلدینگ( به شرح زیر تعیین گردیده است:

ــرکت  29در اجرای ماده » ــرمایه ش ــرمایهقانون بازار اوراق بهادار، حداقل س لدینگ( مبلغ گذاری و مادر )ههای س

 .«گرددیکصد میلیارد ریال تعیین می

 شرکت های مادر)هلدینگ( ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار -1-4

 51تهیه گزارش، تعداد تا تاریخ  1طبق  خرین اطلاحات مندرج در ســایت رســمی ســازمان بورس و اوراق بهادار  

صیت حقوقی      شخ شرکت مادر )هلدینگ( در غالب  شرکت مادر )هلدینگ( در   24و « سهامی عام »)پنجاه و یک( 

                                                           
1. http://cfi.codol.ir/fa 
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صیت حقوقی      شخ سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت     75جمعاً معادل « سهامی خاص »غالب  شرکت هلدینگ نزد 

لیست مذکور  ورده شده است، شرکت  11در ردیف  همانطور که  ورده شده است. شرکت 75اند. جزئیات این شده

باشد که  گذاری از نوع مادر )هلدینگ( می)سهامی عام( یکی از شرکتهای سرمایه    صنایع پتروشیمی  گذاری سرمایه 

 باشد:مشخصات  ن به شرح ایل می
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 نام ردیف
 شخصیت

 حقوقی

ثبت نزد اداره ثبت شرکتها و 

 مؤسسات غیرتجاری

و  ثبت نزد سازمان بورس

 اوراق بهادار
 تاریخ ثبت شماره ثبت تاریخ ثبت شماره ثبت

 17/02/1392 11146 10/12/1355 27881 سهامی عام گذاری کامیارتوسعه سرمایه 1

 10/02/1392 11144 28/07/1377 144626 سهامی عام گذاری ارس صباسرمایه 2

 06/12/1385 10022 03/10/1345 11168 سهامی عام گذاری البرزسرمایه 3

 18/07/1389 10804 10/07/1381 192796 سهامی عام گذاری پارس  ریانسرمایه 4

 23/04/1393 11265 22/08/1376 135658 سهامی عام گذاری توسعه سرمایه و صنعت غدیرسرمایه 5

 08/08/1390 10927 28/02/1376 3395 سهامی عام گذاری توسعه و عمران کرمانسرمایه 6

 21/05/1392 11165 12/09/1382 212898 سهامی عام گذاری دارویی تأمینسرمایه 7

 06/12/1385 10180 12/10/1355 27249 سهامی عام گذاری رناسرمایه 8

 22/11/1392 11227 12/03/1378 151394 سهامی عام گذاری سیمان تأمینسرمایه 9

 27/06/1392 11180 30/10/1378 149634 سهامی عام گذاری صدر تأمینسرمایه 10

 06/12/1385 10171 27/12/1380 89245 سهامی عام گذاری صنایع پتروشیمیسرمایه 11

 06/12/1385 10341 25/09/1375 126738 سهامی عام گذاری صنعت نفتسرمایه 12

 06/12/1385 10190 24/07/1370 86180 سهامی عام گذاری غدیرسرمایه 13

 16/12/1391 11136 17/11/1384 25662 سهامی عام گذاری کوه نورسرمایه 14

 06/12/1385 10175 25/01/1371 89584 سهامی عام گذاری گروه توسعه ملیسرمایه 15

 06/12/1385 10209 25/04/1346 11607 سهامی عام گذاری گروه صنعتی سریرسرمایه 16

 16/01/1389 10774 03/03/1385 271598 عامسهامی  گذاری مهیارصنعت پارسسرمایه 17

 31/01/1389 10777 07/04/1388 350282 سهامی عام گذاری میراث فرهنگی و گردشگری ایرانسرمایه 18

 19/12/1391 11139 01/08/1382 214880 سهامی عام گذاری نفت و گاز پتروشیمی تأمینسرمایه 19

 25/05/1389 10793 29/09/1383 237110 عامسهامی  گذاری نیروگاهی ایرانسرمایه 20

 04/10/1390 10964 12/12/1382 218006 سهامی عام گذاری و توسعه صنایع سیمانسرمایه 21

 08/12/1395 11423 10/05/1377 142220 سهامی عام گذاری و توسعه صنعتی نیوان ابتکارسرمایه 22

 24/09/1393 11300 13/05/1393 458282 سهامی عام اقتصادی و خودکفایی  زادگان 23

 06/12/1385 10440 22/08/1376 135658 سهامی عام توسعه سرمایه و صنعت غدیر 24

 06/12/1385 10023 14/12/1353 14393 سهامی عام توسعه صنایع بهشهر 25

 12/06/1385 10196 01/06/1357 32768 سهامی عام گذاری پارس توسعهسرمایه 26

 21/02/1390 10859 06/01/1365 59435 سهامی عام گذاری تأمین اجتماعی )شستا(سرمایه 27

 06/12/1385 10277 05/12/1374 1196869 سهامی عام گذاری توسعه و معادن و فلزاتسرمایه 28

 06/12/1385 10301 25/04/1367 70513 سهامی عام گذاری صندوق بازنشستگی کشوریسرمایه 29

 06/12/1385 10375 06/02/1369 78828 سهامی عام گذاری مسکنسرمایهگروه  30



 
 

    

 10صفحه  

 

 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 
 نام ردیف

 شخصیت

 حقوقی

ثبت نزد اداره ثبت شرکتها و 

 مؤسسات غیرتجاری

ثبت نزد سازمان بورس و 

 اوراق بهادار
 تاریخ ثبت شماره ثبت تاریخ ثبت شماره ثبت

 06/12/1385 10432 16/10/1376 136946 سهامی عام گذاری ایران خودروگسترش سرمایه 31

 23/04/1386 10572 17/09/1386 310643 سهامی عام توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه 32

 20/02/1388 10707 20/10/1384 263699 سهامی عام گروه ارزش  فرینان پاسارگاد 33

 21/07/1389 10807 16/11/1389 396888 سهامی عام گذاران ایرانیانگروه پتروشیمی سرمایه 34

 06/12/1385 10332 21/04/1355 25673 سهامی عام گروه دارویی سبحان 35

 06/12/1385 10420 14/02/1381 185658 سهامی عام گذاری  تیه دماوندگروه سرمایه 36

 07/08/1390 10926 30/01/1384 243852 سهامی عام گذاری توسعه صنعت البرزگروه سرمایه 37

 06/12/1385 10269 04/04/1375 122539 سهامی عام گذاری ساختمان ایرانگروه سرمایه 38

 28/09/1390 10043 05/10/1344 10346 سهامی عام گذاری سایپاگروه سرمایه 39

 19/04/1395 11439 04/02/1381 185672 سهامی عام گروه سروش یاران 40

 06/12/1385 10096 17/03/1354 624847 عامسهامی  سازی ایرانگروه صنایع پمپ 41

 06/12/1385 10047 22/09/1348 13584 سهامی عام گروه صنعتی ملی 42

 19/06/1390 10904 20/08/1354 23313 سهامی عام گروه ملی بانک مسکن 43

 25/04/1392 11163 04/11/1383 239406 سهامی عام گروه مالی ملت 44

 10/4/1391 11063 23/06/1377 143380 سهامی عام گذاری تجلی سامانه()سرمایه گروه مالی مهر اقتصاد 45

 06/12/1385 10450 21/11/1380 183650 سهامی عام گذاری امیدگروه مدیریت سرمایه 46

 03/11/1390 10992 08/05/1386 302496 سهامی عام گسترش نفت و گاز پارسیان 47

 10/05/1391 11083 07/10/1374 11624 سهامی عام سپاهانمجتمع صنایع و معادن احیاه  48

 07/08/1390 11342 23/03/1394 11342 سهامی عام مدیریت انرژی امید تابان هور 49

 04/10/1390 10965 11/12/1369 7818 سهامی عام هلدینگ تکاور 50

 09/11/1389 10821 27/12/1370 89243 سهامی عام هلدینگ صنایع پتروشیمی خلیج فارس 51
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 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 
 )سهامی خاص( ت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهاداربشرکتهای مادر )هلدینگ( ث

 نام ردیف
 شخصیت 

 حقوقی

ثبت نزد اداره ثبت شرکتها و 

 مؤسسات غیرتجاری

ثبت نزد سازمان بورس و 

 اوراق بهادار

 تاریخ ثبت شماره ثبت تاریخ ثبت شماره ثبت

 29/09/1391 11116 29/09/1385 286593 خاصسهامی ایرانگذاری سرمایه 1

 04/12/1395 11422 07/10/1384 262445 خاصسهامی گذاری ترنیان سهمسرمایه 2

 12/03/1392 11151 20/01/1383 219357 خاصسهامی گذاری توسعه صنعت شیمیاییسرمایه 3

 05/06/1392 11170 26/05/1383 228430 خاصسهامی گذاری سنهدسرمایه 4

 25/10/1390 10984 06/10/1383 237561 خاصسهامی گذاری شفاداروسرمایه 5

 16/09/1392 11199 19/11/1379 171336 خاصسهامی گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان صنعت نفتسرمایه 6

 08/11/1391 11123 09/02/1383 234991 خاصسهامی گذاری فراست تدبیرسرمایه 7

 16/12/1390 11031 16/09/1383 236036 خاصسهامی گذاری مهرگانسرمایه 8

 18/07/1394 11377 30/09/1392 447280 خاصسهامی توسعه انرژی تجارت  سیا 9

 19/12/1392 11238 نامشخص 260021 خاصسهامی گذاری بانک کار فرینسرمایه 10

 12/08/1392 11190 21/01/1381 185475 خاصسهامی گذاری پیشرو ایرانسرمایه 11

 24/12/1390 11039 19/10/1390 419859 خاصسهامی گذاری توسعه صنایع معدنی امیدسرمایه 12

 27/05/1393 11275 02/09/1390 418820 خاصسهامی گذاری و مدیریت مالی میلاد شهرگروه سرمایه 13

 08/11/1391 11122 04/04/1390 407534 خاصسهامی گذاری  ینده نگر دانامدیریت سرمایت 14

 22/09/1394 11393 14/05/1378 329873 خاصسهامی عمران و حمل و نقل تأمین 15

 10/05/1395 11444 25/06/1392 442005 خاصسهامی گروه اقتصاد حکمت ایرانیان 16

 04/10/1396 11554 03/10/1396 520476 خاصسهامی گروه خدمات بازار سرمایه مفید 17

 نامشخص 11462 30/03/1389 377665 خاصسهامی گروه دارویی برکت 18

 20/11/1395 11485 29/10/1395 504560 خاصسهامی گذاری تأمین  تیه تدبیرسبزگروه سرمایه 19

 02/12/1390 11013 28/09/1386 312499 خاصسهامی گذاری کارکنان سایپاسگروه سرمایه 20

 17/07/1395 11458 04/04/1370 84290 خاصسهامی سلولزی تأمین گستر نوینگروه صنعت  21

 11/05/1394 11361 24/04/1394 475793 خاصسهامی گروه مالی توسعه تعاون 22

 12/09/1393 11298 26/08/1393 463566 خاصسهامی گروه مالی گسترش سرمایه کیان 23

 18/10/1391 11118 24/03/1383 211900 خاصسهامی گذاری سینامادر تخصصی مالی و سرمایه 24

 

 

 

 

 

 



 
 

    

 12صفحه  

 

 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی -1-5 

 شاره نمود: ین قوانین و مقررات و عوامل تاثیر گذار بر فعالیت شرکت می توان به موارد زیر اراز مهمت

  قانون تجارت 

  تهای مستقیم الیماقانون 

  قانون مالیات بر ارزش افزوده 

 ثبت اسناد و املاک و .....( شرکتهای )ثبت قوانین و مقررات ثبت ، 

 قانون بازار اوراق بهادار 

  تورالعمل های سازمان بورس و اوراق بهادارسدمقررات و 

 قانون مبارزه با پولشویی 

 و اموراجتماعی قوانین و مقررات کار 

 قانون تامین اجتماعی  

  مقررات محیط زیست )حاکم بر فعالیتهای شرکتهای سرمایه پذیر(قوانین و 

 قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز 

  بخشنامه ها و دستورالعمل های بانک مرکزی 

 مدنی وکیفری  ، آیین دادرسی وط به دادگاههای عمومی از جمله قانونسایر قوانین مرب ، ... 

 اساسنامه 

 استانداردهای حسابداری 

  شستا و تاپیکو( و آیین نامه های نظارتی هلدینگ بالاسریدستورالعمل( 

  های مصوب هیات مدیره آیین نامه 

ثیر گذار بر و ســود وری شــرکتهای ســرمایه پذیر و در نهایت تا بر فعالیت عوامل برون ســازمانی موثراز مهمترین 

 می توان به موارد زیر اشاره نمود: سود وری هلدینگ 

  انکیبمرکزی، نوسانات نرخ ارز، نرخ بهره تسهیلات، نرخ سود سپرده های سیاستهای اعتباری بانک 

 سیاستهای مالی دولت در بودجه عمرانی 

 معافیت های مالیاتی 

 عوارض صادراتی نرخ های تعرفه گمرکی و 

   نرخهای جهانی محصولات شیمیایی و فر ورده های کربن و دوده 

 ل حاکم بر صنعت پیمانکاریمسائ 

 حاکم بر صنعت ساختمان رکود 

  مسائل حاکم بر جو عمومی بازار سرمایه 
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 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 ساختار  واحد تجاری و نحوه ارزش آفرینی  -1-6 

در ر بر دارد. ترکیبی از سرمایه گذاری های مدیریتی و غیر مدیریتی را دهلدینگ سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی 

ور در جداول مذکهای بورسی و غیر بورسی به شرح کرسی های هیات مدیره در شرکتداشتن واقع با در اختیار 

اجرایی  مورانقطه نمرات راهبردی خود را به  به راهبری عملیات شرکتها نمارت و بخش ترکیب سرمایه گذاریها، 

و بلند مدت  شرکتها انتقال داده و با مشورت های مدیریتی، مشارکت و تسهیل تامین مالی کوتاه مدت، میان مدت

ر ایفاد نقش یک هلدینگ مادر تخصصی را در صنایع مذکو ،رح های توسعه شرکت های سرمایه پذیرپروژه ها و ط

 و ارزش  فرینی می نماید.

 صنایعی که شرکت در آن فعالیت می کند  -1-7

رکتهای شسهام در دارای سبدی از سرمایه گذاریهای مختلف شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی )سهامی عام( 

ستیک و لا ، واسطه گریهای مالی )سرمایه گذاری در اوراق بهادار(،مواد و محصولات شیمیایی صنعتفعال در 

ذاریهای این گترکیب سرمایه  می باشد.  ....ی و خدمات فنی و مهندسانبوه سازی املاک و مستغلات،  ،پلاستیک، 

 باشد. شرکت بر اساس بهای تمام شده شرکتهای بورسی و غیر بورسی به شرح زیر می 

یر مدیریتی غلازم به اکر است که در جدول فوق تعداد شرکتها اعم از شرکتهای بورسی و غیر بورسی، مدیریتی و      

 در نمر گرفته شده است. 

 گروه محصولات )خدمات( تولیدی توسط شرکتهای سرمایه پذیر -1-8

زیر می  به شرح جدول  گروه )اعم از بورسی و غیر بورسی(،   شرکتهای  محصولات )خدمات( تولیدی در هر یک از   

 باشد: 

 و محصول )خدمات( تولیدی  به تفکیک صنعت لیست شرکتهای سرمایه پذیر گروه 
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 شرکت

 سرمایه پذیر
 محصولات / خدمات
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 )سهامی عام(کربن ایران

 )سهامی عام(دوده صنعتی پارس

                              انواع دوده صنعتی با گریدهای 

 (carbon blackمختلف )

 )سهامی خاص(شیمی بافت

 )سهامی خاص(شرکت شیمی تکس

 ،نرمان بوتان ،(MEK)متیل اتیل کتون 

MTBE ، 2رافینت ، الکل سنگین 
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 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 
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 شرکت

 سرمایه پذیر
 محصولات / خدمات

 حال ورشکستگی( کیمیای غرب گستر )در

 کیمیاورزان مهر غرب )در حال انحلال(

 

با توجه به انحلال و ورشکستگی تولید و فروش 

 محصول ندارند.

 

 

2 

ک و
تی

لاس
 

ک
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ی
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 )سهامی عام(تولیدی گازلوله

 )سهامی خاص(لوله دوجداره قدر

 (عام)سهامی سلسله  ب حیات کرمان

 (عام)سهامی قشمشیمیایی فر ورده های 

 لوله های ،لوله های پلی اتیلنی تکجداره  برسانی

شرینگ سه لایه ، پلی اتیلنی دوجداره گازرسانی

اتصالات  ،کیسه سه لایه پلی اتیلنی ،پلی اتیلنی

 دوجداره فاضلابی و الکتروفیوژن

 )سهامی عام(صنایع لاستیکی سهند

 (تصفیه)در حال پلیکا تولیدی

قطعات و  ،کفپوشهای پلاستیکی ،نقالهانواع تسمه 

 ورقهای لاستیکی، اتصالات لاستیکی

 توقف عملیات و در حال تصفیه بودن به توجه با

 .ندارند محصول فروش و تولید
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)سهامی سرمایه گذاری ساختمان ایران

 عام(
 ملاک مسکونی، اداری، تجاریا
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بازرسی  فنی و کنترل خوردگی تکین 

 )سهامی عام(کوی

 )سهامی عام(مهندسی و نصب فیرمکو

)سهامی احداث و خودکفایی صنایع شاخص

 خاص(

 نگهداشت کاران)سهامی خاص(

 پتروشیمی سورنا)سهامی خاص( غیر فعال

نگهداری از پتروشیمی ، خدمات تعمیر و

، خدمات تامین نیروی انسانی، پالایشگاههاو....

 ، و ....خدمات بازرسی فنی
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 سرمایه پذیر
 محصولات / خدمات
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 )سهامی خاص(سرمایه گذاری هامون کیش

 )سهامی خاص(گسترش تجارت هامون

)سهامی سرمایه گذاری لاستیکی سهند

 خاص(

گذاری توسعه صنعت سرمایه 

 شیمیایی)سهامی خاص(

خرید و فروش اوراق بهادار، و بهره مندی از 

نوسانات بازار اوراق بهادار، همچنین عملیات 

 بازارسازی سهام شرکتهای گروه

 

  زه گیری اثر آن بر شرکت، همراه با ابهام عمده است.دارویدادها، اتفاقات و معاملاتی که ان -1-9

ته باشند، می از مهمترین رویدادهایی که می تواند تاثیرات قابل ملاحمه ای بر عملکرد و وضعیت مالی شرکت داش

 توان به موارد زیر اشاره کرد: 

 : گروهمربوط به 

 .قای یوسف خرسند رفتار در شرکت دوده صنعتی پارس )سهامی عام( مطالبات از  .1

ی فر ورد ارخانه صنایع پلیمرپارسیان مهر در شرکت شیمیایساخت پالت و کماشین  لات ارزش بازیافتنی  .2

  .قشم)سهامی خاص(

 ( در شرکت لوله های دو جداره قدر)سهامی خاص(PVCارزش بازیافتنی ماشین  لات تولید) .3

 م(در پرونده ورشکستگی شرکت تولیدی گاز لوله)سهامی عا رد یا پذیرش ادعای بانک اقتصاد نوین .4

 مربوط به شرکت اصلی: 

 مطالبات از شرکت فیتکو و تعیین تکلیف اسناد دریافتنی از محمد رضا فقیه .1

 بابت سود سهام  (NPCریالی به شرکت ملی صنایع پتروشیمی ) حسابهای پرداختنی .2

 NPC( از بابت خرید سهام شرکت NPCبه شرکت ملی صنایع پتروشیمی ) ریالی حسابهای پرداختنی .3

Alliance و پتروشیمی کارون 

دهی کیمیای غرب گستر و تبعات مترتبه با ماشین الات کارخانه اسید سیتریک و بشرکت  ورشکستگی .4

 به بانک کشاورزی 

صورتهای مالی   شده     از  نجا که در  سی  سابر صیل  31/02/1399به  نه منتهیسالیا ح اقدامات  و خرین نتایج  به تف

ت اضــافی لذا از پرداختن به توضــیحاوارد فوق الذکر پرداخته شــده اســت، به هر یک از م صــورت پذیرفته مربوط

 خودداری گردیده است. 



 
 

    

 16صفحه  

 

 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 شرکت  سهامداران اصلی -1-10 

شرکت      شده  سرمایه ثبت  ب و ترکیریالی  1.000سهم   1.820.000.000میلیون ریال معادل 1،820،000 خرین 

 به شرح زیر می باشد : 31/02/1399در تاریخ  صاحبان سهام شرکت

 قبلمالی و مقایسه آن با سال  31/02/1399ترکیب سهامداران به تفکیک حقیقی و حقوقی در تاریخ 

 

 قبل مالی و مقایسه آن با سال 31/02/1399ترکیب سهامداران به تفکیک میزان مالکیت در تاریخ 

  
 عضو

 هیات

 مدیره

مالکیت در  میزان

31/02/1399 

مالکیت در  میزان

31/02/1398 

 درصد تعداد سهام درصد سهام تعداد سهامدار ردیف

1 
 شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

 )سهامی عام(
 1.231.805.805 68/67 629.652.165 60/34 

 59/1 29.001.000 59/1 29.001.000 - شرکت  وای پردیس سلامت )سهامی خاص( 2

 - 6.931 - 6.931  شرکت کاغذسازی کاوه )سهامی عام( 3

 - 1،500 - 1،500  شرکت سرمایه گذاری صبا تامین )سهامی خاص( 4

 05/33 601.596.120 - 1000 - سازمان تامین اجتماعی 5

 02/0 450،000 - 1000  گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین )سهامی خاص( 6

 01/0 130،000 - 1000  شرکت پتروشیمی فارابی )سهامی عام( 7

 71/0 12.996.734 - - - شرکت گسترش تجارت هامون )سهامی خاص( 8

 02/30 546.165.550 73/30 559.181.764 - سایر 9

 100 000/000/820/1 100 000/000/820/1  جمع
 

 

 

 

 

 
 در  میزان مالکیت

31/20/1399 

 در  میزان مالکیت

31/02/8139 

 شرح ردیف
تعداد 

 )نفر(
 درصد تعداد سهام

تعداد 

 )نفر(
 درصد تعداد سهام

 75/07 1.366.288.551 165 22/74 1.402.827.445 149 سهامداران حقوقی 1

 24/93 453.711.449 42.199 78/25 417.172.555 40.822 سهامداران حقیقی 2

 100 000/000/820/1  100 000/000/820/1 جمع
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  اطلاعات مدیران شرکت -1-11 

سو         سازمانی و  سازمانی مصوب هیئت مدیره، اطلاعات مدیران در برگیرنده پست و سمت  ابق هر منطبق بر چارت 

 یک از  نها به شرح زیر می باشد: 

 

 ی به آن هدفباهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیا -2

 فرصت ها، تهدیدها، نقاط قوت و ضعف  -2-1

سرمایه پذیر     با توجه به حوزه فعالیت هلدینگ  شرکتهای  ضعیت  صت ها،  و در نمر گرفتن و هدید ها، تمی توان فر

 نقاط قوت وضعف گروه سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی را به صورت خلاصه در موارد زیر مطرح نمود: 
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 SWOTماتریس 

 نقاط ضعف:  
 کمبود منابع مالی و نقدینگی .1

وجود کاستی های سیستم منابع انسانی و کم ثباتی      .2

 هلدینگمدیریت در 

مدیران       کم  .3 یان  یک در م نگ بودن تفکر استتتراتک ر

 ارشد و کم توجهی به روش های نوین مدیریتی

 تابعههم افزایی ناکافی بین شرکت های  .4

یک در ورود و خروج      .5 مات بروکرات وجود برخی الزا

 گیریتصمیم  سرمایه گذاری ها و کند بودن فرایند

 ورود به سرمایه گذاری های کم بازده و ناهمگون .6

بودن تحقیقات بازار و فعالیت های تحقیق و      ناکافی    .7

 توسعه

 ضعیف بودن فرهنگ سازمانی .8

 نقاط قوت: 
ستی      .1 صنایع پایین د سب و کار و زنجیره ارزش در  تنوع ک

 پتروشیمی و تولید محصولات منحصربه فرد

سی بودن   .2 شرکت   PIIC و برند معتبربور و امکان ورود کلیه 

 های تابعه در بورس

قابلیت ها و ظرفیت های مناسب به منظور حضور در    وجود  .3

نه صتتتادرات برخی                 خارجی و زمی های داخلی و  بازار

 محصولات

گیری نستتبی از نیروهای انستتانی ماهر و با تجربه در  بهره  .4

 برخی حوزه ها

و  قابلیت ها ی فنی و تخصتتصتتی در زمینه یراحی     وجود  .5

 اجرای پروژه ها در صنعت پتروشیمی

 امکان استفاده از توان داخلی در اجرای پروژه ها .6

 تهدیدها: 
باز      .1 ید در  جد بای  ار پتروشتتیمی کرتتور و ورود رق

 واردات بی رویه

وجود قوانین ستتخت گیرانه و دستتت و پاگیر به ویکه  .2

 بی ثباتی قوانین صادرات و واردات

صادی و پایین بودن  وجود  .3 صادی     رکود اقت شد اقت ر

 کرور

 ثباتی سیاسی و امنیتی در منطقهبی  .4

نایع           .5 گاز و خوراص صتت فت و  مت ن نات قی نوستتا

 پتروشیمی

 ارزنوسانات نرخ  .6

 کروربالا بودن نرخ بهره بانکی در  .7

 

 فرصت ها:  

امکان بهره گیری از قابلیت ها و توانمندی های شتترکت          .1

 های شستا و تاپیکو

ست های حمایتی دولت از بنگاه     .2 سرمایه گذاری  سیا های 

 در صنعت پتروشیمی به ویکه صنایع پایین دستی

ست و میان     .3 سودآور و متنوع در پایین د وجود حوزه های 

 دست پتروشیمی

 وجود حاشیه سود مناسب در صنعت پتروشیمی .4

 امکان جذب سرمایه و تأمین منابع مالی داخلی و خارجی .5

ن وجود بازار مناسب داخلی و خارجی جهت محصولات پایی .6

 دستی پتروشیمی

 وجود خوراص و مواد اولیه برای صنایع پتروشیمی در کرور .7

 زیرساخت های مناسب توسعه پتروشیمی در کروروجود  .8
 

 بلندمدت و اولویت آنها برای یک دوره زمانی معقول آتیو کوتاه مدت اهداف  ،استراتژیها مهمترین -2-2

سیر ح      شرکت بتواند در م ست و انتمار می رود که  رکت خویش با اکر این نکته که هدر گذاری مرتبه با  ینده ا

مایه گذاری به اهدار مورد انتمار دست یابد، با توجه به سیاستگذاری شرکت در خصوص اصلاح ساختار مالی و سر

 صه نمود:   توان به تفکیک به شرح ایل خلا های شرکت، اهدار مدنمر مدیریت و راهبردهای دستیابی به  ن را می

  استراتژیها و برنامه ها - 2-2-1

ــلی و اول  ــرکت اصـ امه های ، همچنین برن یت بندی  نها  وبه طور کلی اهدار کوتاه مدت و بلند مدت در گروه و شـ

 به شرح ایل می باشد:  عملیاتی برای تحقق  نها
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 فیت های موجود استفاده بهینه از ظرافزایش بازدهی دارایی ها و :  استراتژی الف( 

 مذکور عبارتند از: استراتژیبرنامه ها جهت دستیابی به 

  و شرکت های تابعه شرکت اصلیاصلاح ساختار مالی  .1

 و شرکت های تابعه از طریق کمیته وصول مطالبات شرکت اصلی  پیگیری مستمر وصول مطالبات  .2

 اصلی و شرکتهای گروه اصلاح سبد سرمایه گذاری شرکت .3

 ارزیابی عملکرد بودجه شرکت های تابعه در قالب گزارشات ماهیانه و جلسات سه ماهه .4

  تدوین شده استقرار نمام حاکمیت شرکتی و کنترل عملکرد شرکت ها در راستای اهدار .5

 عارضه یابی و رفع مشکلات شرکت های تابعه در قالب کمیته های تخصصی  .6

 نه شرکت های تابعه و پیگیری مصوبات مجامع تا حصول نتیجهبرگزاری مجامع سالیا .7

 استفاده از ظرفیتهای بازار سرمایه در تامین مالی .8

 فعالیت مؤثر در زمینه بازار گردانی سهام شرکت های گروه .9

 تقویت پورتفوی کوتاه مدت بورسی شرکت در راستای نقدشوندگی .10

 گذاری های ناکار مد و غیر سوددهانجام اقدامات لازم به منمور خروج از سرمایه  .11

  استقرار نمام ارزیابی هیأت مدیره  شرکت های تابعه .12

 گسترش فعالیت ها و حضور در بازارهای داخلی و بین المللی .13

 افزایش بهره وری شرکت های تابعه و استفاده بهینه از ظرفیت های موجود .14

 ای موجودستفاده بهینه از ظرفیت هافزایش بهره وری منابع انسانی با ا .15

 و پرونده ورشکستگی گازلوله  NPCپرونده های حقوقی از جمله مناقشه حقوقی با  پیگیری .16

 شرکت پلیکا)در حال انحلال(شرکت کیمیاورزان مهر غرب و   .17

 شرکت سرمایه گذاری ساختمان ایران تعیین تکلیف   .18

 تعیین تکلیف و نهایی نمودن پرونده ورشکستگی گازلوله  .19

  )سهامی خاص( و شرکت شیمی بافت)سهامی خاص(شرکت شیمی تکس  ریا پیگیری ادغام  .20

ن تکلیف تعیی ،گازلوله تولیدی  ،قدر لوله دوجداره ادغام شــرکت های )اصــلاح ســاختار شــرکت گازلوله   .21

 (شرکت سلسله  ب حیات کرمان

 (زادتعیین تکلیف داراییهای غیرمولد )پروژه های ممکو، زمین کوهک و  پارتمانهای اداری ما .22

 فراهم  وردن شرایه ورود شرکتهای تابعه به بازار فرابورس .23

 راه اندازی کارخانه اسید سیتریک کرمانشاه .24
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 ب( استراتژی: گسترش فعالیت ها و حضور در بازارهای داخلی و بین المللی 

 مذکور عبارتند از: استراتژیبرنامه ها جهت دستیابی به 

 شرکت های کربن و دوده در کشورهای همجوار و ... یابی و گسترشارباز .1

شورهای             .2 ضور در بازارهای ک سی به منمور ح شرکت های خدمات فنی و مهند ضور  شرایه ح فراهم  وردن 

 همجوار از جمله عراق 

 فراهم  وردن زمینه صادرات محصولات برخی از شرکت های تولیدی تابعه  .3

 ر شرکت های تابعه مطالعات بازار جهت شناخت و بررسی سهم بازا .4

 حضور و بازدید از نمایشگاه های داخلی .5

 شناخت نقاط مشترک همکاری مؤثر اقتصادی با شرکت های گروه به منمور هم افزایی .6

 بدلیل مسائل زیست محیطی از اهواز کربنتوسعه فعالیت های شرکت باانتقال کارخانه  .7

 مدیریت بهینه خرید مواد اولیه در شرکت کربن .8

 ری و رقابت پذیر در بازار داخلی و صادراتی در شرکت های تابعهتولید حداکث .9

 ی همسایهتوسعه فعالیت های شرکت سهند با استفاده از بازاریابی تسمه نقاله و خمیرلاستیکی در کشورها .10

 اصلاح ساختار فروش شرکت سهند در بازار واسطه ها .11

 تقویت واحد خدمات پس از فروش شرکت سهند .12

 سهند در بخش معدن و صنایع معدنیتقویت حضور شرکت  .13

 ایجاد سبدی متنوع از محصولات با سطوح کیفیتی تحت برندها و قیمت های متفاوت در شرکت سهند .14

 نو وری و تغییر در محصولات فعلی و ارائه محصولات جدید در شرکت سهند .15

 تجمیع و هم افزایی شرکت های گروه گازلوله در یک برند .16

 ت در بازارهای منطقه ایگسترش حضور شرکت شیمی باف .17

شرکتهای خدمات      .18 سی خارجی در پروژه های داخلی و حتی خارجی در  شرکت های فنی و مهند  همکاری با 

 فنی و مهندسی

 فراهم  وردن شرایه ورود شرکت های گروه،  به فرابورس .19

و  هیاصلاح فر یندهای شرکتهای خدمات فنی و مهندسی جهت  شرکت در مناقصات داخلی و خارجی با  گا       .20

 هوشیاری کامل از شرایه مناقصه و ارائه قیمت به صورت کاملاً حرفه ای

 بررسی طرح افزایش سرمایه شرکت تکین کو به منمور خرید تجهیزات جدید بازرسی فنی .21

 افزایش بهره وری شرکت های تابعه و استفاده بهینه از ظرفیت های موجود:  استراتژی( پ

 استراتژی مذکور عبارتند از:برنامه ها جهت دستیابی به 

ش       .1 شنهادی  سی جامع و کامل طرح ها و پروژه های پی شکیل کمیته فنی در هلدینگ به منمور برر رکت ت

 های تابعه 

 اصلاح ساختار مدیریتی و هیئت مدیره شرکت های عضو گروه .2

 رتکمیل زنجیره ارزش در شرکت های تولیدی گروه و تولید محصولات با ارزش افزوده بالات .3
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 تأمین روغن های مورد نیاز به صورت پیوسته برای شرکت دوده صنعتی  .4 

 تولید حداکثری و رقابت پذیر در بازار داخلی و صادراتی در شرکت های تابعه  .5

 تولید کامپاندهای خاص که دارای ارزش افزوده بالایی هستند در شرکت سهند  .6

 طرح های تولید تسمه سیمی و تسمه موادغذایی در شرکت سهند  .7

 طرح جابه جایی کارخانه کربن اهواز  .8

 طرح نوسازی و افزایش ظرفیت کارخانه دوده صنعتی پارس .9

ــالات الکتروفیوژن و ا      .10 ــولات گروه گازلوله پلی اتیلنی در تولید اتصـ ــالات تکمیل زنجیره ارزش محصـ تصـ

 دوجداره

 وطرح بهبود خطوط لوله و تکنولوژی شرکت گازلولهبررسی طرح افزایش ظرفیت  .11

 سیستم اعلام حریق در شرکت شیمی بافتاجرای  .12

ت جایگزینی محصــول فعلی شــرکت شــیمی بافت با محصــولاتی چون ایزواکتان و اتانول به دلیل مشــکلا .13

 زیست محیطی

اصــلاح فر یندهای شــرکتهای خدمات فنی و مهندســی جهت  شــرکت در مناقصــات داخلی و خارجی با  .14

 قیمت به صورت کاملاً حرفه ای  گاهی و هوشیاری کامل از شرایه مناقصه و ارائه

سی طرح   .15 صرفی   برر شرها  )مانند ساخت کالاهای م سوئیچ ها  ،وا شرکتهای  (پمپ ها و میکرو ت خدما در 

 مهندسیفنی و 

ن و ایجاد کارگروه تخصصی به منمور نمارت مستمر جهت کاهش ریسک و حوادث ای     HSE تقویت واحد  .16

 حوزه 

  لودگی های زیست محیطیمدیریت بهینه سازی مصرر انرژی و کاهش  .17

 بروز  وری و بهبود تکنولوژی های شرکت های تولیدی تابعه .18

شبرد اهدار کلان و ایجاد کمیته برنامه ریزی در راستای پیاده سازی فر یند برنامه ریزی استراتژیک و پی .19

 برنامه های عملیاتی و نمارت مستمر بر عملکرد کسب و کارهای تابعه

 و پرونده ورشکستگی گازلوله  NPCاز جمله مناقشه حقوقی با  پیگیری پرونده های حقوقی .20

 افزایش بهره وری منابع انسانی با استفاده بهینه از ظرفیت های موجودت( استراتژی : 

 برنامه ها جهت دستیابی به استراتژی مذکور عبارتند از:

 ارتقاه و بهبود فرایند  موزش در هلدینگ وشرکت های تابعه  .1

ــی     ارتقای بهره ور  .2 ــانی از طریق تهیه طرح جامع انگیزشـ نگ و  رفاهی کارکنان در هلدی     -ی منابع انسـ

 مجموعه شرکت های تابعه 

 ی  نایجاد بستر عملیاتی به منمور سنجش رضایت کارکنان هلدینگ و شرکت های تابعه و ارتقا .3

ــاس قوانین و مقررات وزارت تعاون     .4 ــتمزد بر اسـ امور  و، کار  کنترل و نمارت بر اجرای نمام حقوق و دسـ

 اجتماعی و  یین نامه خدمات پرسنلی شستا

 ن ارتقای بهره وری منابع انسانی از طریق اجرای نمام ارزیابی عملکرد مدیران و کارکنا .5
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 کارکناناصلاح و پیاده سازی نمام پرداخت پاداش بر اساس ارزیابی عملکرد دوره ای  .6 

بنای  ن مستند سازی فر یندهای سازمانی، نقشه های فر یندی وپیاده سازی سیستم های اطلاعاتی بر م         .7

 ها در هلدینگ و شرکت های تابعه 

 پیشبرد پروژه مجازی سازی و پشتیبان گیری جهت ارائه سرویس های تحت شبکه  .8

تورالعمل های گ و ابلاغ دسبهبود وضعیت زیرساخت، شبکه و امنیت با برنامه ریزی کلان در سطد هلدین .9

 لازم به شرکتهای تابعه

  BIتغییر و اصلاح زیرسیستم های اطلاعاتی شرکت های تابعه در راستای استقرار کاملتر  .10

 در شرکت های تابعه در راستای ارتقای عملکرد کسب و کارها  BIافزایش ضریب نفوا  .11

 های تابعه استقرار سیستم های مدیریت کیفیت و تعالی سازمانی در شرکت .12

   شرکت اصلی اهداف کوتاه مدت – 2-2-2

 الف( اصلاح اساسنامه و افزایش سرمایه

شرکت   صلی  از جمله مهمترین اهدار کوتاه مدت  شاره کرد، که به زودی و د ا ر دوره جاری می توان به موارد زیر ا

 عملیاتی خواهد شد: 

 اهداف  کوتاه مدت 

 اهداف راهبرد دستیابی به اهداف در شرکت اصلی

 انطباق اساسنامه شرکت با نمونه

 نهادهای مالی اساسنامه 
 برگزاری مجمع عمومی فوق العاده

 اصلاح ساختار سرمایه شرکت
 

 

 

  افزایش سرمایه از محل مطالبات و  ورده نقدی سهامداران 

   سنجی و سی امکان  شهای تامین مالی با   برر شار  رو رویکرد انت

 اوراق تبعی و .....اوراق بدهی، اوراق صکوک، و 

 

 

صلاح    صوص ا سازمان بورس و اوراق بهادار ا        در خ سنامه مورد تایید  سا شرکت با ا سنامه  سا قدامات لازم و انطباق ا

و ثبتی  صورت پذیرفته و به زودی در خصوص برگزاری مجمع عمومی فوق العاده و رعایت تشریفات قانون تجارت    

  ن اقدام خواهد گردید. 

مالی می  بخش اســتراتژی ها و برنامه ها اکر گردید یکی از برنامه های شــرکت اصــلاح ســاختار همانگونه که در 

ال شده و  ورده برنامه افزایش سرمایه از محل مطالبات حباشد، از اینرو در خصوص اصلاح ساختار ترازنامه شرکت، 

 نقدی سهامداران در دست بررسی و اقدام می باشد.
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ــتیابی به منابع مالی جدید،  همچنین   ــتای تامین نقدینگی و دس ــی و ب جهتبرنامه های مطالعاتی نیز در راس ررس

سا          صویب  ستفاده از ابزارهای جدید تامین مالی مورد تایید و ت شار اوراق بدهی و ا سنجی انت زمان بورس و امکان 

 در دست بررسی می باشد. ،اوراق بهادار

 فشا و اطلاع رسانی ب( ارتقای رتبه شرکت در کیفیت ا

سازمان بورس و اوراق بهادار      سی  شران بور صل از رتبه بندی  ، هموارهاداره نمارت بر نا شرکت های  کلنتایج حا یه 

شده در بورس اوراق بهادار  شران  اطلاعکیفیت "بر حسب   پذیرفته  سانی نا ن رتبه بندی منتشر می نماید، در ای   "ر

یابی می بررســی و ارزارســال اطلاعات  "موقع بودنبه"و  "قابلیت اتکاه " نمرماز  شــرکتها رســانیعیت اطلاعوضــ

 .گردد

های مالی های در مد هر سهم، صورت  بینیموقع بودن بر اساس زمان ارسال اطلاعات توسه شرکت )پیش    معیار به 

سی   دوره سابر سهم          ای ح سبت به پیش بینی در مد هر  سابرس ن ضعیت پرتفوی، اظهارنمرهای ح صورت و شده،  ن

شده پایان دوره ما  یهای مالی حسابرس  ماهه، صورت  نه دورههای مالی ماهه و صورت نهاولیه و  شده و  لی و برنامه ن

مودن میزان شده در دستورالعمل افشای اطلاعات و با لحاظ ن   زمانبندی پرداخت سود سهامداران( در مقاطع تعیین  

  گیرد.تاخیر در ارسال اطلاعات، مورد محاسبه قرار می

سانات و تغییرات در پیش  سالی و هم بینیهمچنین میزان نو شده و  های میان مبالغ پیشاوتچنین تفهای ار بینی 

های جا که شــرکت ن طرفی، از باشــد.عملکرد واقعی حســابرســی شــده معیار قابلیت اتکاه در این محاســبات می

امتیاز  بینی در مد هر ســهم نمی باشــند، لذاهای جدید، ملزم به ارائه پیشگذاری براســاس دســتورالعملســرمایه

شرکت ها به طور   سه   مربوط به این  سبه قرار گرفته و اطلاعات مقای شرکت ای مربوط به اجداگانه مورد محا ها ین 

  .می گرددارائه  گذاریهای سرمایهتنها نسبت به سایر شرکت

 

 و شرکت اصلی گروه ریسک ها و روابط در منابع، مهمترین -3

سرمایه گذاری و یا هلدینگ )مادر( منابع مالی     شرکت  ست، و مدیریت بر م یکی از منابع کلیدی هر  نابع مالی و ا

ش         صارر مالی  شد. در این بخش مروری تحلیلی بر منابع و  م سیار حائز اهمیت می با صارر مالی ب صلی  ارکت م

 خواهیم داشت. 1399 /31/02منطبق بر صورتهای مالی  
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 تحلیلی بر مصارف مالی شرکت اصلی -3-1 

صلی به تاریخ    شرکت ا صلهای      31/02/1399مبتنی بر ترازنامه  سرف شرکت به تفکیک  ندرج مترکیب دارایی های 

  در ترازنامه به شرح زیر می باشد:

 

صورت ریز 31/02/1399سرمایه گذاریهای شرکت اصلی به تفکیک بورسی و غیر بورسی در تاریخ  -3-1-1

جداگانه ای آورده  سرمایه گذاریهای بورسی و غیر بورسی به تفکیک شرکتهای مدیریتی و غیر مدیریتی طی جداول

  شده است.

 

 

ی  ورده به منمور درک بهتر سبد سرمایه گذاریهای بورسی و غیر بورسی شرکت به تفکیک در جداول جداگانه ا

 شده است.

 

بهای تمام شده
کاهش ارزش 

انباشته
بهای تمام شدهسهم از کلخالص

کاهش ارزش 

انباشته
سهم از کلخالص

(درصد)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(درصد)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)

%1.00             062.264             62.264%0.25            018.252               18.252موجودی نقد 

سرمایه گذاری در سهام شرکتها

%16.43        01.024.433        1.024.433%16.20        01.173.060           1.173.060پذیرفته شده در بورس )مدیریتی(

%1.63           101.504          (25.439)           126.943%0.88             63.758         (25.439)               89.197پذیرفته شده در بورس )غیر مدیریتی(

%17.10        1.066.110          (83.627)        1.149.737%17.80        1.288.347         (83.627)           1.371.974غیر بورسی )مدیریتی(

%0.25             15.712        (378.619)          394.331%0.22            15.714       (378.619)             394.333غیر بورسی )غیر مدیریتی(

3,028,564             (487,685)       2,540,879        35.10%2,695,444        (487,685)        2,207,759         35.40%

حسابهای دریافتنی

%43.42        2.707.527        (565.133)        3.272.660%44.26        3.204.067       (763.440)           2.162.9993.967.508شرکتهای تابعه و وابسته

%2.04           127.519          (49.854)          177.374%4.71          340.775         (49.854)              390.629شرکتهای غیر گروه

4,358,137            (813,295)        3,544,843       48.97%3,450,034         (614,987)         2,835,046         45.46%

سایر دارایی ها

%13.73           856.438                -           856.438%11.83           856.438               -              856.438کارخانه اسید سیتریک

%0.49             30.466                -             30.466%0.42             30.466               -                30.466پروژه ممکو

             78.762                -             78.762             78.762               -                78.762زمین کوهک

965,666                 -                    965,666            12.25%965,666            -                     965,666             15.49%

%2.32             144,586                     -             144,586%1.91              138,300                    -                  138,300دارایی های ثابت مرهود و نامرهود

%0.33                20,505                     -                20,505%0.43               31,374                    -                   31,374پیش پرداخت ها

%100.00        6,235,826       (1,102,672)       7,338,498%100        7,239,314      (1,300,980)             8,540,293جمع کل

ترکیب دارایی های شرکت در تاریخ 1398/02/31ترکیب دارایی های شرکت در تاریخ 1399/02/31

بهای تمام شده
کاهش ارزش 

انباشته
سود )زیان(ارزش روزخالصذخیرهبهای تمام شدهسود )زیان(ارزش روزخالص

(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)

       4.115.688      5.140.121      01.024.433      1.024.433     17.966.107    19.139.167      01.173.060      1.173.060پذیرفته شده در بورس )مدیریتی(

250.678         377.621         101.504          (25.439)         126.943      1.821.252     1.910.448          63.758         (25.439)          89.197پذیرفته شده در بورس )غیر مدیریتی(

       1.066.110          (83.627)      1.149.737-     1.288.347         (83.627)     1.371.974غیر بورسی )مدیریتی(

           15.712        (378.619)         394.331-          15.714       (378.619)        394.333غیر بورسی )غیر مدیریتی(

3,028,564     (487,685)      2,540,879      21,049,615     19,787,359    2,695,444      (487,685)       2,207,759       5,517,742       4,366,366      

سرمایه گذاری در سهام شرکتها

ترکیب دارایی های شرکت در تاریخ 1398/02/31 ترکیب دارایی های شرکت در تاریخ 1399/02/31

مقایسه ترکیب سبد سرمایه گذاریها به تفکیک بورسی و غیر بورسی، مدیریتی و غیر مدیریتی 
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 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 های شرکت اصلی به تفکیک صنعت  سرمایه گذاری -3-1-2 

فکیک صنعت  بر اساس طبقه بندی مورد تایید سازمان بورس و اوراق بهادار، ترکیب سرمایه گذاریهای شرکت به ت    

 به شرح جدول زیر می باشد: 

 31/02/1399ترکیب سرمایه گذاریهای شرکت اصلی بر حسب ارزش روز به تفکیک صنعت در تاریخ 

 شرح سرمایه گذاری 31/02/1399 31/02/1398

درصد از 

 کل

 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(

 تعداد

 شرکت

 درصد

 از کل 

 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(

 تعداد

 شرکت
 

 مواد و محصولات شیمیایی 14 1.082.965 35.76% 15 1.072.011 39.77%

 واسطه گریهای مالی 4 699.544 23.10% 7 705.195 26.16%

 پلاستیکلاستیک و  6 583.923 19.28% 6 360.683 13.38%

 انبوه سازی املاک و مستغلات 2 261.223 8.63% 2 261.223 9.69%

 خدمات فنی و مهندسی 4 327.519 10.81% 5 181.890 6.75%

 محصولات کاغذی 1 25.439 0.84% 1 25.439 0.94%

 اریتامین وجوه بیمه و بازنشستگی به جز تامین اجتماعی اجب 1 15.571 0.51% 1 15.571 0.58%

 فعالیتهای کمکی به نهادهای واسه 1 994 0.03% 1 1.075 0.04%

 تجارت عمده فروشی بجز وسایل نقلیه موتوری 2 30.000 0.99% - - -

 سرمایه گذاریها - 1.386 0.05% - - -

 سایر فعالیتها - - - 5 72.357 2.69%

 جمع 36 3,028,564 100% 43 2,695,444 100%
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 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

 اصلی از شرکتهای گروهمطالبات شرکت  -3-3-1 

شرکتهای         صلی از  شرکت ا صلی اکر گردید، میزان مطالبات  شرکت ا روه در گهمانگونه که در تحلیل دارایی های 

یبا در تمامی سالهای اخیر از رشد قابل توجهی برخوردار بوده است، که بخشی از  ن طبیعی است و این مساله تقر      

سایی سود   ا که مربوط به سود سهام شرکتهای تابعه می باشد و شنا      چرشرکتهای هلدینگ )مادر( رایج می باشد،   

شــکلات ممســائل و  ناشــی از لیکن بخشــی از  ن گرددبه افزایش قابل توجه مطالبات می در مقطع ترازنامه منجر

  باشد.می شرکتهای گروهو عدم مدیریت نقدینگی در  نقدینگی

فت از ری برای برون مطالبات و جلسات متعدد، در صدد ریشه یاب   مدیریت در سال جاری با تشکیل کمیته وصول    

 باشد. ممکن در دست بررسی و کارشناسی میباشد و راه حل های این مسئله می

 پروژه ممکو  -3-1-4 

شده بابت         شرکت از مخارج انجام  سهم  شامل  شد. این مجموعه  پروژه ممکودارایی های مذکور  واحد  224 می با

سکون  شیمی غدیر           م شرکت پترو شترک  سرمایه گذاری م ست که با  شهرک بعثت بندر امام خمینی ا  ی واقع در 

  یناس گزارش کارش  نیقابل اکر است که براساس  خر  گردیده است. احداث )سهامی عام(، و به صورت سهم مساوی     

شده در تار  شرکت مبلغ    واحد 112ارزش  1395ماه  مهر 28 خیاعلام  و اعلام  یابیارز الیر ونیلیم 69،800سهم 

 شده است.

 تحلیلی بر بدهی های شرکت اصلی  -3-2

درج در مهمترین بدهی های شرکت به تفکیک سرفصلهای من 31/02/99ترازنامه شرکت اصلی به تاریخ مبتنی بر 

 ترازنامه به شرح زیر می باشد:
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 کارخانه اسید سیتریک(لات آ)موضوع ماشین  87بدهی به شرکت خدمات پشتیبانی مهر  -3-2-1

شرکت فوق الذکر    سناد پرداختی   درقالببدهی به  ضوع ا شین   مو سیتریک ا    خرید ما سید  این  زلات کارخانه ا

ر دقاق حقوق شــرکت با توجه به تکالیف مجمع اقدام حقوقی در خصــوص احکه  (بانک کشــاورزی تابعهت شــرک)

شد دست اقدام می  شده          و  با صورتهای مالی حسابرسی  شتهای  سال مالی منتهی توضیحات مفصل در یاددا به  در 

 . ورده شده است 31/02/1398

 (NPCبدهی به شرکت ملی صنایع پتروشیمی ) -2-3-2

سنواتی بوده و    شرکت فوق الذکر  صوص تهاتر بدهی به  این مبلغ  با توجه به تکلیف مجمع پیگیری های لازم در خ

شده   حسابرسی   )توضیحات مفصل در صورتهای مالی    باشد. تامین اجتماعی از دولت دردست اقدام می طالبات با م

  ورده شده است( 31/02/1399منتهی به سال مالی در 

 هرمز پاسارگاد  بدهی به شرکت فرآورده های قیر -3-2-3

ست که       شرکت مقرر گردیده ا ساختار مالی  صلاح  سی  پس ازبه منمور ا شنا وهک با ملک واقع در ک اخذ نمریه کار

 بدهی به این شرکت تهاتر گردد.

 بدهی سود سهام به شرکت ملی صنایع پتروشیمی  -3-2-4

شیمی )            صنایع پترو شرکت ملی  سهام پرداختنی به  سود  ست که مانده   379.908معادل   NPC)لازم به اکر ا

 می باشد.  میلیون ریال 47.377و سایر بدهی ها  به مبلغ  میلیون ریال

جمعسود سهامحسابهای پرداختنیاسناد پرداختنی

شرکتهای غیر گروه:

                 585.200                        -                        -                585.200شرکت خدمات پشتیبانی مهر 87

NPC427.285                 379.908                   47.377                       - شرکت ملی صنایع پتروشیمی                 -                        

                        -شرکتهای هم گروه:

                     1.475                        -                     1.475                       -اشخاص وابسته

                   73.350                        -                  73.350شرکت فر ورده های قیری هرمز پاسارگاد

-                        

                        -سایرشرکتها:

                 962.284                 962.284هزینه های پرداختنی

                     9.264                     9.264حق تقدم سهامداران

                     4.035                     4.035بیمه و مالیات پرداختنی

                        178                        178حقوق پرداختنی

                     1.427                     1.427سپرده های حسن انجام کار و بیمه

                        -سایر:

                   76.714                   76.714                        -                       -سهامداران حقیقی

                   16.640                   16.640                        -                       -سهامداران حقوقی

                   12.180                        -                   12.180                       -سایر

658,550                    1,038,220                   473,262                     2,170,032                   

1399/02/31
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 بدهی سود سهام به شرکتهای هم گروه و سایر سهامداران -3-2-5 

سهامداران              سایر  سهامداران عمده و  سهام، بدهی قابل توجهی به  سود  سالهای قبل از بابت  قوقی و حشرکت از 

شرکت فر یند اخذ       ساختار مالی  صلاح  ستای ا رمایه از س مجوز افزایش مجدد  حقیقی دارد، از اینرو مدیریت در را

عملیاتی شدن   .ددار برنامهرا در  حال شده و  ورده نقدی سهامداران   سازمان بورس و اوراق بهادار از محل مطالبات 

)ســهامی شــرکت ســرمایه گذاری نفت و گاز تامین ) هماهنگی با ســهامدار عمدهافزایش ســرمایه منوط به فر یند 

 می باشد. اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار( و عام(

 ی مرتبط با شرکت اصلیمهمترین ریسک ها -3-3

ه شرکت  با توجه به نوع فعالیت شرکت که سرمایه گذاری در سهام شرکتها است، مهمترین ریسک هایی که متوج      

 می باشد به شرح زیر خلاصه می گردد: 

ل بازار ها تاثیرگذار است. از  نجا که این ریسک بر ک  شرکت  همهاین نوع ریسک کمابیش بر   :ریسک سیتماتیک  

ست. عدم   نوع ریسک غیر  این بردن بین از تقریباً گفت باید. شود می نامیده نیز اثر دارد گاهی ریسک بازار  ممکن ا

صادی، مانند تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره یا تورم    شرایه کلی اقت شکیل  توان از را می و ...  اطمینان به  عوامل ت

ست       دهنده ستماتیک دان سی سک  س         .ری صادی از این ری شرکتهای فعال در حوزه اقت سایر  شرکت همانند  ک این 

 برخوردار می باشد.

ستماتی     سی سک غیر ستماتیک  ن       :کری سی سک غیر سکی  ری سهم خاص یا گروه کوچکی از    ری ست که یک  ا

حصر  ر به یک شرکت خاص است، گاهی ریسک من   ها را تحت تاثیر قرار دهد. از  نجا که این ریسک منحص  شرکت 

 . باشدهام میو ایجاد پورتفوی س بخشی تنوع انجام ریسک این بردن بین از راه تنها. شودمی نامیده نیز به فرد

وع فعالیت نت با توجه بهاز  نجا که ماهیت فعالیت شرکت سرمایه گذاری و تشکیل سبد سرمایه گذاریها می باشد،        

ست            شرکتهای گروه دوده و لا شامل  شرکت،  سرمایه گذاری  سرمایه پذیر مندرج در پرتفوی  شرکتهای  یک، های 

ی رود انتمار مشرکتهای گروه محصولات شیمیایی، شرکتهای ساختمانی، شرکتهای خدمات فنی و مهندسی، و...         

 باشد.  کاهش یابد، ولی این به معنی حذر ریسک نمی ریسک غیر سیستماتیک 

 مهمترین ریسک های مرتبط با شرکت های گروه -3-4

 : می باشد زیردر معرض ریسک های شرکتهای تابعه،  عملکرد و وضعیت مالی

نرخهای مواد  بیشترین تاثیر را بر در کنار سیاستهای متزلزل ارزی ریسک نوسان نرخ ارز ارز : نوسان نرخ ریسک

میر کربن، ندارد.  این ریسک گروه شرکتهای مواد و محصولات شیمیایی ت شرکتهای تولیدی اولیه و فروش محصولا

  دوده صنعتی، شیمی بافت و شیمی تکس را تحت تاثیر قرار می دهد.

 

جایی منابع بین بازار پول و بازار سرمایه و سود سپرده ها، جابه نرخ بهرهنوسان ریسک  نرخ بهره:نوسان ریسک  

را رقم می زند. این ریسک مستقیما بر قیمتهای سهام در بازار سرمایه تاثیر گذاشته و ارزش بازار سرمایه گذاریهای 

موجود در سبد سرمایه گذاریها را دستخوش تغییرات می کند. از اینرو بیشترین تاثیر را در ارزش سبد سرمایه 



 
 

    

 31صفحه  

 

 31/02/1399سال مالی منتهی به  برای تفسیری مدیریتگزارش 

 

سرمایه  کت اصلی، همچنین سبد شرکتهای سرمایه گذاری هامون کیش، گسترش تجارت هامون، گذاریهای شر 

وصول  فرصت توسعه صنایع شیمیایی خواهد داشت.از طرفی هزینهگذاری لاستیکی سهند و سرمایه گذاری  

 ت فنی و مهندسی را به شدت افزایش می دهد.ی فعال در حوزه پیمانکاری و خدمامطالبات در شرکتها

 

 معین زمان در گذارسرمایه یک دارایی نشدن نقد ریسک نقدشوندگی عبارت است از احتمال  ریسک نقدشوندگی:

ر همواره با شرکتهای گروه که در حوزه خدمات فنی و مهندسی فعال می باشند، در سالهای اخی .کافی مقدار به و

مهمترین این  این ریسک مواجه بوده اند، و مطالبات خویش از کارفرمایان را به موقع وصول نکرده اند. از جمله

این ریسک  همچنین .اشاره کرد کارفرمایان در پرداخت دیون پیمانکارانو عوامل می توان به عدم نقدینگی دولت

گذاری ایه گذاریهای این شرکت در سرمایهباشد که سرمغلات نیز میدر حد بالایی متوجه حوزه املاک و مست

 ساختمان ایران را تحت تاثیر قرارداده است. 

 

 پول رزشا کاهش احتمال با شود، برابر استریسک که با نام ریسک قدرت خرید نیز شناخته می این ریسک تورم:

ت شرکت می تورم، که هم مستقیم و هم غیر مستقیم از ناحیه شرکتهای تابعه متوجه فعالی پدیده توسه کشور یک

تهای لیکن در شرک افت ارزش دارایی ها در نتیجه تورم، گریبانگیر همه گروههای فعال در همه صنایع می باشد.باشد. 

د مدت را دارند، شرط دریافت اسناد خزانه بلن هتباری به دولت، بگروه گازلوله که فروش کالا و خدمات به صورت اع

ت معرض ریسک بیشتری می باشند.همچنین در گروه شرکتهای خدمات فنی و مهندسی نیز به دلیل انباشدر 

 مطالبات از ناحیه سپرده های بیمه، حسن انجام کار و حسن انجام تعهدات نیز ریسک مذکور بالاست.
 

 ایع موجود در پرتفویصن هر یک ازش رو درچالشهای پی  -3-5

 چالشهای پیش رو در صنعت خدمات فنی و مهندسی  -3-5-1

 بازار کنونی خدمات فنی و مهندسی

ی در حـوزه  میلیـون دلار  280میلیـارد دلاری محصـولات پتروشـیمی، مـی تـوان بـازار        19با توجـه بـه فـروش    

 تعمیرات و نگهداری را متصور بود که البته توجه و برنامه ریزی مقتضی را می طلبد.  

 بازار  تی خدمات فنی و مهندسی

ــر اســاس طــرح هــای موجــود مقــرر گردیــده اســت طــی پــنج ســال  تــی حــدود     میلیــارد دلار ســرمایه 70ب

ندسـی پایـه   میلیـارد دلار در امـور مه   7گذاری در صنعت پتروشـیمی صـورت گیـرد. بنـابراین مـی تـوان گفـت        

ــیلی،  ــب،  28و تفض ــوزه نص ــارد در ح ــدارکات و   32میلی ــارد در ت ــه   3میلی ــز در زمین ــارد نی ــدازی اه ارمیلی ن

یــز ناه هــا را هزینــه خواهــد گردیــد. مقــادیر مــذکور تنهــا در حــوزه پتروشــیمی اســت و پالایشــگاه هــا و نیروگــ

 می توان به  ن افزود. 
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 همکاری با شرکت های بین المللی 

یــت توسـعه فعالیــت هــای شـرکت هــای خــدمات فنـی و مهندســی در زمینــه مهندسـی و طراحــی پایــه از اهم    

 ــ  بســیاری برخــوردار اســت. ــار تحصــیلکرده و ارزان قیم ــروی ک ــل برخــورداری از نی ــه دلی ــین ب ــی همچن ت، م

ا مـد نمـر   رتوان همکاری با شرکت هـای صـاحب نـام بـین المللـی در پـروژه هـای منطقـه ای و فرامنطقـه ای          

 . قرار داد

 محیه کسب و کار و چالش های حاکم

انجـام مـی    وضـعیت هـا بـا تـاخیر زیـادی     با توجه به عدم وجود نقـدینگی کارفریمایـان، وصـول مبـالغ صـورت      

 . نوسـانات گردد که این موضوع اثراتـی همچـون عـدم رضـایت پرسـنل، افـت کیفیـت کـار ارجـاعی را دربـردارد          

 نرخ ارز نیز موجب افزایش هزینه های اجرای پروژه ها می گردد.

 تولید لوله های پلی اتیلنیچالشهای پیش رو در صنعت   -3-5-2 

 ارزریسک نوسانات نرخ 

واد پلـی  با توجه به عـدم عرضـه مـواد پلـی اتـیلن مشـکی از طـرر تولیدکننـدگان داخلـی و قیمـت گـذاری م ـ           

ده ش ـیمـت تمـام   قاتیلن داخلی بـر مبنـای ارز  زاد در بـورس کـالا، نوسـانات نـرخ ارز تـبثیر قابـل تـوجهی بـر           

 محصول دارد.

 ریسک تجاری

 ــ  اد بــا توجــه بــه ایــن کــه همــه مشــتریان شــرکت نهادهــای دولتــی ) ب و فاضــلاب، شــرکت هــای گــاز و جه

ز کشـاوری( مــی باشـند و عرضــه محصــولات شـرکت بــا حضــور در مناقصـات ممکــن اســت، لـذا ایــن شــرکت ا     

مـه حسـن   ریسک تجـاری بـالایی پـس از عقـد قراردادهـای یـک طرفـه )بـه نفـع مشـتریان( و ارایـه ضـمانت نا            

ــده شــدن در منا   انجــا ــه مــوازات برن ــراهم نشــدن مــواد اولیــه ب قصــات، م تعهــدات مواجــه اســت. در صــورت ف

 ممکن است موقعیت سود وری شرکت دچار مخاطره گردد. 

 ریسک نقدینگی

ت بـه  با توجه بـه ایـن کـه تـامین مـواد اولیـه از طریـق پـیش پرداخـت صـورت مـی گیـرد و فـروش محصـولا              

ود در خ ـمـواره بایـد سـرمایه در گـردش کـافی جهـت تـداوم فعالیـت هـای          صورت اعتباری است، لذا شـرکت ه 

. همچنـین  اختیار داشته باشد و با توجـه بـه رقـابتی بـودن صـنعت، کسـب سـود بـا حاشـیه بـالا میسـر نیسـت            

یســک رتــامین مــالی از طریــق اســتقراض صــدمات جبــران ناپــذیری بــه واحــد اقتصــادی وارد مــی کنــد. لــذا   

جرایـی  اینـه سـنگین تـامین مـالی در شـرکت بسـیار بالاسـت. البتـه، مـدیریت          نقدینگی بـه جهـت تحمیـل هز   

 در شرایه فعلی، دریافت مطالبات را سیاست تامین مالی خود قرار داده است. 

 دوده های صنعتی چالشهای پیش رو در صنعت تولید   -3-5-3

با توجـه بـه قـرار گـرفتن کارخانـه کـربن ایـران در محـدوده شـهر اهـواز و تاکیـد سـازمان محـیه زیسـت بـر                

خروج صنایع از محدوده شهری، تصـمیم گیـری در ارتبـاط بـا جابـه جـایی کارخانـه ضـروری اسـت. همچنـین           
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عمـده  اثرات نوسـانات قیمـت مشـتقات نفتـی، تغییـرات نـرخ ارز، وضـعیت مـالی شـرکت هـای مصـرر کننـده              

 دوده غیر قابل پیش بینی است. 

  لاستیک و پلاستیکچالشهای پیش رو در صنعت تولید   -3-5-4

 را می توان موارد ایل برشمرد: و پلاستیک چالش های موجود در صنعت لاستیک 

 رقبای تولیدکننده محصولات مشابه 

 واردات انبوه و بی رویه محصولات مشابه 

 روز دنیا تولیدکنندگان جدید با تکنولوژی 

 افزایش قیمت مواد اولیه 

 افزایش نرخ ارز 

 عدم استفاده از ارز مبادله ای جهت واردات مواد اولیه و ماشین الات و قطعات 

  عدم تامین منابع مالی جهت اجرای پروژه تسمه نقاله سیمی 

  احتمال ورود رقبای فعلی یا جدید جهت راه اندازی خه تولید تسمه نقاله سیمی 

  نرخ تسهیلات بانکیبالا بودن 

 عدم اجرای مقرارت استاندارد ملی برتسمه نقاله برای محصولات مشابه وارداتی 

  محصولات شیمیاییچالشهای پیش رو در صنعت تولید   3-5-5
 الف: شرکت شیمی بافت

عنوان چالش اساسي 

 به ترتيب اولويت
 راهكار لازم تا رفع كامل چالش تشريح دقيق چالش

 1رافينتتامين خوراک 
بزرگترين چالش شركت شيمي بافت به منظور دستيابي به 

 مي باشد 1ظرفيت اسمي، كمبود خوراک رافينت

تشكيل كميته خوراک به منظور پيگيری -1

 دريافت خوراک از شركتهای طرف قرارداد

 دريافت خوراک از تامين كننده جديد-2

تامين نقدينگي از 

 MTBE انمشتری

، در MTBEپالايشگاه آبادان به عنوان اصلي ترين مشتری 

پرداخت های خود تاخير دارد. اين امر شركت را با چالش 

 نقدينگي دچار مي كند.

مكاتبات و پيگيری های مستمر از پالايشگاه 

آبادان به منظور دريافت هزينه فروش 

 محصولات به اين شركت

سيستم اعلام و  نبود

 اطفا حريق مخازن

حال حاضر مخازن ذخيره سازی خوراک و محصول در در 

 پتروشيمي شيمي بافت دارای سيستم اعلام و  اطفا نمي باشد

طراحي، ساخت و اجرای سيستم اعلام و 

 اطفا حريق توسط پيمانكار و نظارت شركت

 

 ریسک کیفیت محصولات

 MEKبــا توجــه بــه ســابقه پــنج ســاله حضــور شــرکت شــیمی تکــس  ریــا در بــازار مصــرر داخلــی و خریــد   

شـده و   توسه بخـش عمـده ای از مصـرر کننـدگان داخلـی از ایـن مجموعـه، الزامـات فنـی خریـداران تـأمین           

فـت مهـر   رضایت کیفی مشتریان در ایـن زمینـه بـر ورده شـده اسـت و در حـال حاضـر ایـن شـرکت رونـد دریا          

 ستاندارد را طی می کند.ا

 ریسک نوسانات نرخ ارز
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یش نـرخ  کـه بـازار رقیـب شـرکت شـیمی تکـس  ریـا محسـوب مـی شـود، افـزا            MEKبا توجه به بازار وارداتی  

 ی شود.مارز موجب افزایش قیمت وارداتی این محصول می گردد و به عنوان یک مزیت رقابتی قلمداد 

 ریسک کاهش قیمت محصولات

و  تـابع قیمـت هـای جهـانی ایـن مـاده، قیمـت نفـت، شـرایه عرضـه و تقاضـای جهـانی             MEKقیمت فـروش   

 ونـرخ ارز   داخلی، شـرایه سیاسـی و اقتصـادی کشـور و اثـرات  ن بـر سـهولت یـا دشـواری واردات و نوسـانات          

رفیـت  بهای تمام شده محصول اسـت. بـه همـین منمـور و در جهـت کنتـرل قیمـت فـروش، برنامـه افـزایش ظ          

 ش بهای تمام شده در دستور کار قرار گرفته است. تولید و کاه

 اقبال مشتریان به محصولات جایگزین

ل هــا ماننـد رنـگ، رزیــن، چسـب و تینـر، امکــان جـایگزینی بـا ســایر حـلا        MEKدر صـنایع مصـرر کننــده    

اوت همچــون اســتون، اتیــل اســتات و تولــوئن وجــود دارد کــه میــزان مصــرر حــلال هــای فــوق بســته بــه تف ــ

ر د MEK و نــوع فرمولاســیون مــورد اســتفاده، متغیــر خواهــد بــود. بــا عرضــه مناســب  MEKبــا قیمــت  ن 

 ر بازارهـا بازار داخل با قیمـت مناسـب، امکـان رویگردانـی از ایـن محصـول بـه حـداقل مـی رسـد و جـذب سـای            

 . نیز ممکن خواهد گردید
 

 چالشهای پیش رو در صنعت املاک و مستغلات  -3-5-6

سطه سرمایه گذاری مس         این  تقیم و شرکت سرمایه گذاری قابل ملاحمه ای را در صنعت املاک و مستغلات به وا

ست. از اینرو جا دارد که به           ساختمان ایران انجام داده ا سرمایه گذاری  شرکت  ستقیم در  صه   صورت غیر م خلا

 وضعیت این صنعت و چالشهای پیش روی این صنعت نیز پرداخته شود. 

 داریامعاملات مستغلات مسکونی، تجاری و   رکود حاکم بر  ،چالش پیش روی این صنعت و این شرکت  مهم ترین 

سال    شد، هر چند در اواخر  شاهد افزایش قیمت مستغلا   1396می با ت بوده ایم و و بدلیل تحولات بازار طلا و ارز 

ید شــرایه ش قیمت منجر به تشــداین امر منجر به افزایش ارزش دارایی های این شــرکت گردیده، لیکن این افزای

بارت دیگر عرکود در معاملات گردیده و عملا ریسک نقدشوندگی دارایی های این شرکت را افزایش داده است. به     

ین موضوع  می باشد، در کنار ا  یکی از چالشهای اساسی  این شرکت مشکلات نقدینگی، و نقدشوندگی دارایی ها        

شرکت از    سهیلات قابل توجه این  سینا     حجم ت صاد نوین، کار فرین و  ساله هزینه   منجر گردیده تا هربانکهای اقت

 ین شرکت تحمیل گردد.اهای مالی بسیاری به 
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 نتایج عملیات و چشم اندازها -4 

 شرح زیر می باشد: به   31/02/1399 به نتهیم مالیسال شرکت اصلی درفعالیت 

 

) تجدید ارائه شده(

ریالریال

عملیات در حال تداوم:

2,212,496934,028درآمد های عملیاتی 
(200,102)(349,897)هزينه های فروش اداری وعمومی  

020,840ساير اقلام عملیاتی
(349,897)(179,262)

1,862,600754,766سود عملیاتي
(961,489)0ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی-قلم استثنايی 

139,986224,866ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی 
139,986(736,623)

2,002,58618,143سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
هزينه مالیات بردرآمد

00سال جاری
0(1,047)سال های قبل

2,001,53918,143سود خالص عملیات در حال تداوم
عملیات متوقف شده:

00سود)زيان( خالص عملیات متوقف شده

2,001,53918,143سود خالص
سود پایه هر سهم:

1,023415       عملیاتی 
(405)77       غیر عملیاتی
1,10010سود پايه هر سهم

2,001,53918,143سود خالص
1,045,1141,473,692سود انباشته در ابتدای سال 

(355,721)0تعديلات سنواتی                              
1,045,1141,117,971سود انباشته در ابتداي سال

(91,000)0سودسهام مصوب 
1,045,1141,026,971

3,046,6531,045,114سودانباشته در پایان سال

صورت سود و زیان

سال مالي منتهي به 31 اردیبهشت 1399

سال مالي منتهي به 

1399/02/31

گردش حساب سود)زیان(انباشته

سال مالي منتهي به

1398/02/31  
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 شرکت اصلی تحلیلی بر درآمدهای  -4-1 

 ( و سود حاصل از خرید و فروش سهام حاصلDPSمهمترین در مدهای شرکت از دو محل سود تقسیمی )

  گردیده است. صورت ریزسود حاصله به شرح زیر می باشد:

 

 

 

سود سرمایه گذاری ها
سال مالی منتهی

 به 31 /02/ 1399

سال مالی منتهی

 به 31 /02/ 1398

میلیون ریالمیلیون ریال

1.966.590907.671سود سهام حاصل از سرمایه گذاریها

245.90626.357سود حاصل از فروش سرمایه گذاریها

00سود تضمین شده حاصل از سرمایه گذاریها

2,212,496934,028

سود تقسیمی تعلق گرفته به شرکت به شرح زیر می باشد.

سال مالی  منتهی

 به 31 /02/ 1399

سال مالی منتهی

 به 31 /02/ 1398

میلیون ریالمیلیون ریالسهام مدیریتی:

924.912575.458شیمی بافت

319.257148.943شرکت کربن ایران

521.603109.874سرمایه گذاری هامون کیش

13.01220.820مهندسی و نصب فیرمکو پارس

26.958482شیمیایی فر ورد قشم

020.716بازرسی فنی وکنترل خوردگی تکین کوی

36.93811.000لوله های دوجداره قدر

33.0845.277صنایع لاستیکی سهند

73.5555.175دوده صنعتی پارس

1,949,319897,745

سهام غیر مدیریتی :

02.500سرمایه گذاری غدیر

2.0002.419بورس کالای ایران

3.6981.156پتروشیمی فن  وران 

798583سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران 

0466سرمایه گذاری توسعه ملی 

23088پتروشیمی خارک 

24868سامان گستر اصفهان

6948سرمایه گذاری بهمن

3.2260پالایش نفت تبریز

1.4690پتروشیمی مبین

6000پالایش نفت تهران

4670بیمه نوین

632.598سایر
12,8689,926

واحدهای صندوق های سرمایه گذاری:

3300صندوق سرمایه گذاری با در مد ثابت کمند

4.0720صندوق سرمایه گذاری امین یکم فردا

4,4020

1,966,590907,671

شرکت اصلی

شرکت اصلی
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  سود و زیان حاصل از خرید و فروش سهام در سال مالی جاری نیز به شرح زیر می باشد: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سود  حاصل از  فروش سرمایه گذاریها
سود )زیان( فروش 

سهام

سود )زیان( فروش 

سهام

میلیون ریالمیلیون ریال

سهام:

139.5710بورس کالای ایران

32.7098.296سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران

13.7100پالایش نفت تبریز

12.6220پتروشیمی فن  وران

7.7780سرمایه گذاری غدیر

7.5820پالایش نفت تهران

3.1340پتروشیمی مبین

04.662بانک ملت

1516.350سایر

واحد صندوق های سرمایه گذاری:

22.5921.833صندوق اندیشه ورزان صبا تامین

3.2115.216صندوق اعتماد ایرانیان

2.8460سایر

245.90626.357

سود )زیان( فروش سهام در شرکت اصلی

برای  سال مالی منتهی به 31 اردیبهرت 1399

سال مالی منتهی 

به31 /02/ 1399

سال مالی منتهی 

به 31 /02/ 1398
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 های عملکرد برای ارزیابی عملکرد در مقایسه با اهداف اعلام شده مهمترین معیارها و شاخص  -5 

مهمترین معیار و شاخص  محقق گردد آیندهکه انتظار می رود در گزارش،  3در راستای اهداف تعریف شده در بند 

می توان به تفکیک هر یک از  ،را اهداف اعلام شررده جهتدر و اندازه گیری میزان پیشرررفت برای ارزیابی عملکرد 

ر اسرراس شرراخص های زیر اندازه گیری کرد. به عبارتی دیهر بهبود روند نسرربتهای زیر  ب راهبردهای تعریف شررده

  بیانهر تحقق اهداف مذکور خواهد بود. 

 هاهای موجود و افزایش بازدهی داراییاستفاده بهینه از ظرفیت :راهبرد الف(

 واحد نحوه محاسبه عنوان منظر

 مالی

 درصد هاسود خالص تقسیم بر جمع کل دارایی بازده دارایی ها

 درصد سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام بازده حقوق صاحبان سهام

 درصد سود خالص تقسیم بر فروش حاشیه سود خالص

 درصد سود عملیاتی تقسیم بر فروش حاشیه سود عملیاتی

 درصد جریان نقدی عملیاتی تقسیم بر سود عملیاتی کیفیت سود عملیاتی

 درصد کل بدهی تقسیم بر کل دارایی نسبت بدهی

 میلیون ریال سود خالص پس از کسر مالیات سود خالص

 میلیون ریال بر ورد مجموع ارزش روز)تقریبی( دارایی های غیر مولد و غیر عملیاتی ارزش روز دارایی های غیر مولد

 روز ( دوره وصول مطالبات ) به روز وصول مطالباتوضعیت 

                       میزان تامین مالی طرح ها 

 از طریق بازار سرمایه

جمع کل منابع مالی جذب شده از بازار سرمایه با استفاده از انتشار اوراق بدهی تقسیم 

 بر کل منابع مالی مورد نمر طرح ها
 درصد

منشاه خارجی و جلب  میزان تامین مالی با

 مشارکت در طرح ها

جمع کل منابع مالی خارجی )با شیوه های مختلف که برای سرمایه گذاری ثابت 

 جذب شده است ( تقسیم بر کل منابع مالی برای طرح ها
 درصد

در گزارش  حسابرسنوع اظهارنمر

 حسابرسی
 نوع اظهار نمر حسابرس

، مطلوب

مشروط بودن 

 و ...
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 المللیگسترش فعالیت ها و حضور در بازارهای داخلی و بین :(ب راهبرد

 واحد نحوه محاسبه عنوان منظر

بازار و 

 مشتری

 سهم بازار فروش مقداری کشور
)میزان فروش مقداری( تقسیم بر )کل 

 فروش مقداری کشور(
 درصد

 نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت کربن ایران

 صادراتی( تقسیم بر)حجم فروش مقداری 

 )کل فروش مقداری شرکت(

 درصد

 درصد نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت دوده صنعتی

 نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت صنایع لاستیکی سهند

 درصد

 نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت شیمی بافت

 درصد

 تکس نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت شیمی

 درصد

 نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت گازلوله
 درصد

 درصد
 نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت قدر

 درصد نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت سلسله

 درصد نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت فر وردقشم

 سهم فروش محصولات جدید
محصولات جدید(  )حجم ریالی فروش

 تقسیم بر )حجم ریالی کل فروش(
 درصد

 وضعیت فروش صادراتی
   مجموع کل فروش صادراتی  به کل فروش

 ) برحسب تناژ و ... (
 درصد

 میزان حفظ و رضایتمندی مشتریان

درصد استقرار نمام اعتبار سنجی و رتبه 

 بندی مشتریان
 درصد

 میانگین درصد رضایت مندی مشتریان از

 کل محصولات شرکت
 درصد

 ارزش قراردادها با شرکت های معتبر جهانی میزان جذب مشارکت شرکت های معتبر جهانی
میلیون 

 ریال
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 وری منابع انسانی با استفاده از ظرفیت های موجودافزایش بهره :(راهبرد پ

 واحد نحوه محاسبه عنوان منظر

رشد و 

 یادگیری

 درصد  موزش اجرا شده در شرکت تقسیم بر کل کارکنانکل ساعات  سرانه  موزش

 درصد کارکنان  موزش دیده طی سال
تعداد کارکنان شرکت کننده در دوره های  موزشی تقسیم بر تعداد 

 کل کارکنان
 درصد

میزان سرمایه گذاری در طرحهای دانش بنیان 

 و علمی
 میلیون ریال حجم ریالی سرمایه گذاری در طرحهای دانش بنیان و علمی

 میلیون ریال عواید مالی ناشی از اجرای سیستم پیشنهادات کارکنان میزان اثربخشی سیستم پیشنهادات شرکت

 درصد درصد رضایت مندی کارکنان میزان رضایت مندی کارکنان

میزان حضور در انجمن های صنفی و 

 تخصصی مرتبه

 تعداد تعداد عضویت در انجمن های صنفی و تخصصی

 تعداد تعداد عضویت نشریات تخصصی داخلی

 تعداد تعداد عضویت نشریات تخصصی خارجی

 شرکتدر  BI میزان استقرار نمام 
 در شرکت  BIدرصد پیشرفت در استقرار سیستم 

 ) استقرار، نفوا و استفاده(
 درصد

 

 

 

 

 


