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  مقدمه

اصلاحيه قسمتي  ١٦١ماده  ٢تبصره  موضوع سرمايه شركت مبين وان كيش (سهامي عام) توجيهي افزايشگزارش  پيوستبه 
مطالبات حال شده  از محل ميليون ريال ٣،٠٠٠،٠٠٠ميليون ريال به مبلغ  ٤٥٠،٠٠٠از مبلغ  ١٣٤٧از قانون تجارت مصوب اسفند 

سهامداران كند هيئت مديره شركت پيشنهاد مي، شده در گزارش ضيحات ارائهبا توجه به توگردد. تقديم مي سهامداران و آورده نقدي
  ه است.به تصويب هيئت مديره شركت رسيد ١٩/٠٦/١٤٠٢اريخ اين گزارش در ت. موافقت نمايندافزايش سرمايه شركت محترم با 
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 معرفی شرکت
 فعالیت تاریخچه

 خاص سهامی شرکت صورت به 2۸/01/13۸۹ تاریخ در 10۹۸01۹6۸17 ملی شناسه به( عام سهامی) کیش وان مبین شرکت

 و رسید ثبت به کیش آزاد منطقه صنعتی مالکیت و هاشرکت ثبت اداره در2۸/10/13۸۹ مورخ ۸۹0۸ شماره طی و شد تاسیس

 عمومی مجمع صورتجلسه موجب به 30/04/13۹5 تاریخ در شرکت .است نموده برداری بهره به شروع 2۸/10/13۸۹ تاریخ از متعاقبا

 موافقت ایران بورسافر در شرکت پذیرش با 05/05/13۹5 تاریخ در و تبدیل عام سهامی شرکت به 1۹/04/13۹5 مورخ العاده فوق

 در شرکت همچنین .رسید ثبت به بهادار اوراق بورس سازمان نزد 20/06/13۹5 مورخ 11452 شماره تحت شرکت و آمد عمل به

 درصد 10 معادل 1۸/05/13۹6 تاریخ در و گردید درج ایران بورس فرا دوم بازار فهرست در اوان نماد تحت 01/0۸/13۹5 تاریخ

 ,درسا مجتمع ,کیش به تجاری مجتمع جنب ,سنایی بلوار ,کیش جزیره در شرکت اصلی مرکز .گردید عمومی عرضه شرکت سهام

 خیابان ,مطهری خیابان آدرس به تهران در شرکت از ای شعبه و باشد می 7۹4177340۸ پستی کد 11 واحد ,شرقی پنجم طبقه

 .دارد قرار 7 پلاک ,نهم کوچه ,میرعماد

 موضوع فعالیت

 خدمات توسعه و ارائه و مینأت جمله از اطلاعات و ارتباطات فناوری ICT حوزه در هافعالیت کلیه انجام اساسنامه 2 ماده طبق

 مخابراتی هایشبکه توسعه و سیسأت ,ثابت و همراه تلفن داده خدمات ارائه ,داده خدمات توسعه و بازاریابی ,مخابراتی افزوده ارزش

 و مخابراتی هایشبکه از برداری بهره و نگهداری مهندسی ,طراحی ,مشاوره ,مربوط خدمات کننده عرضه اپراتور عنوانه ب ایرایانه

 تجمیع شامل هاحوزه تمامی در موبایل روی بر افزوده ارزش هایسرویس ارائه و فعالیت اجازه کشور خارج و ایران در الکترونیکی

 .باشد نیز محتوا مالک و کننده مینأت تواندمی شرکت همچنین و داشته را سرویس و پلتفرم دهنده توسعه ,محتوا و سرویس کننده

, SMS, USSD, MMS, 3G, Mbbبستر  روی بر تعاملی و تعاملی غیر متن بر مبتنی افزوده ارزش هایسرویس تواندمی شرکت

App تلفن حوزه در را فوق افزوده ارزش هایسرویس کلیه تواندمی شرکت همچنین. نمایند ارائه را موبایل حوزه درمدیاها  سایر و 

 از ترکیبی یا و نوشتاری ,شنیداری ,دیداری محتوای و اطلاعات ارائه زمینه در فعالیت. نماید ارائه نیز موبایل IVR بستر و ثابت

 لوح نظیر هایحامل طریق از مختلف موضوعات در اسلامی ارشاد و فرهنگ وزارت از انتشار مجوز دارای دیجیتال قالب در هاآن

 بلوتوث. فناوری و اطلاعات ملی شبکه و جهانی گسترده شبکه فشرده

 گسترده شبکه طریق از عموم دسترس معرض در هاآن از ترکیبی یا و نوشتاری شنیداری دیداری محتوای ارائه زمینه در فعالیت

 اینترانت و اینترنت خدمات تمامی ارائه ,انبوه پیامک سامانه و بلوتوث فناوری تلفنی شبکه طریق از اطلاعات ملی شبکه و جهانی

 هایکابل و سوئیچینگ و مخابراتی هایسیستم و ایماهواره تجهیزات خدمات ارائه ,اطلاعات فناوری و انفورماتیکی امور انجام

 در فعالیت ,مخابراتی و ای رایانه کاربردی افزارهای نرم طراحی اینترنت طریق از مجاز رسانی اطلاع خدمات ارائه ,مربوطه ارتباطی

 ایرایانه افزارهای نرم پشتیبانی و تولید طراحی کامپیوتر فنی نگهداری و تعمیر و اسمبل افزار سخت شامل ایرایانه امور کلیه زمینه

 ارائه و تولید ,تهیه ,رایانه مفروضات و قطعات و جانبی هایدستگاه ارائه و تولید ,اطلاعات فناوری زمینه در آموزش ,مشتری سفارش

 فنی پشتیبانی و اندازی راه و نصب زمینه در فعالیت و انفورماتیکی هایطرح اجرای بر نظارت و مشاوره ,شخصی رایانه هایسیستم

 ارائه و وب صفحات طراحی و وب میزبانی خدمات ارائه ,هااسپات هات اندازی راه و کامپیوتری کابلی غیر و کابلی هایشبکه

 و حقیقی اشخاص کلیه با قرارداد عقد و صنعتی و اداری اتوماسیون ,اینترنت طریق از فروش و خرید رایانه جانبی هایدستگاه

 به صورت اعتبارات و وام اخذ ,مخابراتی و کامپیوتری هایسیستم و تجهیزات تمامی فروش از پس خدمات فروش و خرید حقوقی

 دولتی مزایدات و مناقصات تمامی در شرکت خارجی و داخلی معتبر هایشرکت نمایندگی اعطای و اخذ شرکت برای ریالی و ارزی
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 فعالیت هرگونه انجام کلی به طور و یابی امکان و سنجی امکان ,ایرایانه کالاهای کلیه صادرات و واردات و فروش و خرید خصوصی و

 فروش ,خرید و روش نوع هر با ارتباطات و اطلاعات فناوری کارهای راه ارائه همچنین ,شرکت فعالیت موضوع با رابطه در مجاز

 طرح مدیریت و مشاوره ,مجاز داخلی و خارجی محصول نوع هر سازی عملیاتی و سازی بومی و سازی فارسی ,سازی سفارشی

 شامل اطلاعات فناوری جامع هایطرح اجرای اطلاعات فناوری به مرتبط هایسامانه کیفیت تضمین و فنی کنترل فنی نظارت

 و دولتی و عمومی بخش در افزار سخت و افزار نرم بر مبتنی کارهای راه پشتیبانی و اندازی راه و طراحی و استقرار و تحلیل

 ,مشاوره سازمانی معماری خصوص در جامع کارهای راه ارائه خصوصی بخش و دولت به وابسته هایشرکت و سازمان و هاوزارتخانه

 تولید و الکترونیکی پرتال ایجاد ,شبکه و افزار سخت افزار نرم حوزه در امنیتی هایساخت زیر بر نظارت و سازی پیاده طراحی

 سازمانی ساختار بازنگری و طراحی و سازمانی کار و کسب ریزیبرنامه و راهبردی ریزی برنامه و مطالعات ارائه آن روی بر سرویس

 سازمانی منابع ریزی برنامه هایسیستم پشتیبانی اندازی راه و نصب و تولید و طراحی و تحلیل مشاوره ,فرآیند مجدد مهندسی و

(ERP), مشابه فعالیت با هاشرکت سایر در مشارکت و گذاری سرمایه ,خصوصی و دولتی مجاز هایسازمان و هاشرکت سهام خرید 

 خارج یا داخل در نمایندگی دفاتر و شعب ایجاد ,موجود هایشرکت سهام تعهد و خرید یا و جدید هایشرکت سهام تعهد طریق از

 .باشدمی کشور

 مدیره هیئتمشخصات اعضای 

 زیراشخاص  14/12/1401و صورتجلسه هیئت مدیره مورخ  15/0۹/1400 مورخعمومی عادی سالیانه ه موجب مصوبه مجمع ب

 گردیدند.انتخاب مدیره شرکت  هئیت اعضایبه سمت 

 موظف/غیرموظف سمت نام نماینده عضو نام

 غیر موظف رئیس هیئت مدیره نوراللهیرضا  گسترش الکترونیک تدبیر ایران

 غیر موظف عضو هیئت مدیره حامد داوری اردکانی سرمایه گذاری آتیه مداران

 غیر موظف نایب رئیس هیئت مدیره سیدعلی میرخاندوزی انتقال داده های آسیاتک

 موظف عضو هیئت مدیرهمدیرعامل و  سیدمصطفی مطهری نیا سرمایه گذاری مهرگان سرمایه پارس

 غیر موظف عضو هیئت مدیره محمد ذوقی سرمایه گذاری راستین ارزش سپهر

 

 مشخصات حسابرس و بازرس قانونی

 ملی شناسه به آریا نگر ارقام حسابرسی موسسه 11/04/1402 مورخ سالانه عادی عمومی مجمع مصوبه اساس بر

 سال در شرکت قانونی بازرس وحسابرس  .گردید انتخاب مالی سال یک مدت برای شرکت اصلی بازرس سمت به 10100617632

 .است بوده مذکور موسسه نیز قبل مالی
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 سرمایه شرکت 

ریالی با نام تمام پرداخت شده  1,000سهم  450,00,000شامل  ,میلیون ریال 450,000سرمایه شرکت در حال حاضر مبلغ 

 است. تغییرات سرمایه شرکت در سنوات اخیر به شرح زیر است:

 محل افزایش سرمایه
درصد 
 افزایش

تاریخ افزایش 
 سرمایه

 سرمایه قبلی
 )میلیون ریال(

 مبلغ افزایش
 )میلیون ریال(

 سرمایه جدید
 )میلیون ریال(

 100,000 98,650 1,350 20/04/1394 %74 مطالبات حال شده

 200,000 100,000 100,000 16/11/1398 %100 مطالبات حال شده و آورده نقدی

 450,000 250,000 200,000 03/08/1400 %125 انباشتهسود 

 

 ترکیب سهامداران

 شرح ذیل است: به 1۸/06/1402ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 

 

 مبادلات سهام شرکت

در فرا بورس ایران پذیرفته شده است. هم اکنون سهام  20/06/13۹5در تاریخ  ,)سهامی عام(سهام شرکت مبین وان کیش 

 گیرد.فرابورس مورد معامله قرار می اولو در بازار « اوان»تحت نماد  ,شرکت با طبقه بندی در صنعت اطلاعات و ارتباطات

 1401سال  1400سال  1399سال  شرح

 680,121,676 206,506,087 479,075,410 تعداد سهام مبادله شده

 450,000,000 450,000,000 200,000,000 تعداد کل سهام شرکت

 %151 %46 %240 درصد تعداد سهام مبادله شده به کل سهام

 %49.25 %49.08 %42.17 درصد سهام شناور آزاد

 16,530 10,840 54,844 آخرین قیمت)ریال(

 درصد مالکیت تعداد سهام نام سهامدار ردیف

 19.97 89,904,000 گسترش الکترونیک تدبیر ایران 1

 11.89 53,535,000 سرمایه گذاری مهرگان سرمایه پارس 2

 8.23 37,057,000 سرمایه گذاری راستین ارزش سپهر 3

 3.84 17,310,000 سرمایه گذاری سایه گستر سرمایه 4

 2.95 13,300,000 ستارگان نوآوری داوین 5

 53.12 238,894,000 درصد 2سایر سهامداران زیر  6

 100 450,000,000 جمع
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 روند سودآوری و تقسیم سود

 ت:بوده اس زیربه شرح  اخیرسه سال  تقسیم شده شرکت طیسود خالص و  میزان

 سال مالی منتهی به
 سود خالص

 )میلیون ریال(
 سود تقسیمی
 )میلیون ریال(

 سرمایه
 )میلیون ریال(

 درصد تقسیم سود سود هر سهم

30/12/1399 166,165 30,000 200,000 369 18 

29/12/1400 60,038 22,500 450,000 133 37 

29/12/1401 5,021 4,500 450,000 11 90 

 

 وضعیت اشتغال

های خدماتی که بخشی از امور خدماتی شرکت را به عهده میانگین ماهانه تعداد کارکنان در استخدام و نیز تعداد کارکنان شرکت

 طی سال به شرح زیر بوده است: ,دارند

 1401 1400 

 نفر نفر 

 33 25 پرسنل قراردادی

 33 25 جمع
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 ضعیت و عملکرد مالی شرکتو 
 وضعیت مالی شرکت

 
 ماه سه

 )حسابرسی نشده(
 حسابرسی شده  حسابرسی شده  حسابرسی شده 

 31 /03/ 1402  2۹ /12/ 1401  2۹ /12/ 1400  30/12/13۹۹ 

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال 

        دارایی ها

        غیر جاريهاي دارایی

 2۹,467  33,121  37,615  36,625 های ثابت مشهوددارایی

 56,4۸5  117,553  134,7۹2  134,7۹2 های نامشهوددارایی

 30۹,52۸  30۹,52۸  243,55۸  33۸,006 های بلند مدتسرمایه گذاری

 3۹5,4۸0  460,202  415,۹65  50۹,423 جمع دارایی های غیر جاری

        هاي جاريدارایی

 12,6۹5  10,1۹1  20,۸61  230,54۸ هاپرداختپیش

 ۸,2۹4  66,۸11  ۸1,۸31  2۹,000 موجودی مواد و کالا

 576,331  341,66۸  35۸,۸72  236,3۸1 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 ۹۹,330  52,۸۹6  54,447  0 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 33,72۸  3۸,2۸3  63,145  56,605 موجودی نقد

 730,37۸  50۹,۸4۹  57۹,156  552,533 جمع دارایی های  جاری

 1,125,۸5۸  ۹70,051  ۹۹5,121  1,061,۹57 جمع دارایی ها

        هاحقوق مالکانه و بدهی

        حقوق مالکانه

 200,000  450,000  450,000  450,000 سرمایه

 20,000  23,135  23,3۸6  23,3۸6 اندوخته قانونی

 2۹6,412  73,315  55,5۸5  5۸,4۹۸ سود )زیان( انباشته

 516,412  546,450  52۸,۹71  531,۸۸4 جمع حقوق مالکانه

        هابدهی

        هاي غیر جاريبدهی

 3,023  0  0  0 تسهیلات مالی بلندمدت

 5,655  5,۸4۸  7,635  7,635 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 ۸,67۸  5,۸4۸  7,635  7,635 های غیر جاریجمع بدهی

        هاي جاريبدهی

 51۹,1۸5  313,۹0۸  420,476  477,762 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی
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 ۹,411  15,41۸  14,211  16,354 مالیات پرداختنی

 6,513  13,103  16,77۸  21,272 سود سهام پرداختنی

 1,560  15,۹03  0  0 تسهیلات مالی

 63,021  5۸,۹74  0  0 ریذخا

 1,07۸  447  7,050  7,04۹ پیش دریافت

 600,76۸  417,753  45۸,515  522,43۸ های جاریجمع بدهی

 60۹,446  423,601  466,150  530,073 هاجمع بدهی

 1,125,۸5۸  ۹70,051  ۹۹5,121  1,061,۹57 ها و حقوق مالکانهجمع بدهی
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 صورت سود و زیان
 حسابرسی شده حسابرسی نشده  

  31 /03/ 1402  2۹ /12/ 1401  2۹ /12/ 1400  30/12/13۹۹ 

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  

 1,5۸1,233  1,231,۹14  2,1۸۹,772  3۹2,2۹5  درآمدهای عملیاتی

 (1,561,200)  (1,1۸4,326)  (2,1۸0,017)  (351,470)  عملیاتی بهای تمام شده درآمدهای

 20,033  47,5۸۸  ۹,755  40,۸25  سود ناخالص

 (60,۸00)  (66,052)  (103,5۸4)  (31,451)  اداری و عمومی ,هزینه های فروش

 2,۹67  232,۹5۹  101,۸۹1  0  سایر درآمدها

 (6,231)  (15۹,6۸۸)  0  0  سایر هزینه ها

 (44,031)  54,۸07  ۸,062  ۹,374  سود )زیان( عملیاتی

 (52۹)  (5۹7)  (5,3۸6)  0  هزینه های مالی

 220,۹03  10,513  6,345  1۸1  عملیاتیغیر سایر درآمدها و هزینه های 

 176,343  64,723  ۹,021  ۹,555  از مالیاتسود قبل 

 (10,17۸)  (4,6۸5)  (4,000)  (2,143)  هزینه مالیات بر درآمد

 166,165  60,03۸  5,021  7,412  سود خالص

         سود پایه هر سهم:

 (۹۸)  111  ۹  16  عملیاتی ) ریال(

 467  22  2  0  غیر عملیاتی )ریال(

 36۹  133  11  16  سود پایه هر سهم )ریال(

 

 صورت تغییرات در حقوق مالکانه
 حسابرسی شده 

 جمع کل  سود)زیان( انباشته  اندوخته قانونی  سرمایه 

 )میلیون ریال(  )میلیون ریال(  )میلیون ریال(  )میلیون ریال( 

 370,247  154,04۸  16,1۹۹  200,000 01/01/13۹۹مانده در 

        13۹۹تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 166,165  166,165  0  0 13۹۹های مالی سود خالص گزارش شده در صورت

 (20,000)  (20,000)  0  0 سود سهام مصوب

 0  (3,۸01)  3,۸01  0 تخصیص به اندخته قانونی

 516,412  2۹6,412  20,000  200,000 30/12/13۹۹مانده در 

        1400تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 60,03۸  60,03۸  0  0 1400سود خالص گزارش شده در صورت های مالی سال 

 (30,000)  (30,000)  0  0 سود سهام مصوب

 0  (250,000)  0  250,000 افزایش سرمایه
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 0  (3,135)  3,135  0 تخصیص به اندخته قانونی

 546,450  73,315  23,135  450,000 2۹/12/1400مانده در 

        1401تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 5,021  5,021  0  0 1401سال  های مالیسود خالص گزارش شده در صورت

 (22,500)  (22,500)  0  0 سود سهام مصوب

 0  (251)  251  0 تخصیص به اندوخته قانونی

 52۸,۹71  55,5۸5  23,3۸6  450,000 2۹/12/1401مانده در 

        حسابرسی نشده -1402تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 7,412  7,412     31/03/1402سود خالص دوره سه  ماهه منتهی به 

 (4,500)  (4,500)     سود سهام مصوب

        تخصیص به اندوخته قانونی

 531,۸۸4  5۸,4۹۸  23,3۸6  450,000 حسابرسی نشده – 31/03/1402مانده در 

 

 های نقدیصورت جریان
  

 سه ماه

 )حسابرسی نشده(
 حسابرسی شده

  31 /03/ 1402  1401  1400  13۹۹ 
 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  

         های عملیاتی:های نقدی حاصل از فعالیتجریان

 (166,۸۹۹)  3۸,21۹  (50233)  33,466  جریان نقد حاصل از عملیات

 (5,03۸)  0  (5,207)  0  های نقدی بابت مالیات بر درآمدپرداخت

 (171,۹37)  3۸,21۹  (55,440)  33,466  های عملیاتیحاصل از فعالیتجریان خالص ورود )خروج( 

         گذاری:های سرمایههای نقدی حاصل از فعالیتجریان

 (5,723)  (۸,۹06)  (۸,456)  0  های ثابت مشهودپرداخت های نقدی برای خرید دارایی

 (45,17۹)  (57,042)  (17,324)  0  های ثابت نامشهودپرداخت های نقدی برای خرید دارایی

 1۹۸,637  0  0  0  های ثابت مشهوددریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی

 0  5۹,710  163,177  0  های بلندمدتهای نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاریدریافت

 0  0  (12۸,۸۹1)  (40,000)  های بلندمدتپرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری

 446,035  0  3۸,520  0  مدتهای کوتاهگذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت

 (365,۸۹7)  (11,0۸5)  (51,۹47)  0  مدتکوتاههای های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاریپرداخت

 4,236  ۸,۹75  1,7۹0  0  های نقدی حاصل از سود سپرده بانکیدریافت

 22,۹00  0  0  0  هاگذاریحاصل از سود سایر سرمایههای نقدی دریافت

 255,00۹  (۸,34۸)  (3,131)  (40,000)  های سرمایه گذاری)خروج( نقد حاصل از فعالیتورود جریان خالص

 ۸3,072  2۹,۸71  (5۸,571)  (6,534)  تامین مالیهای فعالیتقبل از )خروج( نقد ورود جریان خالص

         های تامین مالی:حاصل از فعالیتجریان های نقدی 

 0  (1,322)  (3,237)  0  پرداخت نقدی بابت اصل تسهیلات مالی

 0  (621)  (5۹4)  0  پرداخت نقدی بابت سود تسهیلات مالی

 (55,000)  0  105,000  0  دریافت نقدی قرض الحسنه از سهامداران

 (32,503)  (23,410)  (1۸,۸25)  (6)  پرداخت های نقدی بابت سود سهام
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 (۸7,503)  (25,353)  ۸2,344  (6)  های تامین مالیجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 (4،431)  4،518  23،773  (6،540)  خالص افزایش در موجودي نقد

 37,4۸5  33,72۸  3۸,2۸3  63,145  مانده موجودی نقد در ابتدای سال

 674  37  1,0۸۹  0  تغییرات نرخ ارزتأثیر 

 33،728  38،283  63،145  56،605  مانده موجودي نقد در پایان سال

         

 11،380  12،666  17،458  0  معاملات غیر نقدي

 

 مالی هاینسبت

 نسبت های مالی سه سال اخیر به شرح زیر است:

 29/12/1401 29/12/1400 30/12/1399 
 نقدینگینسبت های 

 1.21 1.22 1.26 نسبت جاری
 1.18 1.04 1.04 نسبت آنی

 نسبت های اهرمی
 %77 %84 %79 دارایی ثابت به ارزش ویژه

 %54 %44 %47 نسبت کل بدهی
 %46 %56 %53 نسبت مالکانه

 %118 %78 %88 نسبت بدهی به ارزش ویژه
 نسبت های سودآوری

 %10.5 %4.9 %0.2 نسبت سود خالص به فروش
 %136 %11.7. %1.7 بازده سرمایه در گردش

 0.9% 6.2% 14.8% (ROA) بازده دارایی ها
 0.9% 11% 32.2% (ROEبازده حقوق مالکانه )

 

 سرمایه افزایشتشریح طرح 
 اهداف افزایش سرمایه

 باشد:می زیر شرح به ,گزارش این موضوعی سرمایه افزایش از وان کیش مبین شرکت هدف

 شرکت مالی بنیه تقویت و سرمایه ساختار اصلاح 

 اندازی گذاری در زمینه راهها در زنجیره ارزش و توسعه زیرساخت اقتصاد دیجیتال از طریق سرمایهتوسعه فعالیت

 مراکز داده

  های هدف و و کارهای نوپا به منظور خلق ارزش و کسب سود از محل افزایش ارزش بازار شرکت کسب درمشارکت

 های حوزه محتوا و سرگرمی گذاری در پروژهاقتصادی از محل سرمایهکسب سود 

 های فیزیکی و خرید ساختمان اداریایجاد پشتوانه مالی با دارایی 
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 تشریح جزئیات طرح

 :نماید اقدام زیر شرح سرمایه به افزایش از حاصل منابع تخصیص به نسبت دارد نظر در وان کیش مبینشرکت 

 زیرساخت اقتصاد دیجیتال توسعه .1

 یامروز تالیجیدر عصر د ,اطلاعات و ارتباطات یفناور رساختیهمراه با توسعه ز ,و بهتر به محتوا عتریسر یبه دسترس ازین

توسعه  ,نترنتیا کیمصرف تراف شیافزا ,و بهتر به محتوا ترعیسر یدسترس یرو به رشد برا ازین یجهان یآمارها .امری ضروری است

 ریو تکث تالیجی. با گسترش اقتصاد دکنندیاطلاعات و ارتباطات را برجسته م یفناور یهارساختیز تیو اهم 5G یهاشبکه

 .استمهم  اریجهان متصل بس کی یازهایبه ن ییپاسخگو یبرا یوق ICTهای رساختیتوسعه ز ,ایاش نترنتیا

 اهمیت توسعه زیرساخت

 :نترنتیا کیتراف مصرف

 4,۸و به  شدهسه برابر  2022تا  2017از سال  یجهان IP کیتراف ,سکوی( سVNI) یهای بصراساس گزارش شاخص شبکه بر

 کند.و مصرف محتوا را برجسته می نترنتیبه ا یدسترس یتقاضا برا شیافزا ,رشد فوق العاده نی. ااست رسیدهدر سال  تیزتابا

 (:IoT) ا یاش نترنتیا

شود تا سال زده می نیمختلف بگذارد. تخم عیبر صنا یقیعم ریرود تأثکند و انتظار میرا تجربه می یعیرشد سر ایاش نترنتیا

 (.Statistaدر سراسر جهان برسد )منبع:  اردیلیم 30,۹به  ایاش نترنتیهای متصل اتعداد دستگاه 2025

 یقو ICTهای رساختیز هها بدستگاه نیب کپارچهیپردازش اطلاعات و امکان اتصال  ,انتقال داده لیتسه یبرا ایاش نترنتیا

 است. ینور بریو ف 5Gمانند  یارتباط یهایها و فناورشبکه ,شامل مراکز داده رساختیز نیاست. ا یمتک

 :تالیجید اقتصاد

 یاتیح یاجزا ریو سا ینور بریهای فشبکه ,است. مراکز داده یمتک ICTهای رساختیتوسعه ز هبه شدت ب تالیجید اقتصاد

 سازند.ها را ممکن میاز داده یعیپردازش و انتقال حجم وس ,رهیاقتصاد هستند که ذخ نیستون فقرات ا

دلار برسد که  ونیلیتر 23به  2025تا سال  یجهان تالیجیکه اقتصاد د شودیم ینیبشیپ ,کسیگزارش آکسفورد اکونوم طبق

و توسعه  تالیجیاز خدمات د تیحما یبرا رساختیتوسعه ز تیامر بر اهم نیدارد. ا یناخالص داخل دیدر رشد تول یسهم قابل توجه

 کند.می دیتأک یاقتصاد

 :ینور  بر یهای فشبکه

باند  بریاشتراک ف اردیلیم 1,1 باًیتقر ,2020هستند. تا سال  یپرسرعت ضرور نترنتیارائه اتصال به ا یبرا ینور بریهای فشبکه

ها اتصالات قابل اعتماد و شبکه نیا (.Point Topic: منبع) بود %14خ رشد سالانه آن پهن در سراسر جهان وجود داشت که نر

 یاتیاز راه دور ح یکار از راه دور و پزشک ,یابر انشیرا ,دئویهای مختلف مانند پخش وبرنامه یکنند که برارا فراهم می ریکم تأخ

 هستند.
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 سازی اطلاعاتاهمیت توسعه مراکز ذخیره

 Dataه سازی اطلاعات یا دیتاسنتر )یکی از ارکانی که باید مورد توجه واقع شود مراکز ذخیر ,تکامل این زیست بومدر راستای 

Center .و پردازش  رهیذخ ,دیکه تول ییکه حجم داده ها ییجا ,کندمی فایا تالیجیدر عصر د یمراکز داده نقش مهم جادیا( است

به تفکیک  کندمراکز داده را برجسته می تیکه اهم یدیکل لیچند دل نجایر ادت. در حال گسترش اس یشوند به طور تصاعدمی

 :شرح داده شده است

 داده ها:  یساز  رهیذخ

 ,تالیجید یکنند. با گسترش محتواها فراهم میاز داده یمیحجم عظ رهیذخ یامن و قابل اعتماد را برا یطیمح ,مراکز داده

 ضروریداده  یسازرهیکارآمد ذخ یهاحلبه راه ازین ,ایاش نترنتیا یهاو دستگاه کیتجارت الکترون یهاتراکنش ,یاجتماع یهارسانه

مشاغل و افراد  یهاروزافزون داده یازهاین تواندیکه م کنندیرا ارائه م یریپذاسیمق یسازرهیذخ یهارساختیداده ز مراکزاست. 

 را برآورده کند.

 ها: داده لیو تحل هیو تجز پردازش

کنند. ها را کارآمد میداده لیو تحل هیداده اند که پردازش و تجز یرا در خود جا یقدرتمند یمنابع محاسبات ,مراکز داده

استفاده کنند.  یهوش مصنوع فیو وظا ینیماش یریادگی ,یکاوداده ,دهیچیانجام محاسبات پ یتوانند از مراکز داده براها میسازمان

ها را اتخاذ کنند و بر داده یمبتن ماتیتصم ,به دست آورند یارزشمند یهانشیتا ب سازدیوکارها را قادر مکسب ,هاتیقابل نیا

 کنند. تیرا هدا ینوآور

 دسترس بودن:  در 

 یهارساختیها از زرا ارائه دهند. آن از در دسترس بودن مطلوب و باکیفیتی اند که سطوحشده یطراح یطور ,مراکز داده

از عملکرد مداوم  نانیاطم یکننده و اتصال به شبکه براخنک یهاستمیس ,بانیپشت یژنراتورها ,یاضاف هیمانند منابع تغذ شرفتهیپ

در دسترس کاربران  یاتیح یهاسیها و سروکه برنامه کندیم نیو تضم رساندیرا به حداقل م یامر زمان خراب نی. اکنندیم استفاده

 .مانندیم یباق

  و تداوم کسب و کار: اتکا قابلیت 

 ,ییایها در مراکز داده پراکنده جغرافداده رهیتداوم کسب و کار دارند. با ذخ یزیو برنامه ر قابلیت اتکادر  مهمینقش  ,مراکز داده

 یایروز بلاو در دسترس بودن آن در صورت ب یمنیکنند تا از ا یریگبانیو پشت یبردارخود نسخه یهااز داده توانندیها مسازمان

را ارائه  یقو یابیو باز یریگبانیهای پشتزمیحاصل کنند. مراکز داده مکان نانیاطم یبریحملات سا ایافزار سخت یخراب ,یعیطب

 کند.خدمات را فراهم می عیسر یابیرساند و امکان بازها را به حداقل میدهند که خطر از دست رفتن دادهمی

 : یر یو انعطاف پذ یر یپذ اسیمق

 شیدهند. با افزاکسب و کار ارائه می رییدر حال تغ یازهایبه ن ییپاسخگو یرا برا یریو انعطاف پذ یریپذ اسیمق ,مراکز داده

 رساختیزو  یساز رهیهای ذخدستگاه ,و پردازش خود را با افزودن سرورها یسازرهیهای ذختیتوانند قابلها میسازمان ,داده یازهاین

ها وفق دهند و حجم داده شیتا خود را با افزا دهدیوکارها اجازه مبه کسب یریپذاسیمق نیشبکه در مراکز داده گسترش دهند. ا

 را برآورده کنند. انیمشتر یهاخواسته ,قابل توجه هیاول یگذارهیبدون سرما
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 و انطباق:  تیامن

 ,یکیزیف یتیامن یهاکنند. آنها کنترلهای حساس استفاده میافظت از دادهمح یای برارانهیسختگ یتیاز اقدامات امن ,مراکز داده

و  رمجازیغ یها در برابر دسترسمحافظت از داده ینفوذ را برا صیتشخ یهاستمیو س هاروالیفا ,یرمزگذار ,یدسترس یهاکنترل

حاصل  نانیکنند و اطممی یرویاز مقررات مربوط به انطباق صنعت پ نی. مراکز داده همچنکنندیم یسازادهیپ یبریسا داتیتهد

 لازم است. یها مطابق با استانداردهاداده یساز رهیو ذخ تیریهای مدوهیکنند که شمی

 : یدار یو پا یانرژ  یور  بهره

 یانرژ تیریمد یهاستمیس ,شرفتهیکننده پخنک یهایها از فناورتمرکز دارند. آن یداریو پا یانرژ ییمراکز داده مدرن بر کارا

 مکها کنه تنها به سازمان یکارآمد انرژ ,. مراکز دادهکنندیخود استفاده م یطیمح یکاهش ردپا یبرا ریدپذیتجد یو منابع انرژ

 ند.کنکمک می زین ستیز طیبلکه با به حداقل رساندن انتشار کربن به حفظ مح ,را کاهش دهند یاتیهای عملنهیکنند تا هزمی

و قابل اعتماد  ریپذ اسیمق ,ای امنوهیها به شحجم روزافزون داده تیریپردازش و مد ,رهیذخ یمراکز داده برا ,طور خلاصه به

وکار را در دسترس بودن و تداوم کسب ,استفاده کنند نشیب یها برااز داده سازندیوکارها را قادر مها کسبهستند. آن یضرور

 رساختیاستقبال کنند. مراکز داده ستون فقرات ز یکارآمد انرژ یهاوهیرا برطرف کنند و از ش یتینام یهاینگران ,کنند نیتضم

 کنند.می تیبر داده حما یمبتن یامروز یایدر دن تالیجیدهند و از رشد اقتصاد دمی لیرا تشک تالیجید

 نگاهی به توسعه مراکز داده در سطح جهان

تجربه  ایو آس انهیاز جمله در خاورم یرا در سطح جهان یها در واقع رشد قابل توجهو پردازش داده رهیذخ یمراکز داده برا

 به شرح زیر است.موجود  یهابر اساس داده  یکل یهاشرفتیاز روندها و پ یکنند. برخمی

 :یکز داده جهانا مر  رشد

مراکز داده با نرخ رشد مرکب  ینکه بازار جها شودمی ینیبشیپ ,Market Research Futureگزارش  طبق

 ,یابر انشیرا ندهیفزا رشیپذ لیمراکز داده به دل یبرا قاضات رشد کند. 2027تا  2020درصد از سال  11.4  (CAGR)سالانه

 و پردازش داده کارآمد است. یساز رهیبه ذخ ازیو ن ایاش نترنتیظهور ا ,تالیجیتحول د

 :انهیمرکز داده خاورم رشد

 ازین شیو افزا تالیجیاز رشد اقتصاد د یکه ناشامری در صنعت مراکز داده بوده است  یتوجه شاهد رشد قابل انهیخاورم منطقه

در منطقه در  یدیهای مرکز داده کلو قطر به عنوان قطب یعربستان سعود, یمانند امارات متحده عرب ییکشورها به داده است.

 11به طور سالانه با نرخ  2026تا  2021از سال  انهیبازار مرکز داده در خاورم ودریانتظار م ,JLLگزارش  طبق حال ظهور هستند.

در  ,یالمللنیب یوکارهاخود و جذب کسب تالیجید هایماجراجوییاز  تیحما یبرا ژهیبه و ,یمتحده عرب امارات درصد رشد کند.

 کرده است. یگذارهیسرما یمرکز داده در سطح جهان یهارساختیساخت ز

 :ایمرکز داده آس رشد

را در مراکز داده  یعیرشد سر ,یبر فناور یمبتن یو حضور اقتصادها نترنتیگسترش نفوذ ا ,شدن یتالیجید عیبا رشد سر ایآس

 قرار دارند. یسنگاپور و کره جنوب ,مرکز داده در منطقه هستند و پس از آن ژاپن یبازارها نیبزرگتر ,و هند نیچ تجربه کرده است.

 یدرصد 12با نرخ رشد  2025تا  2023از سال  ایبازار مرکز داده در آس رودیانتظار م ,Cushman & Wakefieldگزارش  طبق



17 

خود  تالیجیمرکز داده هستند تا از ابتکارات تحول د یهارساختیدر ز یگذارهیمنطقه در حال سرما یهادولت کند. را تجربه رشد

 بزرگ استفاده کنند. یهاداده لیو تحل هیو تجز ایاش نترنتیا ,یتوسط محاسبات ابر ارائه شده یهاکنند و از فرصت تیحما

 :اسیداده فرامق مراکز

 شناخته افزوده خدماتسایر و  یابر انشیاز را یبانیآنها در پشت ییو توانا میعظ اسیبزرگ که با مق اسیمراکز داده در مق ظهور

 .شدن هستندبرجسته درحال   ایو آس انهیدر خاورم ,شودمی

در ساخت مراکز داده  یادیز یگذارهیسرما ,ودکلا بابایآژور و عل کروسافتیما ,(AWSمانند خدمات وب آمازون ) ییهاشرکت

 یبرا ندهیفزا یمراکز داده به تقاضا نیا .دهندیانجام م منطقه آسیا و خاورمیانهاز جمله در  ؛بزرگ در سراسر جهان اسیدر مق

به ی تالیجید یاز رشد کسب و کارها تیحما یرا برا ییهارساختیدهند و زو قدرت پردازش پاسخ می یساز رهیذخ ,یخدمات ابر

 کنند.فراهم می کارهای نوپاخصوص کسب

به  دیجد یهایگذارهیو سرما هاشرفتیدر حال تحول است و پ و دائماً  اینکته مهم است که صنعت مرکز داده پو نیبه ا توجه

 .شودیم مطور مرتب انجا

 وان برای توسعه زیرساخت اقتصاد دیجیتالطرح مبین

رک دیتاسنتر  ۹0تاسیس , در دست بررسی و اقدام دارد مبین وان کیش هایی که شرکتدر این بخش یکی از مهمترین پروژه

خاصی هستند که در  هایها و جذابیتهای مختلفی پیشنهاد شده است که هر یک دارای ویژگی. برای این منظور مکاناستجدید 

با توجه به  ,ن این صنعتهای صورت گرفته و مذاکرات انجام شده با فعالاها آمده است. طبق بررسیجدول زیر اسامی برخی از آن

تا سه سال آینده کشور حداقل به  ,گذاری دولت برای تقویت شبکه ملی اطلاعاترشد تولید و مصرف محتوای داخلی و سرمایه

های ترین زمینهترین و امنشدهجدید نیازمند است و از این جهت نیز پروژه مرکز داده یکی از شناختهرک  5000توسعه 

های در دست اقدام و پیشنهادات گذاریگردد. لذا با توجه به سبد خدمات و سرمایهگذاری در اقتصاد دیجیتال محسوب میسرمایه

رک جدید در دستور کار قرار گرفته ۹0ای در جهت احداث حداقل برنامه ؛دگرددر این زمینه می مبین وان کیشگوناگونی که به 

 است.

 

وابسته به شهرداری کرج•

ساختمان نوساز•

...دسترسی مناسب به فیبر و •

تامین برق شبکه از طریق شهرداری•

دیتاسنتر استان البرز

مشارکت راهبردی با استانداری زنجان•

اجرای دولت هوشمند در استان زنجان•
دیتاسنتر شهر زنجان

وابسته به آستان قدس رضوی•

وجود زیرساخت مناسب جهت تامین برق•
دیتاسنتر شهر مشهد
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 بوم اقتصاد دیجیتالگذاری خطرپذیر در زیستسرمایه

 ( در اکوسیستم اقتصاد دیجیتال و بازارهای مالیCVCگذاری خطرپذیر شرکتی )سرمایه

 ,کیاهداف استراتژ یناهماهنگ ایمانند تضاد بالقوه منافع  ,دوجود دار CVC یهایگذارهیمرتبط با سرما یهاسکیکه ر یحال در

 یارزشمند برا کردیرو کی تواندیم وداجرا ش یبه خوبکه  CVC یاستراتژ کیکه  دهدینشان م یموفق و شواهد آمار اتیتجرب

 ,دهدمی شیو توسعه را افزا قیهای تحقتلاش ,دهدرا ارائه می یبه نوآور یباشد. دسترس یو فناور یگذارهیاسرم یهاشرکت

کند و به رقابت و رشد بلندمدت می لیکسب استعدادها را تسه ,کندمی جادیا یبازده مال ,کندمی تیرا تقو کیهای استراتژمشارکت

 کند.کمک می

 

 

 

 

 

 

 های نوظهور:یو فناور  یبه نوآور  یدسترس .1

های نوآورانه یکنند و در معرض فناور یگذارهیها سرماآپدهد تا در استارتاجازه می هاآنبه  یخطرپذیر شرکت یگذار هیرماس 

پشتوانه  یدارا یهاشرکت ,Global Corporate Venturingمطالعه توسط  کی. طبق رندیقرار گ نوین یهای تجارو مدل

CVC بدون پشتوانه  یهابا شرکت سهیدر مقاCVC, ینوظهور مانند هوش مصنوع یهایز فناوراستفاده ا یبرا یشتریاحتمال ب 

 یهای رقابتتیمز ,کنند دایپ یدسترس شرفتهیهای پیتوانند به فناورها میشرکت ,هادر استارتاپ یگذارهیدارند. با سرما نیو بلاکچ

 بازار جلوتر بمانند. یبه دست آورند و از روندها

 (:R&Dو توسعه ) قیتحق تی. تقو2

های تلاش ,دیهای جددهیاستعدادها و ا ,یبه تخصص خارج یتواند با فراهم کردن دسترسشرکت می ریخطرپذهای یگذارهیسرما

 سهیهستند در مقا CVC یبازو یکه دارا ییهانشان داد که شرکت NVCAکند. گزارش  لیشرکت را تکم یو توسعه داخل قیتحق

 CVC تیتحت حما یهاو توسعه دارند. شرکت قیبه تحق یشتریب لیندارند تما ییها یگذارهیسرما نیکه چن ییهابا شرکت

 شنهاداتیو بهبود پ دیتوسعه محصولات جد ,و توسعه قیتحق ندیفرآ عیتسر یها براآپاستارت یهاتیاز دانش و قابل توانندیم

 موجود استفاده کنند.

 و گسترش بازار: کیهای استراتژ . مشارکت3

کند و منجر به می لیها را تسهآپشده و استارت سیسأهای تشرکت نیب کیهای استراتژمشارکت ریخطرپذ یگذارهیسرما

ها شامل شرکت ریخطرپذ یگذارهیلات سرمامعام از PitchBook, ۸2%شود. طبق های گسترش بازار میمنافع متقابل و فرصت
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و دانش بازار  یمشتر گاهیپا ,عیتوز یهاکانال ,کیمنابع شرها به آپاست. استارت یگذار هیفراتر از سرما کیرابطه استراتژ کی

 .بردینوآورانه سود م یهاحلو راه دیبالقوه درآمد جد یهاانیاز جر یشرکت کیکه شر یدر حال ,کنندیم دایپ یدسترس

 :یو تنوع پرتفو ی. بازده مال4

CVC ای توسط را نشان داده است. مطالعه یپرتفو ی ازجذاب و تنوع یبازده مال ی ازلیپتانس ,هادر شرکتHBR  دهدمینشان 

 یبه نرخ بقا و ارزش خروج بالاتر لیتما CVCهای بدون پشتوانه با استارتاپ سهیدر مقا CVC تیهای تحت حماآپکه استارت

سودآور را فراهم  یدهایخر ایها IPOبه  یدسترس ,کنند جادیا یقابل توجه یتوانند بازده مالهای موفق مییگذارهیدارند. سرما

 سبد کمک کنند. یکنند و به عملکرد کل

 :یو تحول فرهنگ  یابی. استعداد5

 با کند. لیشده تسه سیهای تاسرا در شرکت یتواند جذب استعداد و تحول فرهنگمی یشرکت ریهای خطرپذیگذارهیسرما

ای را به های تازهدگاهیرا پرورش دهند و د یفرهنگ نوآور ,توانند استعدادها را جذب کنندها میشرکت ,تعامل با استارتاپ ها

وفق  رییسازد تا خود را با چشم انداز کسب و کار به سرعت در حال تغها را قادر میشرکت ,یاستراتژ نیسازمان خود القا کنند. ا

 کار خود پرورش دهند. یرویرا در ن ینیکارآفر تیدهند و ذهن

 صنعت: یو رهبر  یرقابت تی. مز6

خود را  تیکسب کنند و موقع یرقابت تیها کمک کند تا مزتواند به شرکتمی ریخطرپذ یگذارهیسرما یاستراتژ کی رشیپذ

و  نیتراغلب با موفق ریخطرپذ یگذارهیبرتر سرما یهاشرکت ,CB Insightsبه عنوان رهبران صنعت مستحکم کنند. طبق نظر 

توانند ها میشرکت ,ینوآور ستمیاکوس تیو تقو هادر استارتاپ یگذارهیها در سطح جهان مرتبط هستند. با سرماشرکت نینوآورتر

 خود را حفظ کنند. یرقابت تیبمانند و مز یهای صنعت باقشرفتیدر خط مقدم پ

 CVCیک صنعت جذاب برای  ،محتوا و سرگرمی

 رشد صنعت: انی. جر 1

رشد  لیکه نشان دهنده پتانس استرسیدهدلار  اردیلیم 161,37به  2023در سال  دئویپخش و یدرآمد جهان, Statistaطبق آمار 

 یکابل ونیزیاز تلو رییو تغ یدرخواست یمحتوا یمصرف کنندگان برا یتقاضا شیرشد با افزا نیاست. ا میقابل توجه در بخش استر

 شود.می تیتقو میهای استربه پلتفرم یای سنتماهواره ای
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 محتوا: دیدر تول یگذار   هی. سرما2

 دیتول یوهایمانند استود ,اندمتمرکز شده یاصل یمحتوا دیکه بر تول ییهادر شرکت CVC یهایگذارهیسرما ,ریاخ یهادر سال

صندوق »به نام  CVCابتکار  کی کسینتفل ,201۹در سال  ,انجام شده است. به عنوان مثال میاستر یهاو پلتفرم ونیزیو تلو لمیف

 اورجینال یمحتوا عیو توز دیو تول ییداستان گو ,فیلم نامه نویسی تیهای متمرکز بر تقودر شرکت یگذار هیسرما یرا برا «کسینتفل

 اعلام کرد.

 :یفناور  یگذار   هیو سرما ی. نوآور 3

مانند  ییها نهیدر زم CVCهای یگذار هیجذب سرما ,یکیهای تکنولوژیبر نوآور یتمرکز قابل توجه یصنعت محتوا و سرگرم

( داشته است. طبق گزارش ML) نیماش یریادگی( و AI) یهوش مصنوع , (ARافزوده ) تیواقع , (VR) یمجاز تیواقع

PitchBook, های در شرکت یگذار هیسرماAR/VR که  دیدلار رس ونیلیم ۹47به  2020و رسانه در سال  یدر بخش سرگرم

 ها است.یفناور نیگذاران به ا هیسرما دینشان دهنده علاقه شد

 :یهای رسانه اتوسط شرکت کیاستراتژ  یگذار   هی. سرما4

عنوان به کرده اند.  جادیا یدر صنعت محتوا و سرگرم کیاستراتژ یگذار هیسرما یرا براخود  CVC یبازوها مختلفی  هایشرکت

 یو سرگرم یاهای رسانهیبا تمرکز بر نوآور هیدر مراحل اول کهی هایاست که در شرکت یزنیشتاب دهنده د یدارا یزنید ,مثال

از جمله  یمتعدد یهای محتوا و سرگرمآپاستارت یرو Comcast Ventures ,کند. به طور مشابهمی یگذار هیسرما

BuzzFeed  وThe Athletic کرده است. یگذار هیسرما 

 :نمونه های موفق. 5

 Twitch دیخر ,عنوان مثالبه دهد. را نشان می یبازده مال ی ازلیپتانس یصنعت محتوا و سرگرمدر  زیآم تیموفق یدهایخروج و خر

در  CVC یگذار هیارزش سرما ,2014دلار در سال  ونیلیم ۹70به مبلغ  ,مرهایگ یپلتفرم پخش زنده برا کی ,توسط آمازون

  گذاشت. شیای را به نماهای رسانهو پلتفرم تالیجید یمحتوا
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Google Ventures  که اکنون با نامGV موفق  یگذار هیسرما نیچند ,شود یشناخته مCVC  انجام داده است. به عنوان

 تاکسی اینترنتیاوبر صنعت  رایموفق شد ز اریبس یگذار هیسرما کیبه  لیکه تبد کرد یگذار هیدر اوبر سرما 2013در سال  ,مثال

 کرده است. یگذار هیسرما Stripeو  Slack, Nestاز جمله  یگریموفق د یدر استارتاپ ها نیهمچنGV  را متحول کرد.

Intel Capital, موفق  یها یگذار هیدر سرما یسابقه قو ,نتلیا ریخطرپذ یگذار هیسرما یبازوCVC در  ,دارد. به عنوان مثال

و  افتندیدست  یریچشمگ تیبه موفق یکرد که همگ یگذار هیسرما McAfeeو  VMware, DocuSignمانند  ییشرکت ها

 شناخته شدند. تیدر بازار به رسم

Salesforce Ventures, یگذار هیسرما یبازو Salesforce, یگذار هیسرما CVC مانند  ییهارا در شرکت یموفقZoom, 

DocuSign  وTwilio بلکه به  ,کرده است جادیا ینه تنها بازده مال هایگذارهیسرما نیانجام داده است. اSalesforce  کمک

 دهد. رشخود را گست ستمیکرده است تا محصولات و اکوس

SoftBank's Vision Fund ابتکارات  نیاز بزرگتر یکیCVC یمطرح در سطح جهان یاستارتاپ ها یبوده است که بر رو 

که  یاره کرد. در حالاش Slackو  Uber, WeWorkتوان به  یقابل توجه م یها یگذار هیکند. از جمله سرمایم یگذار هیسرما

 یهاسکیبالقوه و هم ر یهااند که هم پاداشبوده زیآمتیموفق گرید یبرخ ,ودندمواجه ب ییهابا چالش هایگذارهیاز سرما یبرخ

 .کنندیرا برجسته م CVCمرتبط با 

 CVCگذاری خطرپذیر شرکتی وان برای سرمایهطرح مبین

 

 صورت مذاکرات طی محتوا اگریگیتوری و اول همراه ترافیک فروش کیش مانند قرادادوانمبینهای رقابتی شرکت با توجه به مزیت

 بررسی حال در این شرکت ,مدریک و دیجیتون مثل محتوایی خوب هایاستارتاپ ,کشور استارتاپی حوزه بازیگران بهترین با گرفته

تجارت  شرکت ,پیشگامرشد یکم  جسورانه صندوق با گرفته صورت مذاکرات به توانمی هاآن جمله از کهست بیشتری هایفرصت

 هایحوزه در جذابی گذاریسبد سرمایه نهادها این از یک هر. کرد اشاره بهمن توسعه کارآفرینی شرکتو  فرداارتباطات یکیالکترون

 .دارند وان مبین هدف

رسمی  کارشناسان و علمی معاونت کارگزاران ,گذاری سرمایه مشاور های شرکت کمک با 1401 سال اواسط از است به ذکر لازم

 .است شده انجام آنها ورود برای اولیه توافقات و شده تعامل فوق های شرکت گذاریارزش برای دادگستری

سایر

نواک
سرویس پخش 
آنلاین موسیقی

دیجیتون
پلتفرم ارائه 

خدمات سرگرمی و 
آموزش آنلاین 

کودک
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 های فیزیکی ایجاد پشتوانه با دارایی .2

 تالیجیهای دشرکت تیو جذاب یشود و ارزش گذارمی تیهای نامشهود هداییعمدتاً توسط دارا تالیجیکه اقتصاد دبا وجود این

 یکیزیهای فییداراایجاد پشتوانه  ,رشد آنها است لیو پتانس یمعنو تیمالک ,حضور در بازار ,تالیجیهای دتیاغلب بر اساس قابل

 .دهد شیافزا یمال یها را در بازارهاآن تیتواند جذابمی تالیجیهای اقتصاد دها به شرکتنیها و زممانند ساختمان

 :بینی شدهپیش و ارزش یی. پشتوانه دارا1

 شیافزا یمال یتواند ارزش درک شده آنها را در بازارهابه طور بالقوه می تالیجیهای اقتصاد دبه شرکت یکیزیهای فییدارا یمعرف

کند و اعتماد به  جادیرا ا تیتواند احساس امنکه می نندیبرا ملموس و با ثبات می یکیزیهای فییگذاران اغلب دارا هیدهد. سرما

 دهد. شیشرکت را افزا یارزش اساس

 :یمال نیمأت یبرا قهی. وث2

و  هیجذب سرما یبرا جایگزینهای و استقراض عمل کنند و راه یمال نیتام یبرا قهیتوانند به عنوان وثمی یکیزیهای فییدارا

به منابع  یها را قادر به دسترسممکن است شرکت یکیزیف یهاییفراهم کنند. وجود دارا تالیجیهای اقتصاد دشرکت یبرا ینگینقد

 داشته باشند. ازیملموس ن قهیکند که ممکن است به وث یبانک یهامانند وام یسنت یمال

 :یگذار   هیسرما سکیو ر  ی. ارزش گذار 3

 تیهای نامشهود مانند مالکییبر دارا شتریمعمولاً ب تالیجیاقتصاد د هایتشرک ینکته مهم است که ارزش گذار نیتوجه به ا

 یگذارارزش ییایممکن است بر پو یکیزیف یهاییدارا یاست. معرف یمتک انیهای داده مشترگاهینرم افزارها و پا ,پتنت ها ,یمعنو

 یتالیجیو د یکیزیف یهاییاز دارا یبیبه ترک تالیجید صرفاً یهاییتمرکز از دارا رایز ,بگذارد ریتأث یگذارهیسرما سکیو درک ر

 .کندیم رییتغ

 و منابع تامین آن سرمایه گذاری مورد نیاز 

 مبلغ ,ریال میلیون 3,000,000 مبلغ به ریال میلیون 450,000 مبلغ از سرمایه افزایش جهت نیاز مورد گذاریسرمایه کل

 میلیون ریال است که منابع تامین آن به شرح زیر است:  2,550,000

 مبلغ)میلیون ریال( شرح 

 منابع
 1,000,000 مطالبات حال شده سهامداران

 1,550,000 آورده نقدی
 2,550,000 جمع منابع مورد نیاز

 مصارف

 1,050,000 توسعه زیرساخت مرکز داده
 1,000,000 سرمایه گذاری خطرپذیر شرکتی
 500,000 ایجاد پشتوانه با دارایی فیزیکی

 2,550,000 جمع مصارف طرح
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 ارزیابی طرح افزایش سرمایه
 بینیمفروضات پیش

 و سال پایه  اهم رویه های حسابداری( 1

 باشد.های مالی سال گذشته میهای مورد استفاده در تهیه صورتهای مالی, منطبق با اهم رویههای به کار گرفته شده در تهیه صورتاهم رویه

 سال پایه( 2

 گرفته شده است.به عنوان سال پایه در نظر  2۹/12/1401های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به اطلاعات ارائه شده در صورت

 ( نرخ مالیات3

 های که عملکرد شرکت زیان ده بوده است, نرخ مالیات صفر در نظر گرفته شده است.در سال درنظر گرفته شده است. %22,5ها نرخ مالیات برابر با در تمامی پیش بینی

 نرخ استهلاکداریی های ثابت و ( 4

 هانرخ استهلاک دارایی های مالیدر پیش بینیمیلیارد ریال به دارایی های شرکت افزوده خواهد شد.  1050ای به مبلغ میلیارد ریال و مرکز داده 500,000در صورت افزایش سرمایه, ساختمانی به مبلغ 

  .در نظر گرفته شده استسال  10سال و تجهیزات  25 ,ساختمان برای ,قانون مالیات مستقیم 14۹منطبق با ماده 

 سود( سیاست تقسیم 5

 سود بین سهامداران توزیع خواهد شد. %70سالانه  ,در هر دو حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه

 مزایای پایان خدمتذخیره ( 6

نسبت  در نظر گرفته شده( 0,۸)به جز سال نسخت که در هر سال درصد 30با نرخ رشدی برابر  ,حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان در هر دو

  ه شده است.اسببه سال قبل مح

 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی( 7

 ( منظور شده است.بورسیبه جز فروش سهام درصد درآمدهای شرکت ) 20ها معادل دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه, برای کلیه سال
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 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی( 8

 درصد بهای تمام شده خدمات شرکت منظور شده است. 20ها معادل ها در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه, برای کلیه سالهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 درآمد های عملیاتی  (9

به بهره برداری خواهد رسید و  1403در این گزارش با توجه به شواهد و وضعیت بازار, پیش بینی شده است که هر رک از مرکز داده از سال  :درآمد حاصل از فروش خدمات مراکز داده •

 واحد در نظر گرفته شده است. ۹0های فعال اد رکرشد خواهد داشت. تعد %30میلیون ریال خواهد بود. این قیمت, در هر سال  745بهای اجاره ماهانه هر رک 

درصد رشد کرده است. در حالت افزایش سرمایه با توجه به اینکه این  1شارژ با توجه به رقابت شدید در این بازار سالانه  فروش درآمددر حالت عدم افزایش سرمایه  درآمد فروش شارژ:  •

 شده است. فرض 1401درصد درآمد سال  50آن  1402درآمد سال در حالت افزایش سرمایه حذف شده است.  1402سال  میانهفعالیت زیان عملیاتی دارد از 
 درصد رشد منظور شده است. 20سال  هردر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه,  سایر درآمدها: سایر •

 

 

 

 

 

 

 بهای تمام شده درآمد عملیاتی (10

درصد رشد کرده است. در حالت عدم افزایش سرمایه  1سالانه  آن, متناسب با رشد درآمدشارژ  فروش بهای تمام شدهدر حالت عدم افزایش سرمایه  :بهاي تمام شده شارژ فروخته شده •

 شده است. فرض 1401درصد درآمد سال  50آن  1402حذف شده است. در حالت افزایش سرمایه درآمد سال  1402با توجه به اینکه این فعالیت زیان عملیاتی دارد از پایان سال 

 های پس از بهره برداری لحاظ شده است.سرمایه متناسب با برآوردهای مدیریت در سالدرحالت افزایش  ملزومات مصرفی مرکز داده: •

 

 1402 1403 1404 1405 1406 

 انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام انجامعدم  انجام عدم انجام انجام عدم انجام 

 0 2,280,509 0 2,257,930 0 2,235,574 0 2,213,440 1,084,913 2,191,524 فروش شارژ

 1,767,706 0 1,359,774 0 1,045,980 0 804,600 0 0 0 خدمات مرکز داده

 49,632 49,632 41,360 41,360 34,467 34,467 28,722 28,722 23,935 23,935 سایر

 1,817,338 2,330,141 1,401,134 2,299,290 1,080,447 2,270,041 833,322 2,242,162 1,108,848 2,215,459 جمع
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 سرمایه گذاری خطرپذیر شرکتی)کنسرسیوم محتوا((11
 mسال و دستیابی به رشد  nگذاری پس از فرض شده هر سرمایه شده است.میلیارد ریال تشکیل  1000به مبلغ با هدایت و راهبری مبین وان کیش  ICTگذاری در حوزه کنسرسیومی جهت سرمایه

 بازدهی خروج هر سرمایه گذاری در هر سال به شرح زیر است: برابر در نظر گرفته شده است. 3,16سرمایه گذاری کنسرسیوم,  کل بازدهی .برابری خروج سرمایه گذاری اتفاق خواهد افتاد

 

 

 

 

 ی عملیاتی( سایر درآمدها12

 در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر است: ساله 5شرکت برای دوره  ی عملیاتیسایر درآمدها

 1402 1403 1404 1405 1406 

 انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام 

 0 0 142,771 142,771 470,600 470,600 313,800 313,800 201,800 201,800 بورسیسود فروش سهام 

 0 0 0 0 2,000 2,000 3,000 3,000 3,500 3,500 های سرمایه پذیرسود سهام شرکت

 1402 1403 1404 1405 1406 

 انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام 

 0 2,393,389 0 2,369,692 0 2,346,230 0 2,323,000 1,134,967 2,300,000 بهای تمام شده شارژ فروخته شده

 5,712 0 4,394 0 3,380 0 2,600 0 0 0 ملزومات مصرفی مرکز داده

 46,022 46,022 35,401 35,401 27,232 27,232 20,947 20,947 11,279 11,279 حقوق و دستمزد

 271,093 27,527 232,764 21,950 203,280 17,660 180,600 14,360 3,320 11,782 سربار

 322,827 2,466,938 272,559 2,427,044 233,892 2,391,122 204,147 2,358,308 1,149,566 2,323,061 جمع

 لیون ریال(ی)م فروش سهام قیمت سرمایه گذاریرشد  مدت نگهداری سال خروج

 720,000 برابر 2.7 سال 2 1404

 1,110,000 برابر 3 سال 3 1405

 1,330,000 برابر 3.7 سال 4 1406
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 970,000 0 740,000 0 450,000 0 0 0 0 0 سود فروش سهام کنسرسیوم محتوا

 20,000 20,000 18,000 18,000 16,000 16,000 14,000 14,000 12,000 12,000 سایر

 990,000 20,000 900,771 160,771 938,600 488,600 330,800 330,800 217,300 217,300 جمع

 عمومی و اداری فروش، هزینه های (13

منظور  %30های مربوط به حقوق و دستمزد, با نرخ رشد سالانه ها در هر دو حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه هزینهدر پیش بینی: نرخ رشد هزینه حقوق و دستمزد •

 در نظر گرفته شده است. 1401درصد سال  %۸0در هر دو حالت  1402های حقوق و دستمزد سال , هزینه1402با توجه به تعدیل نیروی صورت گرفته در ابتدای سال  اند.شده

رشد  %30عمومی با نرخ سالانه  و اداریفروش, های هزینهسرمایه,  و عدم انجام افزایش فزایش سرمایهدر هر دو حالت انجام ا هادر پیش بینیهاي اداري و عمومی:  هزینهسایر نرخ رشد  •

 در نظر گرفته شده است. 1401درصد سال  %۸0در هر دو حالت  1402های فروش, اداری و عمومی سال , هزینه1402با توجه به تعدیل نیروی صورت گرفته در ابتدای سال  اند.کرده

 غیر عملیاتیهای و هزینه سایر درآمدها( 14

 اند:شده در نظر گرفتهیکسان و به شرح زیر انجام و عدم انجام در هر دو حالت  های غیرعملیاتیدرآمدها و هزینهسایر 

 1406 1405 1404 1403 1402 عنوان

 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 هاي غيرعملياتيساير درآمدها و هزينهخالص 
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 ی سود و زیان شرکتبینپیش

 

 1401 1402 1403 1404 1405 1406 

 
حسابرسی 

 شده
 انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام

 1,817,338 2,330,141 1,401,134 2,299,290 1,080,447 2,270,041 833,322 2,242,162 1,108,848 2,215,459 2,189,772 درآمدهای عملیاتی

 (322,827) (2,466,938) (272,559) (2,427,044) (233,892) (2,391,122) (204,147) (2,358,308) (1,149,566) (2,323,061) (2,180,017) درآمدهای عملیاتیبهای تمام شده 

 1,494,511 (136,797) 1,128,575 (127,754) 846,555 (121,081) 629,175 (116,146) (40,718) (107,602) 9,755 سود ناخالص

 (286,593) (267,233) (225,072) (205,712) (177,748) (158,388) (141,344) (121,984) (98,856) (98,856) (103,584) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 990,000 20,000 900,771 160,771 938,600 488,600 330,800 330,800 217,300 217,300 101,891 هاعملیاتیخالص سایردرآمدها و هزینه

 2,197,918 (384,031) 1,804,274 (172,695) 1,607,407 209,131 818,630 92,670 77,726 10,843 8,062 )زیان( عملیاتی سود

 - - - - - - - - - - (5,386) های مالیهزینه

 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 10,000 6,345 سایر درآمد و هزینه های غیر عملیاتی

 2,207,918 (374,031) 1,814,274 (162,695) 1,617,407 219,131 828,630 102,670 87,726 20,843 9,021 سود قبل از مالیات

 (496,782) - (408,212) - (363,917) (49,304) (186,442) (23,101) (19,738) (4,690) (4,000) مالیات

 1,711,136 (374,031) 1,406,062 (162,695) 1,253,491 169,827 642,189 79,569 67,988 16,153 5,021 سود)زیان( خالص
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 بینی شده با فرض انجام افزایش سرمایهصورت تغییرات وضعیت حقوق مالکانه پیش
  

 جمع کل سود)زیان( انباشته اندوخته قانونی سرمایه شرح
 528,971 55,585 23,386 450,000 01/01/1402مانده در 

     1402تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 67,988 67,988 0 0 1402های مالی سود خالص صورت
 (86,501) (86,501) 0 0 سود سهام مصوب

 2,550,000 0 0 2,550,000 افزایش سرمایه در جریان
 0 (12,357) 12,357 0 تخصیص به اندخته قانونی

 3,060,458 24,715 35,743 3,000,000 29/12/1402مانده در 
     1403تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 642,189 642,189 0 0 1403های مالی سود خالص صورت
 (466,832) (466,832) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (66,690) 66,690 0 تخصیص به اندخته قانونی
 3,235,814 133,381 102,433 3,000,000 29/12/1403مانده در 

     1404تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 1,253,491 1,253,491 0 0 1404های مالی سود خالص صورت
 (970,810) (970,810) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (138,687) 138,687 0 تخصیص به اندخته قانونی
 3,518,495 277,374 241,121 3,000,000 29/12/1404مانده در 

     1405سال  تغییرات حقوق مالکانه در 
 1,406,062 1,406,062 0 0 1405های مالی سود خالص صورت
 (1,178,405) (1,178,405) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (168,344) 168,344 0 تخصیص به اندخته قانونی
 3,746,152 336,687 409,465 3,000,000 29/12/1405مانده در 

     1406تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 1,711,136 1,711,136 0 0 1406های مالی خالص صورتسود 

 (1,433,477) (1,433,477) 0 0 سود سهام مصوب
 0 (204,782) 204,782 0 تخصیص به اندخته قانونی

 4,023,811 409,565 614,247 3,000,000 29/12/1406مانده در 
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 انجام افزایش سرمایهی شده با فرض عدم بینپیشصورت تغییرات وضعیت حقوق مالکانه 
  

 جمع کل سود)زیان( انباشته اندوخته قانونی سرمایه شرح
 528,971 55,585 23,386 450,000 01/01/1402مانده در 

     1402تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 16,153 16,153 0 0 1402های مالی سود خالص صورت
 (50,217) (50,217) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (7,174) 7,174 0 اندخته قانونیتخصیص به 
 494,907 14,348 30,560 450,000 29/12/1402مانده در 

     1403تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 79,569 79,569  0 1403های مالی سود خالص صورت
 (65,742) (65,742) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (9,392) 9,392 0 تخصیص به اندخته قانونی
 508,735 18,783 39,951 450,000 29/12/1403مانده در 

     1404تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 169,827 169,827  0 1404های مالی سود خالص صورت
 (132,027) (132,027) 0 0 سود سهام مصوب

 0 (18,861) 18,861 0 تخصیص به اندخته قانونی
 546,534 37,722 58,812 450,000 29/12/1404مانده در 

     1405تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 (162,695) (162,695)  0 1405های مالی سود خالص صورت
 0 0 0 0 سود سهام مصوب

 0 0 0 0 تخصیص به اندخته قانونی
 383,839 (124,973) 58,812 450,000 29/12/1405مانده در 

     1406تغییرات حقوق مالکانه در سال 
 (374,031) (374,031) 0 0 1406های مالی صورتسود خالص 

 0 0 0 0 سود سهام مصوب
 0 0 0 0 تخصیص به اندخته قانونی

 9,808 (499,004) 58,812 450,000 29/12/1406مانده در 
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 پیش بینی صورت وضعیت مالی

 1401 1402 1403 1404 1405 1406 
 انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام حسابرسی شده شرح

 1,083,615 17,615 1,208,615 21,615 1,333,615 25,615 1,458,615 29,615 1,583,615 33,615 37,615 هاي ثابت مشهوددارایی
 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 134,792 های نامشهوددارایی

 1,138 1,138 361,138 1,138 738,958 8,958 1,087,158 87,158 1,165,358 165,358 243,558 هاي بلند مدتسرمايه گذاري
 1,219,545 153,545 1,704,545 157,545 2,207,365 169,365 2,680,565 251,565 2,883,765 333,765 415,965 هاي غير جاريجمع دارایی

 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 20,861 هاپرداختپیش
 15,020 81,831 15,020 81,831 15,020 81,831 15,020 81,831 15,020 81,831 81,831 موجودی مواد و کالا

 2,285,798 2,676,998 1,643,790 2,198,430 1,132,932 1,729,941 764,773 1,267,863 590,832 812,154 358,872 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی
 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 54,447 سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت

 1,338,518 61,209 1,162,953 421,379 812,762 553,981 400,838 294,433 177,606 130,234 63,145 موجودی نقد
 3,714,644 2,895,346 2,897,071 2,776,948 2,036,023 2,441,061 1,255,939 1,719,435 858,765 1,099,527 579,156 جمع دارایی هاي  جاري

 4,934,189 3,048,891 4,601,616 2,934,493 4,243,388 2,610,426 3,936,504 1,971,000 3,742,530 1,433,292 995,121 جمع دارایی ها
 3,000,000 450,000 3,000,000 450,000 3,000,000 450,000 3,000,000 450,000 3,000,000 450,000 450,000 سرمایه

 614,247 58,812 409,464 58,812 241,121 58,812 102,434 39,951 35,743 30,560 23,386 اندوخته قانونی
 409,565 (499,004) 336,687 (124,973) 277,374 37,722 133,381 18,783 24,715 14,348 55,585 سود )زیان( انباشته
 4,023,811 9,808 3,746,152 383,839 3,518,495 546,534 3,235,814 508,735 3,060,458 494,907 528,971 جمع حقوق مالکانه

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی بلندمدت
 28,343 28,343 21,803 21,803 16,772 16,772 12,902 12,902 9,925 9,925 7,635 پایان خدمت کارکنانذخیره مزایای 

 28,343 28,343 21,803 21,803 16,772 16,772 12,902 12,902 9,925 9,925 7,635 های غیر جاریجمع بدهی
 730,873 2,788,959 696,512 2,307,070 670,080 1,825,339 649,748 1,350,791 634,108 882,689 420,476 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

211,14 مالیات پرداختنی  14,211 14,211 14,211 14,211 14,211 14,211 14,211 43,266 14,211 43,266 
778,16 سود سهام پرداختنی  24,510 16,778 77,312 16,778 200,520 16,779 200,520 86,834 200,520 100,845 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی
 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 7,050 پیش دریافت

 882,034 3,010,739 833,662 2,528,851 708,121 2,047,119 687,788 1,449,364 672,147 928,459 458,515 های جاریجمع بدهی

 910,377 3,039,082 855,465 2,550,654 724,893 2,063,891 700,690 1,462,266 682,072 938,384 466,150 هاجمع بدهی 
ها و حقوق مالکانهجمع بدهی  121,995  1,433,292 3,742,530 1,971,000 3,936,504 2,610,426 4,243,388 2,934,493 4,601,616 3,048,891 4,934,189 
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 وجوه نقدپیش بینی جریان 

 1401 1402 1403 1404 1405 1406 
 انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام انجام عدم انجام حسابرسی شرح

 عملیاتی هایاز فعالیت حاصلجریان نقد 

 1,019,812 (368,170) 789,108 (293,192) 610,850 (242,129) 473,006 (203,261) (67,300) (173,737) (50,233) جریان نقد حاصل از عملیات

 (496,782) - (379,157) - (363,917) (49,304) (186,442) (23,101) (19,738) (4,690) (5,207) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

 523,030 (368,170) 409,951 (293,192) 246,933 (291,433) 286,564 (226,361) (87,038) (178,426) (55,440) های عملیاتیجریان خالص ورود)خروج( حاصل از فعالیت

 گذاریسرمایه هایاز فعالیت حاصلجریان نقد 

 - - - - - - - - (1,550,000) - (456,8) های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهودپرداخت

 - - - - - - - - - - (324,17) های نقدی برای خرید دارایی های ثابت نامشهودپرداخت

 1,064,000 - 1,038,591 150,591 1,124,800 548,800 392,000 392,000 280,000 280,000 177,163 بلندمدت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاریدریافت

 - - - - - - - - - - (128,891) های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری بلندمدتپرداخت

 - - - - - - - - - - 38,520 مدتگذاری کوتاهنقدی حاصل از فروش سرمایه هایدریافت

 - - - - - - - - - - (51,947) مدتکوتاه های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاریپرداخت

 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 1,790 های نقدی حاصل از سود سپرده بانکیدریافت

 - - 2,000 2,000 3,000 3,000 3,500 3,500 - - - هاگذاریهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایهدریافت

 1,072,000 8,000 1,048,591 160,591 1,135,800 559,800 403,500 403,500 (1,262,000) 288,000 (3,131) گذاریسرمایه جریان خالص)خروج( نقد حاصل از فعالیت

 1,595,030 (360,170) 1,458,542 (132,602) 1,382,733 268,367 690,064 177,139 (1,349,038) 109,574 (58,571) تامین مالی خالص ورود)خروج( نقد قبل از فعالیتجریان 

 تامین مالی هایاز فعالیت حاصلجریان نقد 

 - - - - - - - - - - (237,3) پرداخت نقدی بابت اصل تسهیلات مالی

(594) پرداخت نقدی بابت سود تسهیلات مالی  - - - - - - - - - - 

 - - - - - - - - - - 105,000 قرض الحسنه از سهامداراندریافت نقدی 

 - - - - - - - - 1,550,000 - - بابت افزایش سرمایهدریافت نقدی 

 (1,419,465) - (1,108,351) - (970,809) (8,819) (466,832) (12,939) (86,501) (42,485) (825,18) پرداخت های نقدی بابت سود سهام

 (1,419,465) - (1,108,351) - (970,809) (8,819) (466,832) (12,939) 1,463,499 (42,485) 82,344 تامین مالی خالص ورود)خروج( نقد حاصل از فعالیتجریان 

 175,565 (360,170) 350,191 (132,602) 411,924 259,548 223,232 164,199 114,461 67,089 23,773 خالص افزایش در موجودی نقد

 1,162,953 421,379 812,762 553,981 400,838 294,433 177,606 130,234 63,145 63,145 38,283 مانده موجودی نقد در ابتدای سال

 - - - - - - - - - - 1،089 تأثیر تغییرات نرخ ارز

 1,338,518 61,209 1,162,953 421,379 812,762 553,981 400,838 294,433 177,606 130,234 63,145 پایان سال مانده موجودی نقد در 

 - - - - - - - - 1،000،000 - 17,458 معاملات غیر نقدی



32 

 

 ارزیابی مالی طرح

 گردد:جدول زیر محاسبه می ,سرمایهبا توجه به محاسبات مربوط به سود و زیان طرح و خالص جریانات نقدی حاصل از افزایش 

 1406 1405 1404 1403 1402 افزایش سرمایه شرح

 1,711,136 1,406,062 1,253,491 642,189 67,988 - سود خالص در حالت افزیش سرمایه

 (374,031) (162,695) 169,827 79,569 16,153 - سود خالص در حالت عدم افزایش سرمایه

 2,085,167 1,568,757 1,083,664 562,620 51,835 - جریان ورودی نقد

 - - - -  (2,550,000) )جریان نقد خروجی(افزایش سرمایه

 2,085,167 1,568,757 1,083,664 562,620 51,835 (2,550,000) خالص جریان نقدی

 822,590 761,208 646,767 413,022 46,831 (2,550,000)  شده جریان نقد تنزیل

 

 انجام افزایش سرمایه توجیه اقتصادی لازم را دارد. ,به مثبت بودن ارزش فعلی خالص و نرخ بازده داخلی مناسب)بیشتر از نرخ تنزیل(با توجه 

 میزان واحد شاخص

 140,419 میلیون ریال (NPVارزش فعلی خالص )

 25.1 درصد (IRRنرخ بازده داخلی )

 ماه 43 ماه دوره بازگشت سرمایه

 23 درصد نرخ تنزیل
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 های شرکت در صورت عملی نشدن افزایش سرمایهبرنامه
 در توازن عدم ,پیشرو و جدید طرحهای اجرای جهت نقدینگی کمبود مشکل با شرکت سرمایه افزایش انجام عدم صورت در

 هزینه افزایش به منجر که بود خواهد تسهیلات اخذ نیازمند رو این از و شد خواهد مواجه درآمد کاهش نهایتا و شرکت مالی ساختار

 .شود می شرکت نقدینگی خروج و سودآودری کاهش و مالی های

 های مرتبطانداز شرکت و ریسکچشم
 فرآیند بهبود جهت شد. جاری سازمان در مختلف هایدسته در و ریزیطرح 1400 سال در مبین وان ریسک مدیریت فرآیند

گردیده  ایجاد بهادار اوراق بورس سازمان الزامات از الگوبرداری با و ریسک مدیریت مفهوم پایه بر شرکت ریسک مدیریت کمیته مزبور

 شود:می بندی تقسیم زیر هایدسته در مبین وان شرکت در ریسک است.

 اطلاعاتی هایدارایی با مرتبط هایریسک 

 محیطی زیست و شغلی بهداشت ایمنی هایریسک 

 هاپروژه هایریسک 

 فرآیندها هایریسک 

 استراتژیک اهداف با مرتبط هایریسک 

 زیر روش 7 از یکی به آن با مواجهه سناریوهای ,شرکت هایسیاست و هامشی خط شده شناسایی ریسک سطح به توجه با

 :شودانجام می

 موجود شده شناسایی هایریسک از اجتناب 

 مناسب هایکنترل و پیشگیرانه اقدامات گرفتن کار به طریق از ریسک سطح کاهش  

 کنندگان( تأمین گزاران و)بیمه دیگر هایطرف به کار و کسب شده شناسایی هایریسک انتقال 

 اجبار روی از یا و هدفمند و آگاهانه صورت به ریسک پذیرش 

 شده شناسایی هایفرصت و ریسک از برداری بهره 

 هافرصت تحقق عدم از جلوگیری جهت ریسک افزایش  

 شده شناسایی ریسک گذاری اشتراک 

 بودن دارا و عمده سهامداران جانبه همه حمایتهای و جدید بازارهای در حضور به توجه با( عام سهامی) کیش وان مبین شرکت

 با روند این آتی هایسال برای و داشته گیری چشم موفقیت شرکت ارزش بیشتر چه هر افزایش جهت در منسجم انسانی نیروی

 کارهای و کسب از ناشی درآمد تحقق با و شد خواهد بهادار اوراق و بورس بازار در شرکت ارزش افزایش به منجر مضاعف قدرت

 گذاریسرمایه خصوص در تصمیم گیری از پیش باید گذارانسرمایه. یافت خواهد دست آتی اهداف به مناسب بازاریابی با نوپا و جدید

 باشند:می ذیل شرح به شرکت اصلی هایریسک .دهند قرار مدنظر را شده مطرح عوامل ,شرکت این در

  بازار  ریسک( الف)

 های شرکتسیاست طبق اینکه به نظر و نموده بررسی ماهانه صورت به بازار را به مربوط هایریسک شرکت ریسک کمیته

 شرکت که است شده مقرر ,هیات مدیره هایاستراتژی طبق. باشدمی کاهش به رو خدمات شارژ و پیامک درآمدهای از اصلی بخش
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 مربوط شرکت بازار ریسک از بخشی. حوزه ساخت دیتاسنتر و سرمایه گذاری های اقتصاد دیجیتال با محوریت حوزه ورود نماید در

 عدم و موفقیت عوامل که دارد توانمندی رقبای حوزه این در شرکت باشدمی دیتاسنتر حوزه در گذاری سرمایه و ایجاد به تصمیم به

 بخش اثر فعالیت فاقد ارزی حوزه در شرکت است ذکر شایان. است گردیده ارائه شرکت مدیره هیئت به و بررسی مورد آن موفقیت

 ., استباشد گذار تأثیر شرکت اصلی فعالیت بر که اهمیت با

در معرض ریسک تامین مالی و نرخ دیتاسنتر بوده شرکت  تجهیزات خرید به مربوط شرکت خریدهای عمده اینکه به توجه با

 را سهامداران آورده و محل مطالبات از سرمایه افزایش برنامه شرکت ,بهره نرخ ریسک مدیریت خصوص بهره قرار خواهد داشت. در

 در ایعمده تغییر هیچگونه همچنین. نماید می کنترل و کاهش را تسهیلات اخذ به وابستگی طریق این از که دارد نظر در

 .است نداده رخ هاریسک آن گیریاندازه و مدیریت نحوه یا بازار هایریسک از شرکت پذیریآسیب

 شده تمام بهای با غیرگمرکی و گمرکی مبادی از چه تجهیزات به دسترسی مخابراتی تجهیزات بازار در شرکت سابقه به توجه با

. است نشده روبرو مشکلی با تجهیزات تأمین در ها شرکتقیمت افزایش با اخیر سنوات در که طوری به باشدمی دسترس در متفاوت

 .کنند عرضه و تولید کشور داخل در را هاآن از بخشی داخلی کنندگانتأمین که است شده باعث امر همین باشدمی یادآوری قابل

 نقدینگی ریسک( ب)

 مدتبلند و مدتمیان ,مدتکوتاه مدیریت برای مناسب نقدینگی ریسک چارچوب یک نقدینگی ریسک مدیریت برای شرکت

 ارائه در فروش هایسیاست تغییر طریق از را نقدینگی ریسک شرکت. است کرده تعیین نقدینگی مدیریت الزامات و وجوه تأمین

 سررسید مقاطع تطبیق و واقعی و شده بینیپیش نقدی هایجریان بر مستمر نظارت و مطالبات قبلی وصول دوره کاهش ,خدمات

 .کندمی مدیریت مالی هایبدهی و هادارایی

 ریسک تغییرات فناوری( ج) 

مبین وان  شرکت رویکرد. است هاحوزه این در لازم گذاریسرمایه و آینده در ارائه قابل خدمات و محصولات به شرکت توجه

 را ریسک این مدیریت و پایش مسئولیت مستقیم طور به های فنیمعاونت و بوده پویا رویکردی فناوری تغییرات به عنایت کیش با

 جهت در ,زیرساخت دیتاسنتر شده در حوزه برنامه ریزی گذاریسرمایه فناوری تغییرات جهت مدیریت ریسک. دارد عهده بر

 .است ICT صنعت در تکنولوژیک تغییرات با همگام کار و کسب این از مناسب بازار سهم به دستیابی

 ریسک تامین مالی( د)

مبین  شرکت. باشد می بهادار اوراق بورس به ورود برای منطقی دلایل و انکارناپذیر مزایای از یکی اتکا قابل و ارزان مالی تامین

 به توجه با جاری سال در برساند. حداقل به خود برای را مالی تامین ریسک تا است نموده تلاش مسیر این انتخاب با وان کیش

 تا است مقرر اقدام دست در هایپروژه در شده مطرح هایبرنامه سایر و دیتاسنترها توسعه حوزه در شرکت گذاریسرمایه برنامه

 .گیرد صورت سرمایه بازار از مالی تامین از بخشی
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 پیشنهاد هیئت مدیره
افزایش انجام  ,افزایش سودآوری بهبود ساختار مالی شرکت ومنظور پیشین به  هایبخشبا توجه به موضوعات مطرح شده در 

 گرددپیشنهاد می ,یافتخواهد  افزایش افزایش سرمایه میزان سودآوری شرکتبا انجام  ,اینکهاست. نظر به سرمایه ضروری 

نمایند هیئت مدیره تفویض را به افزایش سرمایه  اجرای اختیارموافقت نموده و مذکور به شرح  افزایش سرمایه سهامداران محترم با

 د.نماین افزایش سرمایه ساختنعملی اقدام به  ,جوزهای قانونیمتا پس از اخذ 

 

 


