








 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

1 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  گزارش توجيهي هيات مديره به مجمع عمومي فوق العاده

  درخصوص افزايش سرمايه شركت سايپا آذين

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

2 

 

  

براي طرح و تصويب  )سهامي عام( "سايپا آذين "افزايش سرمايه شركت  طراحي و ساخت قطعات داخلي خودرو به پيوست گزارش توجيهي 

  :اجزاي تشكيل دهنده گزارش توجيهي به قرار زير است .در جلسه مجمع عمومي فوق العاده تقديم ميشود 

  

 فهرست مطالب                        

 ٣ .................................................................................................................................. يتيريمد خلاصه-1

 ٤ ............................................................................................................................................ مـقدمـه-2

 ٥ ........................................................................................................................... شركت تيفعال موضوع-3

 ٥ .......................................................................................................................... شركت يتفعال تاريخچه-4

 ٨ ................................................................................................................... رهيمد أتيه اعضاء مشخصات-5

 ٨ ............................................................................................................ شركت حسابرس/ بازرس مشخصات- 6

 ٨ .................................................................................................................................... شركت هيسرما-7

 ٩ ............................................................................................................................ شركت يمال تيوضع -8

 ١٢ ...................................................... يمال يها نسبت قيازطر شركت تيفعال روند و گذشته تيوضع ياجمال يبررس-9

 ١٣ ............................................................................................................... هيسرما شيافزا انجام از هدف-10

 ١٤ ................................................................................... هيسرما شيافزا يبرا شده ينيب شيپ مصارف و منابع-11

 ١٤ ............................................................... هاييدارا يابيارز ديتجد مازاد ازمحل هيسرما شيافزا ـ اول بخش- 11-1

 ٢٠ ...................................... سهامداران ينقد آورده و شده حال مطالبات ازمحل هيسرما شيافزا ـ  دوم بخش- 11-2

 ٢٢ .............................................................................................................. ترازنامه مفروضات- 1- 11-2

 ٢٣ ........................................................... رفته فروش يكالا شده تمام يبها و فروش درآمد مفروضات - 2- 11-2

 ٢٤ ......................................................................................................... انيز و سود مفروضات- 3- 11-2

 ٢٤ ........................................................................................................ :ديتول برنامه مفروضات- 4- 11-2

 ٣٢ ........................................................................................................... ينقد اناتيجر ينيب شيپ جدول-12

 ٣٢ .................................................................................................................................. يمال يابيارز -13

 ٣٣ .................................................................................................................................. سكير عوامل-14

 ٣٣ ........................................................................................................................................ شنهاديپ-15

 

 





 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

4 

 

  هـقدمـم-2

ان در جهت توسعه اقتصادي خود از استراتژي هاي هروند توسعه در جهان بيانگر اين مهم است كه كشورهاي ج

گوناگوني بهره مي جويند، امروزه با تحولات بزرگي كه در اقتصاد و صنعت صورت گرفته است روند توسعه صنعتي به 

صورت تركيبي از راهبردها و با اتكاي بيشتر بر منابع داخلي كشورها در حال شكل گيري و اجرا مي باشد، در اغلب 

در كشور ما نيز . اعم از كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه از صنعت به عنوان موتور توسعه ياد مي كنندكشورها 

ساله و برنامه هاي توسعه يافته پنج ساله اقتصادي، توسعه پايدار اقتصادي در چهارچوب  20در قالب سند چشم انداز 

  . تي آنها پيگيري مي گرددتوسعه زير بخش هاي مختلف اقتصادي با اتكا به توسعه صنع

احل اوليه گسترش خود صنعت خودرو از جمله صنايع مهمي مي باشد كه همزمان با رشد اقتصادي جوامع در مر

است تجارب كشورهاي توسعه يافته نشان داده است كه صنعت خودرو پس از رسيدن به دوران بلوغ، قرار داشته 

به عبارت ديگر همزمان با سير مراحل توسعه جوامع، بازار خودرو نيز توانايي حفظ تقاضاي بازار را دارا مي باشد 

  . توسعه پيدا مي كند

صنعت خودرو به مجموعه اي از صنايع بالا دستي و پايين دستي، اعم از طراحي، مونتاژ و ساخت قطعات مختلف 

ود خودرو به چرخه توليدات و لاق مي گردد كه به صورت پويا از بدو ورشبكه توزيع و خدمات پس از فروش اتخودرو، 

سال از آغاز فعاليت خود  40صنعت خودرو كشور پس از گذشت حدود . بازار مصرف تا مرحله اسقاط آن فعال مي باشد

طي حدود يك دهه گذشته توانسته است جهش چشمگيري را در كم كردن فاصله خود از شركتهاي خودرو ساز داراي 

  . ش در مقياس جهاني تجربه نمايندشبكه طراحي، مونتاژ و توزيع و فرو

در اين راستا شركت سايپا آذين بعنوان يكي از شركتهاي تأمين كننده قطعات گروه خودرو سازي سايپا كه 

با بكارگيري پتانسيل هاي دروني به  1393مسئوليت تأمين مجموعه صندلي را بر عهده دارد، موفق گرديد طي سال 

ي توليد نسبت به سال قبل، نيازهاي مشتريان خود را در تأمين اقلام موضوعه، درصد 27بيروني سازمان و با رشد 

  . پوشش دهد

  

اعمال پيش روي صنايع كشور و صنعت خودروسازي و به تبع آن شركت سايپا آذين ، ش هاي لاز اهم چا

زان نقدينگي و تحريمهاي خارجي، محدوديتهاي بازار فروش خودروهاي ساخت داخل و در نتيجه كاهش قابل توجه مي

سرمايه در گردش طي چند سال اخير بوده است كه هيأت مديره و مديران ارشد، در راستاي حفظ منافع سهامداران و 

رل و پيش تبا تعريف برنامه هاي عملياتي و اعمال سياستهاي راهبردي، كنارتقاء سطح كيفي و كمي عمليات خود، 

استمرارعمليات  ، ارائه محصولات خود  در جهت  بازارت تقاضاي و واكنش مناسب نسبت به نوسانا بيني به موقع

  . توانسته است به ميزان قابل قبولي رضايت مشتري خود را تامين نمايدمحصولات سايپا آذين  ،شركت 

در جهت بهبودي  13/04/1394بر اين اساس هيأت مديره شركت پيرو مصوبات مجمع عمومي فوق العاده مورخ 

را به  آنهي يگرفته و گزارش توجشركت اخذ تسهيلات بانكي مناسب تصميم بر افزايش سرمايه  ووضعيت مالكانه 

  . مي نمايدشرح ذيل ارائه 
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  موضوع فعاليت شركت- 3

موضوعات فعاليت اصلي شركت عبارتست از انجام هرگونه عمليات اعم از طراحي  و ساخت و مونتاژ قطعات : الف

صادرات و واردات، خريد و فروش ) صندلي، رودري، سقف كاذب، داشبورد، روكش دوم صندلي(داخلي خودرو 

ن، تريلر، ميني بوس و اتوبوس، انواع خودروهاي بنزيني و ديزلي شامل انواع سواري، وانت، ون، كاميونت و كاميو

قطعات و اجزاء آنها و انجام هر نوع فعاليت توليدي، صنعتي، بازرگاني و خدمات پس از فروش كه بطور مستقيم به 

  . موضوع شركت مربوط باشد

موضوعات فعاليت فرعي شركت عبارتست از تأسيس تعميرگاه هاي توزيع و خدمات پس از فروش و فروشگاه هاي  :ب

اعم  صو اخذ نمايندگي از كارخانجات و موسسات صنعتي، تجاري و خدماتي و اعطاي نمايندگي به اشخا طهمربو

  . از حقيقي و حقوقي، سرمايه گذاري و ساير فعاليتهاي مجاز

  

 

  تاريخچه فعاليت شركت- 4

با سرمايه اي به مبلغ يك ميليون ريال تماماً متعلق بـه شـركت سـايپا بصـورت      28/12/1370شركت در تاريخ 

در اداره ثبت شركتها و مالكيت صنعتي تهران بمنظـور توليـد     89297شركت سهامي خاص تأسيس شد وطي شماره  

ليكن همزمان با شروع عمليات احـداث  .  به ثبت رسيد) سهامي خاص(قواي محركه پرايد و با نام شركت سايپا موتور 

 "رنـو پـنج     "براساس تصميمات متخذه از سوي شركت مزبور  فعاليت شركت به مونتاژ خـودرو    ساختمان كارخانه،

از سوي وزارت صنايع بـراي مونتـاژ سـالانه ده هـزار      3193تغيير يافت و در اين راستا پروانه فعاليت صنعتي شماره 

بموجب مصوبه . آغاز شد  1373اخذ و بهره برداي آزمايشي از خطوط توليد از شهريور ماه سال  دستگاه خودروي فوق،

و ) سـهامي خـاص   ( ، نام شركت به شركت توليدي اتومبيل شتاب خودرو  5/4/1374مجمع عمومي فوق العاده مورخ 

در . فعاليت مذكور، اصلاح گرديـد سرمايه آن به مبلغ يك ميليارد ريال تغيير يافت و موضوع شركت در راستاي تغيير 

 604اجراي سياستگذاريهاي سازمان گسترش و نوسازي صنايع ايران در رابطه با صنعت خودرو ، بموجب مصوبه شماره 

ادامه پروژه توليد خودرو رنو پنچ در شركت پارس خودرو بـه شـركت    هيئت عامل سازمان مزبور،  10/12/1374مورخ 

ات منعقده فيمابين دو شركت كليه ماشين آلات و تجهيزات و قطعـات يـدكي مربـوط بـه     سايپا ابلاغ و بموجب توافق

 981/1187/11همزمان به منظور استفاده از سرمايه گذاري انجام شده، بموجب نامه شماره . شركت مزبور منتقل گرديد

شركت ابلاغ و از آبان مـاه   شركت سايپا ، توليد صندلي و رودري خودرو بعنوان فعاليت جديد به اين 9/2/1375مورخ 
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در اين راستا براساس صورتجلسه مجمع عمـومي فـوق   . محصولات توليدي به شركت سايپا تحويل گرديد 1375سال 

موضوع فعاليت شركت اصلاح و سرمايه آن به مبلغ سي ميليارد ريال افزايش يافته و نام آن  30/3/1379العاده مورخ 

مطـابق صورتجلسـه   . تغيير يافتـه اسـت  ) سهامي عام(ي خودرو سايپا آذين به شركت طراحي و ساخت قطعات داخل

سرمايه شركت از مبلغ سي ميليارد ريال به مبلغ صد ميليارد ريـال   1383دي ماه  21مجمع عمومي فوق العاده مورخ 

  جـزء واحـدهاي تجـاري فرعـي شـركت      ) سـهامي عـام  (در حال حاضر شـركت سـايپا آذيـن    . افزايش يافته است

  .            ا مي باشدسايپ

                 

باتوجه به تصميم شركت سايپا مبني بر اخذ پذيرش از سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، اقدامات لازم در اين 

هيأت پذيرش سـازمان مـذكور مـورد بررسـي و      27/1/80زمينه بعمل آمد و تقاضاي پذيرش شركت در جلسه مورخ 

  .به شركت ابلاغ گرديد 9/3/80مورخ  4540/220ب طي نامه شماره تصويب قرار گرفت و مرات

  .مي باشد 12جاده مخصوص كرج ـ بلوار گلستانك ـ پلاك  14مركز ثبت شده شركت واقع در كيلومتر  

  

  

  وضعيت اشتغال 

  

  : ميانگين تعداد كاركنان طي دوره هاي اخير بشرح زير مي باشد

  

  30/09/1394    29/12/1393    29/12/1392    دوره

  1237    1236    1277    تعداد ـ نفر
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  :گزارش به شرح جدول زير است  تهيهو تاريخ  29/12/1393شركت در پايان سال مالي منتهي به عمده هامداران س

  29/12/1393سهامداران عمده شركت در پايان سال مالي منتهي به  - 1جدول شماره 

  نام سهامدار  رديف
29/12/1393  

  درصد  تعداد سهام

  54  54,084,783  شركت ايراني توليد اتومبيل سايپا  1

  2  2,048,337  امير سرابچيان  2

  1,70  1,692,297  عطااله سرابچيان  3

  4,10  4,030,692  سعيد درخشاني كشكي  4

  3,90  3,851,162  يونس زارعي  5

  1,40  1,400,000  حسين اله دادي  6

  2  2,005,000  سيد مجتبي صفوي سهي  7

  30,90  30,887,729  ساير سهامداران  8

  100  100,000,000  جمع

  

  30/09/1394سهامداران شركت در تاريخ  - 2جدول شماره 

  درصد  تعداد سهام  نام سهامدار  رديف

 %54,1 54،081،783 )سايپا (شركت ايراني توليداتومبيل  1

 %3,2 3،177،448 امير سرابچيان 2

 %1,7 1،716،031 طيبه سادات ميرحيدري 3

 %1,3 1،342،291 عطائاله سرابچيان 4

 %1,3 1،300،000 مجيد كريمي 5

 %1,2 1،200،000 مجتبي حيدري 6

 %1,1 1،061،000 )سهامي خاص (شركت سامان پژوهان آتيه سازآريا 7

 %0,7 747،153 سيدمهدي حسيني 8

 %0,7 737،070 شاهپور ساق زائي 9

 %0,7 689،279 علي منوچهري 10

 %0,3 316،158 سعيد درخشاني كشكي 11

 %33,6 33،631،787 ساير سهامداران 12

 %100 100,000,000  جمع   
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  مشخصات اعضاء هيأت مديره -5

و جلسه هيأت مديره مورخ  08/02/1394به موجب مصوبه مجمع عمومي عادي بطور فوق العاده مورخ 

اسامي اعضاي هيأت مديره و نمايندگان آنها و  30/06/1394و يكصد و دهمين جلسه هيأت مديره مورخ  22/04/1394

  . سمت هريك بشرح جدول زير مي باشد

 مشخصات اعضاء هيئت مديره - 3جدول شماره 

 ســـمت به نمايندگي از نام و نام خانوادگي

 موظف - هيأت مديره رئيس )سهامي عام(شركت سرمايه گذاري سايپا قاسم كمال زاده

 غير موظف  -عضو هيأت مديره )سهامي خاص(شركت سامان پژوهان آتيه ساز آريا مهدي بزرگي

 مديرعامل وعضوهيأت مديره )سهامي عام(شركت سايپا ديزل  امير رضا نخعي

 )سهامي خاص(شركت بازرگاني سايپا يدك اسداله عزيز آبادي
غير -نايب رئيس و عضو هيأت مديره

 موظف

 غير موظف -عضو هيأت مديره ـــــــــــــ سعيد درخشاني كشكي

  حسابرس شركت/ مشخصات بازرس- 6

سازمان حسابرسي بعنوان حسابرس و بازرس  13/04/1394بر اساس مصوبه مجمع عمومي عادي سالانه، مورخ 

حسابرس و بازرس قانوني شركت در سال مالي قبل موسسه . قانوني شركت براي مدت يك سال انتخاب گرديده است

  . حسابرسي ايران مشهود بوده است

  سرمايه شركت-7

ريالي مي باشد كه مراتب  1,000كصد ميليارد ريال منقسم به صد ميليون سهام آخرين سرمايه شركت مبلغ ي

  . ثبت قانوني سرمايه در اداره ثبت شركتها به شرح زير انجام شده است

  

  

  )مبلغ به ميليارد ريال(                                               سرمايه ثبتي شركت -4جدول شماره     

افزايش تاريخ ثبت 

  سرمايه
  درصد افزايش  سرمايه جديد  مبلغ افزايش  سرمايه قبلي

محل افزايش 

  ايهمسر

  آورده نقدي  233%  100  70  30  21/10/1383
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  وضعيت مالي شركت -8

و شش ماهه مياني سال مالي اخير  چهاروجوه نقد حسابرسي شده  جريانترازنامه و صورت سود و زيان و صورت 

صورتهاي مالي و يادداشتهاي همراه در سايت اينترنتي كدال، سايت رسمي . شركت به شرح زير مي باشد 1394سال 

  . سازمان بورس و اوراق بهادار موجود مي باشد

  

 31/06/1394تا  1390مقايسه اي   حسابرسي شده صورت سود و زيان-5جدول شماره 

 )ارقام به ميليون ريال(     

  شـــرح

1390  1391  1392  1393  1394/06/31  

  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده

 803،431 1،946،125 1،410،640 1،264،917 1،506،727  فروش

 )889،016( )1،929،387( )1،320،820( )1،095،573( )1،375،702(  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

 )85،585( 16،738 89،820 169،344 131،025  ناخالص)زيان(سود 

 )34،941( )62،799( )53،697( )57،555( )43،252(  هزينه هاي فروش، عمومي و اداري

 3،956 )85( 242 13،029 )25،327(  خالص ساير درآمدها و هزينه هاي عملياتي

 )116،570( )46،146( 36،365 124،818 62،446  عملياتي) زيان(سود 

 )32،391( )51،246( )68،518( )134،708( )75،143(  هزينه هاي مالي

 1،860 34،466 17،127 7،788 14،091  خالص ساير درآمدها و هزينه هاي غير عملياتي

 )147،102( )62،926( )15،026( )2،102( 1،394  قبل از ماليات) زيان(سود

 - - - - -  ماليات بر درآمد

 )147،102( )62،926( )15،026( )2،102( 1،394  خالص) زيان(سود 

 )123،465( )47،583( )41،896( )25،939( )15،292(  انباشته در ابتداي سال) زيان(سود 

 )142( )13،098( )3،616( )4،373( )12،798(  تعديلات سنواتي

 )123،607( )60،681( )45،512( )30،312( )28،090(  انباشته ابتداي سال تعديل شده) زيان(سود 

 )270،709( )123،607( )60،538( )32،414( )26،696(  قابل تخصيص)زيان(سود 

 - - - - -  سود سهام مصوب

 - - - - -  اندوخته قانوني

 )270،709( )123،607( )60،538( )32،414( )26،696(  انباشته در پايان سال) زيان(سود 
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 31/06/1394تا  1390مقايسه اي  حسابرسي شده ترازنامه-6جدول شماره 

  )ارقام به ميليون ريال(         

  شـــرح
1390  1391  1392  1393  1394/06/31  

  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده  حسابرسي شده

 5،723 25،743 43،320 33،895 54،854  وجه نقد

 93 93 93 93 0  سرمايه گذاري كوتاه مدت

 547،195 552،401 377،521 479،099 614،863  حسابهاي دريافتني تجاري

 47،183 39،331 26،633 37،961 27،964  ساير حسابها و اسناد دريافتني

 220،569 206،093 130،769 150،980 253،667  موجودي مواد و كالا

 71،585 114،233 39،239 19،300 33،539  سفارشات و پيش پرداختها

 892،348 937،894 617،575 721،328 984،887  جمع دارائيهاي جاري

 119،581 125،221 133،058 100،817 103،418  دارائي ثابت مشهود

 496 496 11،508 29،975 39،943  دارائي نامشهود

 20،000 20،000 20،000 37،126 32،227  سرمايه گذاري بلند مدت

 16،301 19،682 14،684 17،736 17،384  ساير دارائي ها

 156،378 165،398 179،250 185،654 192،972  جمع دارائيهاي غير جاري

 1،048،726 1،103،292 796،825 906،982 1،177،859  :جمع دارائيها

 397،101 440،833 157،187 167،582 334،424  پرداختني تجاريحسابها و اسناد 

 384،515 297،858 249،593 177،812 147،749  ساير حسابها و اسناد پرداختني

 18،961 19،148 949 11،022 347  پيش دريافت ها

 0 - 647 - 484  ذخيره ماليات

 4،810 5،038 5،335 5،883 6،006  سود سهام پرداختني

 213،788 185،558 172،809 301،721 531،886  تسهيلات مالي دريافتي

 1،019،175 948،434 586،520 664،020 1،020،897  جمع بدهيهاي جاري

 18،913 27،767 53،221 83،302 7،500  بلند مدتتسهيلات مالي و دريافتي 

 171،347 140،697 107،623 82،074 66،158  ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

 190،259 168،465 160،844 165،376 73،658  جمع بدهيهاي غير جاري

 1،209،434 1،116،899 747،364 829،396 1،094،555  جمع بدهيها

 100،000 100،000 100،000 100،000 100،000  سرمايه 

 10،000 10،000 10،000 10،000 10،000  اندوخته قانوني

 )270،709( )123،607( )60،539( )32،414( )26،696(  سود انباشته

 )160،709( )13،607( 49،461 77،586 83،304  جمع حقوق صاحبان سهام

 1،048،725 1،103،292 796،825 906،982 1،177،859  جمع بدهي ها  و حقوق صاحبان سهام



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  
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 31/06/1394تا  1390صورت جريان وجوه نقد مقايسه اي - 7 جدول شماره

  )ارقام به ميليون ريال(    

  شـــرح

1390  1391  1392  1393  1394/06/31  

حسابرسي 

  شده

حسابرسي 

  شده

حسابرسي 

  شده

حسابرسي 

  شده

حسابرسي 

  شده

 )4،047(  28,261  259,058  280,844  )50,877(  از فعاليتهاي عملياتي وجوه نقد ناشي) خروج(جريان خالص ورود 

             :بازده سرمايه گذاريها و سود پرداختي بابت تأمين مالي

 57  1,914  2,295  3,903  2,044  سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري كوتاه مدت 

 2،148  4,084  3,210  3,885  3,417  سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري بلند مدت

 )12،120(  )40,662(  )73,388(  )159,659(  )30,646(  سود پرداختي بابت تسهيلات مالي

 )26(  )297(  )549(  )122(  )338(  سود سهام پرداختي

وجوه نقد ناشي از بازده سرمايه گذاريها و سود ) خروج(جريان خالص ورود 

  پرداختي بابت تأمين مالي
)25,523(  )151,993(  )68,432(  )34,961(  )9،942( 

   0  )647(  0  )484(  )7,385(  ماليات بردرآمد پرداختني

             :فعاليتهاي سرمايه گذاري

 )4،791(  )18,455(  )45,811(  )13,397(  )31,029(  وجوه پرداختي بابت خريد دارائيهاي ثابت مشهود

 0    0  0  )93(  0  وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاريهاي كوتاه مدت

 0  0  0  )4,900(  0  وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاري هاي بلند مدت

 288  31,000  1,751  0  11,289  وجوه حاصل از فروش دارائيهاي ثابت مشهود 

 0  0  0  0  0  وجوه حاصل از فروش دارائيهاي ثابت نامشهود

 0  0  17,127  0  700  وجوه حاصل از فروش سرمايه گذاريهاي بلند مدت

 0  0  )10,019(  )1,524(  0  وجوه پرداختي بابت تحصيل دارائيهاي نامشهود

   0  130  0  0  0  وجوه حاصل از فروش ساير دارائيها

 )4،504(  12,675  )36,952(  )19,914(  )19,040(  وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي سرمايه گذاري) خروج(جريان خالص ورود 

 )18،493(  5,328  153,674  )108,453(  )102,825(  قبل از فعاليتهاي تأمين مالي وجوه نقد ناشي) خروج(جريان خالص ورود 

             :فعاليتهاي تأمين مالي

 27،000  152,695  247,700  573,570  370,515  دريافت تسهيلات مالي 

 )27،896(  )175,983(  )401,824(  )702,982(  )221,875(  بازپرداخت اصل تسهيلات مالي دريافتي

 )896(  )23,288(  )154,124(  )129,412(  148,640  وجوه نقد ناشي از فعاليتهاي تأمين مالي) خروج(جريان خالص ورود 

 )19،389(  )17,960(  )450(  )20,959(  45,815  در وجه نقد) كاهش(خالص افزايش 

 25،743  43,320  33,895  54,854  9,039  مانده وجه در آغاز سال 

 )632(  383  9,875  0  0  تغييرات نرخ ارزتأثير 

 5،723  25,743  43,320  33,895  54,854  مانده وجه نقد در پايان سال
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 31/06/1394تا  1390نسبت هاي مالي شركت طي -8جدول شماره 

  

 1394/06/31 1393 1392 1391 1390 شـــرح

 0,88 0,99 1,05 1,09 0,96 جاري نسبت

 0,54 0,61 0,72 0,77 0,66 آني نسبت

 1,15 1,01 0,94 0,91 0,93 جمع بدهي به دارايي نسبت

)0,18( )0,03( )0,01( )0,002( 0,001 سود خالص به فروش نسبت  

)0,15( )0,02( 0,03 0,10 0,04 سودعملياتي به فروش نسبت  

  

  

  ازطريق نسبت هاي مالي روند فعاليت شركت  وضعيت گذشته واجمالي بررسي -9

  كه شامل )سهامي عام (شركت سايپا آذين  يو عملكرد مال يوضعيت مالبا بررسي نسبت هاي مالي استخراج شده از 

ميتوان  دريافت كه به دليل شرايط تورمي در اقتصاد ميباشد نسبت بدهي به دارايي و نسبت سود خالص به دارايي ها 

تمام شده تاريخي كه بسيار كمتر از ارزش روز داراييها كشور و همچنين قدمت شركت ، داراييهاي ثابت به بهاي 

بوده و مبناي مناسبي را ميباشد در صورتهاي مالي درج گرديده اند كه در نتيجه نسبت هاي مالي شركت معني دار ن

  .ي استفاده كنند گان خصوصا اعتبار دهندگان جهت اعطاي تسهيلات فراهم نمي آورد جهت اتكا

  
نسبت جاري مي باشد با توجه به  ،ين وسيله اندازه گيري قدرت باز پرداخت بدهيهاي جاريمتداول ترهمچنين  -

ممكن است  ،در پنج سال گذشته و مهم تر از آن نسبت سريع و همچنين روند آنها) 1(نسبت جاري متوسط صنعت 

ازعوامل  ريسك  شركت در كوتاه مدت توانايي پرداخت بدهي هاي جاري خود را  نداشته باشد اين موضوع يكي

نسبت هاي مالي (ريسك اين نسبت ها پوشش داده خواهد شد،در صورت افزايش سرمايه. براي شركت مي باشد

  ). مي باشد 25سنوات آتي مطابق جدول 

  

  . ـ همچنين  اختلاف فاحش در گردش سرمايه جاري  شركت نشانگر عدم توانايي شركت درايفا ي تعهداتش مي باشد

شود شاخص ها و نسبت هاي سود آوري شركت با توجه به محاسبات نسبت هاي مالي بعلت  ملاحظه ميـ همانطور كه 

افزايش بهاي تمام شده محصولات ناشي از افزايش هزينه هاي ثابت و هزينه هاي مالي  اغلب منفي گرديده اند و 

طي )و هزينه بهره هاي بانكي  تحمل هزينه هاي غيرعملياتي(اين امر . بيانگر عدم وجود وضعيت مطلوب مي باشد

سنوات گذشته منجر به تحميل زيان ونهايتاً زيان انباشته وتغيير در ساختار سرمايه  گرديده است كه جهت تداوم 

  .فعاليت شركت  اصلاح آن ضروري به نظر مي رسد
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  هدف از انجام افزايش سرمايه - 10

همواره وظيفه به حداكثر ) سهامي عام(ن قطعات داخلي خودرو سايپا آذيمديريت شركت طراحي وساخت 

رساندن ثروت سهامداران شركت را به عنوان اصلي ترين هدف خود در نظر گرفته است و در راستاي نيل به هدف 

. را تعقيب نموده استتقويت بنيه مالي بهينه از يك سو و  يهدف سرمايه گذار دومزبور و افزايش سود آوري شركت 

 27/11/1393مورخ  95صورتجلسه شماره  3بند و   22/06/1393مورخ  85صورتجلسه شماره  4لذا به استناد بند 

 13/04/1394به موجب مصوبه مجمع عمومي فوق العاده در تاريخ همچنين هيأت مديره مبني بر افزايش سرمايه 

ارت در نتيجه افزايش سرمايه مي تواند اصلاحيه قانون تج 141اصلاح ساختار مالي شركت و خروج شركت از ماده 

بر اين اساس  .شركت شودارزانترموجب بهبود وضعيت هاي مالكانه و تسهيل تأمين مالي از محل اخذ تسهيلات بانكي 

براساس برنامه ريزي هاي صورت . صورت مي گيرد بخش دوشركت افزايش سرمايه در  جاري و بر اساس وضعيت

يش سرمايه شركت و بهبود شرايط سودآوري و نقدينگي طي سال هاي آتي اجراي اي افزبخشگرفته با اجراي دو 

ميليارد ريال از محل منابع مالي داخلي در دستور كار  62به ارزش تقريبي ) 1-پيوست(پروژه هاي توسعه و نوسازي 

شركت قراردارد كه درصورت اجراي پروژه هاي مذكور تاثيرات مثبت قابل ملاحظه اي بر افزايش بهره وري ، كاهش 

  . بهاي تمام شده و افزايش كيفي محصولات توليدي خواهد داشت

جديد ارزيابي داراييها ضمن اصلاح ساختار مالي مزاياي اين درحالي است كه كه انجام افزايش سرمايه از محل ت

  .زير را براي شركت به همراه خواهد داشت 

 نزديك شدن ارقام ترازنامه به ارزش منصفانه دارايي ها  -

و  ياعتبار سكيه دليل كاهش ربه اعطاي تسهيلات باعتبار دهندگان تعيير نگرش سيستم بانكي و  -

 سهامداران يرتبه اعتبار شيافزا

 تغيير نگرش سرمايه گذاران بالقوه به شركت  -

 افتهي شيافزا يا تحصيل قيمت آنها به طور قابل ملاحظه خينشان دادن قيمت بازار دارائيها كه از تار  -

 .است

مهم در  نيداشته كه ا يبسيار يايدارائيها مزا يابيارز دياز محل تجد هيسرما شيافزا به طور قطع نيبنابرا

جهت كمك و مساعدت به ه و سياستگذاران كلان كشور قرار گرفته و ب صاحبنظران اخير مدنظر يسالها

  .توليد در قانون بودجه لحاظ شده است يواحدها بخصوص ياقتصاد يواحدها
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  منابع و مصارف پيش بيني شده براي افزايش سرمايه-11

  منابع و مصارف افزايش سرمايه - 9جدول شماره 

 مبلغ ـ ميليون ريال شــــــرح مصارف/منابع 

 منابع

 925،182 مازاد تجديد ارزيابي داراييها

 51،767 مطالبات حال شده سهامداران

 248،233 آورده  نقدي سهامداران

 1،225،182 جمع منابع

 مصارف

 925،182 اصلاح ساختار مالي

 300،000 تأمين سرمايه در گردش

 1،225،182 جمع مصارف

   

  اول ـ افزايش سرمايه ازمحل مازاد تجديد ارزيابي داراييها   بخش-11-1

  

  منابع و مصارف افزايش سرمايه - 10جدول شماره 

  درصد  مبلغ ـ ميليون ريال  شـــــرح

  100 925،182  مازاد تجديد ارزيابي داراييها  منابع

  100 925،182  جمع منابع  

  100 925،182  اصلاح ساختار مالي  مصارف

  100 925،182  جمع مصارف

  

  مبلغ افزايش سرمايه پيشنهادي و محل تأمين آن  -

 شيپ مازاد تجديد ارزيابي داراييهامحل تماماً از  الير ونيليم 925,182آن به مبلغ نيو محل تأم يشنهاديپ هيسرما شيمبلغ افزا

شماره توان اثرات ناشي از اين افزايش سرمايه را در صورتهاي مالي آتي شركت طبق جداول  و در اين حالت مي شده است ينيب

  . متصور بود صفحهات بعد 12و  11
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 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

20 

 

  

 كاهش عوامل تاثير گذار بر سود و زيانمفروضات پيش بيني نرخ افزايش يا -15جدول شماره 

  

 عدم افزايش با افزايش سرمايه شــــــــــــرح 

 %10 %10 مواد

 %20 %20 دستمزد 

 %20 %20 سربار 

 %12 %12 نرخ فروش 

 %20 %20 هزينه اداري و فروش

 %10 %10 خالص ساير هزينه ها ودرآمد هاي عملياتي 

 %5 %5 هزينه هاي مالي 

خالص ساير هزينه ها و درآمد هاي غير 

 عملياتي 
10% 10% 

 %10 %10 نرخ فروش رودري 

 %10 %10 بهاي تمام شده رودري 

ارائه  21جدول شماره  درلازم به ذكر ميباشد كه مفروضات لازم در خصوص پيش بيني تعداد توليد  -

 .شده است 

  سهامداران يازمحل مطالبات حال شده و آورده نقد هيسرما شيافزادوم  ـ  بخش-11-2

 و همچنين )  17جدول شماره (ميليون ريال 62،378 به مبلغ يا هيراستا شركت جهت جبران مخارج سرما نيدر ا 

با  الير ونيليم 428،063جمعاً مبلغ ) 16شماره جدول (الير ونيليم365,685در گردش مبلغ  هيسرما نيجهت تام

وصول  قياز طر يو مابق آورده نقدي و مطالبات حال شده  قياز طر الير ارديليم 300مواجه است كه   ينگينقد يكسر

  . باشديم  نيامو ساير روشهاي تامين نقدينگي قابل تمطالبات 

  

  

  

  

 



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

21 

 

  

  

 )ارقام به ميليون ريال(            تامين سرمايه در گردش مورد نياز-16شماره جدول 

 

 شرح رديف
بيني  كل مبلغ پيش

 94شده

ضريب 

 گردش
 مبلغ

 37،235 4,7 176،539 پارچه لمينه و نخ 1

 83،663 4,1 339،624 انواع فوم 2

 13،122 3 39،367 قطلعات لاستيكي و پلاستيكي 3

 24،823 10,7 264،978 ريل و مكانيزم 4

 99،293 2,7 266،204 مجموعه فريم و سيني 5

 59،864 3 179،591 ساير مواد 6

 47،685 12 572،225 دستمزد و هزينه هاي نقدي سربار 7

 
 جمع سرمايه در گردش مورد نياز

   
365،685 

  

 

  )ارقام به ميليون ريال(                  سرمايه گذاري در پروژه هاي شركت  - 17 شماره جدول

   شرح                                                     رديف
مبلغ پيش بيني  

 شده

  30،250   مكانيزاسيون خط مونتاژ نهايي 1

  3،003   مخازن مركزي فوم 2

  17،125 ارتقاي سيستم برش پارچه با خريد دستگاه سي ان سي 3

  10،000   ارتقاي سيستم خط رنگ  4

  2،000 پروژه انتقال قطعات فوم از سالن فوم به خطوط مونتاژ صندلي  5

  62،378   جمع                                                   

  
  

 

 

  

  

 



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

22 

 

  

  .فزايش سرمايه به شكل ذيل ميباشددر نتيجه منابع و مصارف ا

  منابع و مصارف افزايش سرمايه - 18جدول شماره 

 مبلغ ـ ميليون ريال شــــــرح مصارف/منابع 

 منابع

 51،767 * مطالبات حال شده سهامداران

 248،233 آورده  نقدي سهامداران

 300،000 جمع منابع

 مصارف
 300،000 تأمين سرمايه در گردش

 300،000 جمع مصارف

  

  .مبلغ مذكور شامل قسمتي از مطالبات حال شده شركت سايپا ميباشد  *-

  

  مفروضات ترازنامه-11-2-1

 نيكه تأم هيسرما شياز افزا يهدف اصل نيآن همچن ياجرا يزمان نديو فرآ هيسرما شيبرنامه افزا يـ با توجه به اجرا

در از محل آورده نقدي  هيسرما شياز افزا يباشد ،در نظر است كه پس از وصول مبالغ ناش يدر گردش م هيسرما

و  سود سهام  يپرداختنحساب حسابها و اسناد  هينسبت به تسو الير ونيليم 248,233معادل  1394سال 

  .اقدام گردد يافتيدر يمال لاتياز تسه يبخش هيتسو نيو همچن يپرداختن

  



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

23 

 

  درآمد فروش و بهاي تمام شده كالاي فروش رفتهمفروضات  -11-2-2 
 

به همراه بهاي ساخت هر واحد محصول به  1394حجم توليد پيش بيني شده براي كليه محصولات توليدي طي سال 

جهت  ذيل و سربار و همچنين بهاي فروش هر عدد محصول مطابق جدولتفكيك سرفصل هزينه هاي مواد ، دستمزد 

.پيش بيني نرخ فروش و بهاي ساخت سنوات آتي تهيه شده است   

 

  94حسابرسي نشده سال  ماهه 9بر اساس عملكرد  1394طبق بودجه تعديلي  واحد محصول اطلاعات  -19جدول شماره 

محصول/شرح  رديف  
توليد تعداد 

 وفروش

  مواد

 )ريال(

  دستمزد 

 )ريال(

  سربار

 )ريال(

بهاي ساخت  

يك واحد 

 )ريال(

 بهاي فروش 

يك واحد 

 )ريال(

 x131 154،008 3،935،231 750،650 901،033 5،586،913 5،585،000مجموعه صندلي  1

 x132 15،996 4،062،565 762،031 914،695 5،739،291 5،700،000مجموعه صندلي  2

 x111 43،491 4،151،779 1،040،612 1،249،085 6،441،476 5،980،000مجموعه صندلي  3

 x141 2،077 4،020،415 780،459 936،814 5،737،688 5،980،000مجموعه صندلي  4

 x151 20،383 1،608،704 577،756 693،503 2،879،963 2،500،000مجموعه صندلي  5

 5،425،000 4،979،943 914،695 762،031 3،303،217 85 231مجموعه صندلي تيبا  6

 7،060،000 7،383،134 1،402،743 929،384 5،051،007 0 232مجموعه صندلي تيبا  7

 7،488،550 8،554،456 1،574،368 1،311،604 5،668،484 37،661 211مجموعه صندلي تيبا  8

9 
مجموعه صندلي نيسان 

 بهينه
30،415 1،300،181 655،640 786،989 2،742،809 2،662،800 

 14،899،940 13،914،111 1،704،481 1،420،001 10،789،629 9،174 سراتو  10

 4،000،000 4،315،988 1،301،130 1،083،971 1،930،887 710 )پادرا(ساير صندلي ها  11

 

جمع مجموعه 

 صندلي
314،000 

     

 53،025 45،443 ي رمجموعه رود 12
  

53،025 56،600 

 

 359،443 جمع كل 
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  مفروضات سود و زيان-11-2-3

درصد افزايش داشته  12ـ بر اساس بررسي روند سنوات گذشته بصورت متوسط قيمت فروش هر يك از محصولات 

درصد افزايش نرخ بهاي فروش بصورت ساليانه  12است برهمين اساس پيش بيني مي شود طي سالهاي آتي حداقل 

  . وجود داشته باشد

  

  : مفروضات برنامه توليد-11-2-4

و براي پيش .  اعلامي از سوي شركت سايپا در نظر گرفته شده است mpsبراساس  1395ميزان توليدات براي سال 

بيني ميزان توليدات براي سال هاي بعد از آن برنامه ريزي  انجام شده توسط مركز مطالعات استراتژيك سايپا به 

  .عنوان تعيين كننده خطوط راهنماي كلي مدنظر قرار گرفته شده است 

  

  .آورده شده است صفحه بعد ه توليد شركت  طي سال هاي آتي مطابق جدولاطلاعات مربوط به پيش بيني برنام
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پيش بيني برنامه توليد طي سال هاي آتي- 20جدول شماره   

 محصول/شرح  رديف
تعداد توليد  

1394 

1و بعد از آن 1396 1395
 

تعداد طبق 

برنامه توليد 

  سايپا

MRP تعداد طبق   سايپا آذين

توليد برنامه 

  سايپا

MRP سايپا آذين  

 تعداد درصد تعداد درصد

 x131 154،008مجموعه صندلي  1

2150،000 100% 

109،500 

3130،000 77% 

73،000 

 x132 15،996 10،500 7،000مجموعه صندلي  2

 x111 43،491 27،000 17،000مجموعه صندلي  3

 x141 2،077 3،000 3،000مجموعه صندلي  4

 x151 20،383 50،000 100% 50،000 50،000 100% 50،000مجموعه صندلي  5

 20،000 %31 65،000 20،000 %31 65000 85 231مجموعه صندلي تيبا  6

 50000 0 232تيبا مجموعه صندلي  7

65% 

50،000 100،000 

57% 

100،000 

 80،000 80،000 80،000 108،000 37،661 211مجموعه صندلي تيبا  9

 
 X200ساير 

 
42،000 

 
135،000 

 

4مجموعه صندلي نيسان بهينه 10
 30،415 30،000 100% 30،000 20،000 100% 20،000 

 20،000 %100 20،000 20،000 %100 20،000 9،174 سراتو 11

 15،000 %100 15،000 5،000 %100 5000 710 )پادرا(ساير صندلي ها  12

 
 314،000 جمع مجموعه صندلي

  
405،000 

  
405،000 

 50،000 %100 50،000 50،000 %100 50،000 45،443 مجموعه رودي 13

 
 359،443 جمع كل

  
455،000 

  
455،000 

                                                 
1
به بعد براساس برنامه اعلامي از سوي مركز افزايش يافته است كه با در نظر گرفتن جانب احتياط در  96ميزان تيراژ توليد خودرو ها براي سال هاي  - 

  .و بعد از آن ملحوظ گرديده است 96گزارش حاضر افزايش توليد لحاظ نشده است و فرض بر ثبات ميزان توليد براي سال هاي 
هزار دستگاه پيش بيني شده  150برابر  95براي سال  x100رنامه ارائه شده از سوي مركز مطالعات سايپا ميزان كل خودروهاي سواري خانواده براساس ب -2

 تخصيص 95براي انواع محصولات اين خانواده  در سال  94در سبد كل اين خانواده در سال   X100است كه اين ميزان براساس سهم  هريك از محصولات 

 پيدا كرده است
3
به   و چيني  spمتوقف مي گردد و توليد خودرو هاي خانواده  X100به بعد براساس برنامه اعلامي از سوي مركز توليد محصولات  96براي سال هاي -  

خودروها موجود نمي باشد دستگاه جايگزين مي گردد كه با توجه به اين موضوع، كه اطلاعات دقيقي درخصوص مشخصات فني اين   130000ميزان ساليانه

قراردارند و در حال حاضر صرفاً قيمت فروش صندلي براي اين گروه از خودرو ها در دسترس است  با در  X100وليكن به لحاظ قيمتي در رده خودرو هاي 

مضافاً سهم توليدات اين  ظ شده استلحا X100ميزان تيراژ توليدي براي اين خودرو ها در دسته بندي  X100نظر گرفتن سهم هريك از انواع خانواده 

  .از برنامه توليد اعلام شده توسط شركت سايپا با توجه به وضعيت و پيش بيني هاي فعلي تعيين گرديده است ) MRP(شركت
4
برابر  دربخش توليد خودرو هاي تجاري، صندلي خودرو هاي وانت ، توليدي  توسط شركت زامياد برعهده اين شركت مي باشد كه براساس قرارداد منعقده -  

  .نيسان و پادرا لحاظ گرديده است  هزار دستگاه انواع وانت 35
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  مفروضات پيش بيني نرخ افزايش يا كاهش عوامل تاثير گذار بر سود و زيان-21جدول شماره 

 عدم افزايش با افزايش سرمايه شــــــــــــرح 

 %10 %6 مواد

 %20 %20 دستمزد 

 %20 %20 سربار 

13% نرخ فروش   %13  

 %20 %20 هزينه اداري و فروش

 %10 %10 خالص ساير هزينه ها ودرآمد هاي عملياتي 

 %5 %0 هزينه هاي مالي 

خالص ساير هزينه ها و درآمد هاي غير 

 عملياتي 
10% 10% 

 %10 %10 نرخ فروش رودري 

 %10 %10 بهاي تمام شده رودري 

  

سال  5ـ نرخ تغييرات هريك از سرفصل هاي درآمدي و هزينه اي با توجه به روند افزايش هزينه و درآمد ها طي 

گذشته و همچنين در نظر گرفتن متغير هاي كلان اقتصادي صنعت خودرو و كشور در سال هاي پيش رو با دوفرض 

  .آورده شده استانجام افزايش و عدم انجام افزايش سرمايه مطابق جدول فوق 

  

يتم هاي جدول بالا دو سرفصل هزينه مواد و هزينه هاي مالي در صورت انجام و يا عدم انجام افزايش در آدر بين 

:دلايل آن ارائه گرديده است متفاوتي وجود داشته باشند كه ذيلاًسرمايه پيش بيني شده است كه رفتار   

 

 

دوره وصول مطالبات  ،شرايط مناسب شركت به لحاظ نقدينگيوجود سال گذشته بدليل عدم  5طي :  هزينه مواد

پيش بيني مي گردد درصورت انجام افزايش سرمايه و بهبود شرايط . پيمانكاران شركت افزايش محسوسي داشته است

رصد د 4نقدينگي، شركت بتواند شرايط مناسب تري را براي پرداخت به پيمانكاران داشته باشد و از اين طريق حداقل 

  .لحاظ گرديده استدر مقايسه با شرايط عدم افزايش سرمايه كاهش نرخ قرارداهاي خريد مواد 
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و سال گذشته  5 با توجه به سياست هاي انقباضي بانك ها درخصوص اعطاي تسهيلات بانكي طي: هزينه هاي مالي

، ميزان تسهيلات )بودن نرخ بهره بانكيبا توجه به بالا (همچنين عدم وجود اهرم مالي مناسب جهت اخذ وام بانكي  

پيش بيني مي گردد طي افق كوتاه مدت .  بانكي دريافتي اين شركت طي سال هاي گذشته روندي نزولي داشته است

صلاح و سياست هاي بانكي تغيير چنداني نداشته باشد و از طرفي افزايش سطح بدهي هاي بانكي نيز به صرفه 

درصورت تحقق افزايش سرمايه با پرداخت بخش قابل توجهي از بدهي هاي معوق  لذا .اقتصادي شركت نمي باشد

توان انتظار داشت وليكن در صورت عدم افزايش افزايشي را نميهزينه هاي مالي شركت طي سال هاي آتي براي بانكي 

رصدي هزينه هاي د 5سرمايه و ادامه روند نامناسب نقدينگي فعلي شركت بدليل افزوده شدن جرايم دير كرد  رشد 

  .لحاظ گرديده استمالي 

  

  

  )ميليون ريال(                                            تسهيلات مالي دريافتي  مانده-22شماره  جدول

 1394/06/31 1393سال  1392سال  1391سال  1390سال   شـــــــــرح

 232،700 213،325 226،029 385،023 539،386 يتسهيلات مالي دريافتمانده 

 %9 %6- %41- %29- - قبل دورهنسبت به  نرخ تغييرات

  

  
 .
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   جدول پيش بيني جريانات نقدي -12

  )ارقام به ميليون ريال(          پيش بيني  جريانات نقدي                               - 26جدول شماره 

  

   ارزيابي مالي  -13

  

 مالي ارزيابي -27جدول شماره 

 

  

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

و مثبت بودن خالص ارزش فعلي )نرخ بازده مورد انتظار(داخلي نسبت به نرخ تنزيل نرخ بازده بالاتر بودن با توجه به -

  .سرمايه گذاري مزبور داراي توجيه اقتصادي ميباشدبه شرح جدول فوق ، 

  .درنظر گرفته شده است% 5و صرف ريسك به ميزان % 22نرخ تنزيل فوق بر اساس نرخ سود و كارمزد بانكي به ميزان-

  1398  1397  1396  1395  جمع شــــــــــــــرح

  354،056  257،142  167،721  61،767  840،686 خالص دوره با فرض افزايش سرمايه )زيان(سود 

خالص دوره با فرض عدم افزايش )زيان(سود : كسر ميشود

 سرمايه 
126،949  (19،122) 39،513  50،400  56،158  

  297،898  206،743  128،208  80،889  713،738 )زيان(خالص تغييرات سود 

  114،512  100،930  79،489  63،692  358،623 ارزش فعلي

 سرمايه گذاري اوليه 
(300،000)         

          58،623 خالص ارزش فعلي  

 ارزيابي مالي 

 300,000  ميليون ريال –سرمايه گذاري اوليه 

 58،623 ميليون ريال -)NPV(خالص ارزش فعلي 

 35/7 درصد -) IRR(نرخ بازده  داخلي 

 ماه6سال و 2 دوره بازگشت سرمايه 

 27 درصد -)نرخ بازده مورد انتظار(نرخ تنزيل 
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  عوامل ريسك -14

سرمايه گذاري در طرح موضوع افزايش سرمايه پيشنهادي و فعاليت شركت سايپا آذين ، با ريسك هاي با اهميتي 

ساير شركت هاي فعال در  ريسك مشابه) سهامي عام(ريسك هاي مربوط به فعاليت شركت سايپا آذين . همراه است

  .خودرو به اختصار شامل موارد ذيل مي باشدلك ريسك هاي عمومي صنعت امعذ. صنعت خودرو مي باشند

با توجه به اينكه قسمت عمده هزينه مواد اوليه شركت مربوط به خريد فوم مي باشد و به : ريسك نوسانات نرخ ارز-

صورت غير مستقيم از منابع خارجي تامين مي گردد ، نوسانات نرخ ارز اثر قابل ملاحظه اي در بهاي تمام شده خواهد 

  .گذاشت

  .تحريم صنايع و منابع ارزي اثرات قابل ملاحظه اي در روند توليد و بازار تامين دارد: ريسك عوامل بين المللي -

افزايش قيمت حامل هاي انرژي ، نهاده هاي توليد، حمل و نقل و افزايش ساير هزينه ها :  افزايش هزينه هاي شركت-

  .هاي گذشته السبه واسطه وجود ميانگين  نرخ تورم قابل ملاحظه طي 

 

  پيشنهاد - 15

افزايش سرمايه شركت سايپا آذين قانون تجارت  اصلاحيه  141 اصلاح ساختار مالي و خروج از ماده  نياز با توجه به 

قانون حد اكثر  17ميليون ريال با رعايت ماده  1,025,182ميليون ريال به  100,000در بخش اول از ) سهامي عام(

ميليون ريال  1,025,182دوم از مان و در بخش تتجديد ارزيابي زمين و ساخ از محلاستفاده از توان توليدي و خدماتي 

اد پيشنه.سهامداران توجيه پذير مي باشد ميليون ريال از محل آورده نقدي و مطالبات حال شده 1,325,182به 

افزايش سرمايه به شرح فوق را تصويب و اختيار زماني انجام بخش دوم را به هيئت ميگردد مجمع عمومي فوق العاده ،

  .مديره تفويض نمايد 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  1-پيوست 

  اطلاعات خلاصه پروژه هاي توسعه و نوسازي شركت سايپا آذين
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  :مكانيزاسيون خط مونتاژ نهائي  -1

 :پروژه اتوماسيون خطوط مونتاژ نهائي -

دستي انجام ميگردد ، لي اوت خط و زمان سنجي صورت گرفته  "در حال حاضر انجام كليه فعاليتها در اين خط بصورت كاملا

بهمين منظور . مطلوب اين نقيصه برطرف گردد وبه گونه اي است كه خط توليد از يك اشفتگي برخوردار است كه بايستي بنح

  . اين پروژه در واحد تحقيق و توسعه تعريف شده است 

  

  پروژه دستگاه اتو كلاو  -

در حال حاضر بعد از اتمام فرايند مونتاژ پشتي و كفي و انجام مراحل اوليه كنترلي صندلي ، توسط دستگاه اتو بخار ، چين و 

ا توجه به خطراتي كه اين فرايند براي پرسنل توليدي دارد خريد دستگاه اتوكلاو در اين خط ب. چروك صندلي بر طرف ميشو د 

 . ضروري به نظر ميرسد 

  

 :پروژه اتوماسيون جمع آوري محصول  نهائي  -

فرايند كنترلي و نصب ليبلها و باركد محصول ، صندليها بايستي بر روي پالت چيدمان شده و محصول به محل بعد از اتمام 

 18حدود ( بصورت دستي صورت ميپذيرد و با توجه به وزن صندلي  "انتقال صندليها به داخل پالت كاملا. كارفرما انتقال يابد 

نظر به خستگي پرسنل توليد ، . كبلو گرم وزن را جابجا ميكند  1500هر نفر حدود  "و تعداد نيروي انساني ، تقريبا) كيلوگرم 

ميشود كه باعث دفرمگي پايه هاي صندلي شده و در محل مشتري ، صندليها روي خودرو به صندليها به داخل پالت پرتاب 

به همين منظور به دو دليل اصلي ذيل اجراي اين پروژه ضروري . سختي مونتاژ ميشود و بعنوان يك ايراد كيفي مطرح ميشود 

  :به نظر ميرسد 

 كاهش صدمات بدني به پرسنل توليد  -

 يفي صندلي و مرجوع شدن صندلي از محل مشتري به شركت كاهش ضايعات و موارد ك -

 : خلاصه اطلاعات پيش بيني نتايج مالي طرح ذيلا  ارائه گرديده است

 

  )ارقام به ميليون ريال(

  1396 1397 1398 1399 1400 

  مجموع منابع مالي مورد نياز
30،250 

 

-  -  -  -  

 13،105 13،105 13،105 8،736  -  عوايد ناشي از اجراي طرح

  ماه 8سال و  2  دوره بازگشت سرمايه
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 :اجرا و نصب و راه اندازي مدار لوله كشي از مخازن مركزي به دستگاه تزريق سالن فوم  –پروژه طراحي  -2

با توجه به اجرا و نصب مخازن مركزي مواد رساني ، جهت انتقال مواد پلي ال و ايزو سيانات از مخازن مركزي به دستگاه 

 دبي و ساير  –فشار  –در انتقال مواد كليه شرايط دما . هاي سالن فوم نياز به اجرا پروژه مدار لوله كشي ميباشد 

  .كنترل بوده تا مواد به داخل مخازن دستگاه هاي تزريق انتقال يابد شخصات مواد در لوله ها توسط سنسورهائي تحتم

  : خلاصه اطلاعات پيش بيني نتايج مالي طرح ذيلا  ارائه گرديده است

  )ارقام به ميليون ريال(

  1396 1397 1398 1399 1400 

  -  -  -  - 3،003  مجموع منابع مالي مورد نياز

  عوايد ناشي از اجراي طرح

  
6،339 6،915 6،915 6،915 6،915 

  ماه 6  دوره بازگشت سرمايه

  

 : برش   CNCارتقاي سيستم برش پارچه با خريد دستگاه  - 3

. يكي از دلايل اصلي وجود چين و چروك در روكش صندليهاي توليدي عدم يكنواختي در برش قطعات روكش ميباشد 

  : برش ميتوان   CNCمزاياي خريد دستگاه 

 تنوع برش و افزايش سرعت برش و برش يكنواخت  -

 عدم نياز به قالبهاي دايكات و سرعت بالاي تغيير الگوي برش  -

  : خلاصه اطلاعات پيش بيني نتايج مالي طرح ذيلا  ارائه گرديده است

  )ارقام به ميليون ريال(

  1397 1398 1399 1400 1401 

مجموع منابع مالي مورد 

  نياز 
17،125 -  -  -  -  

 10،478 10،478 10،478 10،478 9،605  اجراي طرحعوايد ناشي از 

    ماه 7سال و  1    دوره بازگشت سرمايه

 

 

  

  :خط رنگ سيستم ارتقاي -4
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افزايش ضريب   - كاهش ميزان ضايعات رنگ پودري  –و يكنواخت شدن ضخامت رنگ روي قطعات تعداد  قطعات و با توجه به تنوع  

  ، ارتقاي سيستم رنگ فعلي ضروري است   ... كاهش توفقات خط رنگ بدليل خرابي قطعات و –ايمني و مسايل زيست محيطي 

  : خلاصه اطلاعات پيش بيني نتايج مالي طرح ذيلا  ارائه گرديده است

  )ارقام به ميليون ريال(

  1397 1398 1399 1400 1401 

مجموع منابع مالي مورد 

  -  -  -  - 10،000  نياز 

 3،000 3،000 3،000 3،000 -  طرح عوايد ناشي از اجراي

  سال 3  دوره بازگشت سرمايه

 پروژه انتقال قطعات فوم از سالن فوم به خطوط مونتاژ صندلي -5

 8بعد از توليد قطعات فوم در سالن فوم براي رسيدن به خواص مكانيكي مطابق با تست پلن ، قطعات بايستي حدود 

به حجم بالاي تردد ليفتراك و جابجائي پالتهاي قطعات فومي و انبارش آنها با توجه . ساعت در يك مكان انبارش شوند 

در انبار و خط توليد ، پيشنهاد ميگردد كه از يك سيستم كانواير استفاده گردد ، به گونه اي كه از زمان توليد تا مصرف 

  :از مزاياي اين طرح ميتوان به . ساعت طول بكشد  8در خط توليد 

 فومي حذف پالتها حمل قطعات  -

 به حداقل رسيدن تردد ليفتراك در سالن توليد و خيابان كناري سالن توليد و كاهش صدمات بدني به پرسنل  -

 .به حداقل رسيدن دفرمگي قطعات در هنگام چيدن در پالتها و كاهش برگشتي از خط توليد  -

 . بخشيدن به خطوط مونتاژي آزاد شدن فضاي اشغال شده توسط پالتها در خط توليد و نظم -

  )ارقام به ميليون ريال(                                    : خلاصه اطلاعات پيش بيني نتايج مالي طرح ذيلا  ارائه گرديده است

  1396 1397 1398 1399 1400 

  -  -  -  - 2،000  مجموع منابع مالي مورد نياز

 700 700 700 700 -  عوايد ناشي از اجراي طرح

  سال 3  دوره بازگشت سرمايه

 



 )سهامي عام( "سايپا آذين "ساخت قطعات داخلي خودرو  و شركت طراحي

  گزارش توجيهي هيات مديره در خصوص افزايش  سرمايه  

 به مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  2-پيوست 

  سال گذشته 5گزارش بررسي بازار خودرو ايران طي 

  

  

  



. اند شده فيوت از خودروها تعرامتف يكه بر اساس كاربردها

 يمختلف فياستانداردها و تعار خودروها بر اساس

  .شوند يم يمعتبر ارائه معرف

 

ما  يخودرو وقت يشناس پيدر ت ياشاره ندارد ول

   .م

1 

  خودروها

كه بر اساس كاربردها رديگ يصورت م يمختلف يو پارامترها ارهايخودروها بر اساس مع

خودروها بر اساس. باشد يو گاه در تناقض م يگاه نسب ها اسينبوده و ق قيدق چگاه

معتبر ارائه معرف يو خصوص يمختلف دولت يها و نهادها موسسات، آژانس يكه از سو

  

  كلاس بندي خودرو  1شكل 

  �بلند و  يهاچ بك، سدان، شاس

  �و  يا.اس 2014، سوناتا 

اشاره ندارد ول يا ژهياز شركت و يبه مدل خاص يخودرو ها در كلاس بند د

ميده يشركت را مدنظر قرار م كيخودرو خاص از  كي قاًيدق ميكن

 

  بررسي بازار - 1

خودروها يبند كلاس-1- 2

خودروها بر اساس مع يبند كلاس

چگاهيه ها يبند كلاس نياما ا

كه از سو شوند يم يبند طبقه

  

هاچ بك، سدان، شاس: كلاس خودرو

، سوناتا 2 يو 206پژو : خودرو پيت

  

ديكه متوجه شد طور نيهم

كن يخودرو م پيصحبت از ت



2 

 

 

  بر اساس ستون و جعبهانواع بدنه  2شكل 

  

سقف ثابت، صندوق عقب  يكه دارا نديگوياصطلاحاً صندوقدار م اي يمعمول يسوار يسالون به خودروها اي) Sedan:يسيبه انگل(سدان

  .باشد يبدنه خودرو م يشكل طراح نيسدان متداولتر. چهار در داشته باشد  ايدو  تواند يبوده و م يصندل فيمجزا و دو رد

  :كلاس وجود دارد ريكلاس سه ز نيا در

  سه جعبه، سه ستون: سدان

  دوجعبه، چهار ستون: واگن شنياست

 دوجعبه، سه ستون: بك هاچ

  .كرد يمعرف كيسدان كلاس يخودرو كيتوان سمند را به عنوان  يم

كاربرد  يكه برا نديگو ياز خودروها م يبه گونه ا) SUVبه طور مخفف  اي sport utility vehicle يسيبه انگل( يووي اس ايبلند  يشاس

از  شتريب نيهستند و فاصله محور آنها تا سطح زم ليفرانسيخودروها معمولا دو د نيا. اند شده يموار طراحناه يرهايمس مودنيو پ يابانيب

  .است يادع يخودروها

 يفرد يرا برا تيو مرغوب يراحت يو حد اعلا تيكه اشراف رود يبه كار م لهاياز اتومب يگروه دنينام ياست كه برا يا لوكس واژه يخودرو

 يكلاس خودرو به حد نيبكار رفته در ا يها يو تكنولوژ ييبايز ،يراحت زات،يتجه زانيسطح عملكرد، م. آورد يشود فراهم م يكه سوار م

  .آنها هستند دياز جامعه قادر به خر يخاص يقشرهااست كه تنها 

  اروپايي خودروها) كلاس(دسته بندي- 2-2

  )A-Segment(كوچك  اريبس يشهر يخودروها

 

  :جعبهسه نوع بدنه بر اساس ستون و 

 

 سه جعبه، سه ستون: سدان

 دوجعبه، چھار ستون: استيشن واگن

 دوجعبه، سه ستون: بک ھاچ
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كم  يخودروها موتورها نيا. اند شده يتردد در شهر طراح يمصرف كه برا هستند با انداز كوچك و كم ييخودروها Aكلاس  يخودروها

  .رنديگ يكلاس قرار م نيدر ا MVM110و  زينمونه دوومات يبرا. كم دارند يلندرهايحجم با تعداد س

 

  MVM110خودرو      3شكل 

  

  )B-segment( كوچك يشهر يخودروها

خودروها  نيا. دارند زيتردد در خارج شهر را ن تيقابل ياند، ول شده يتردد درشهر طراح يبزگتر هستند و برا Aكه از كلاس  ييخودروها

  .كلاس قرار دارند نيدر ا ديو پرا 206ژو  و پ سياري وتايبه عنوان مثال تو. بك هستند موارد هاچ شتريدر ب

 

  سياري وتايتو  4شكل 
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  )C-segment( متوسط يخانوادگ يخودروها

 يس يس 2200تا  1400 نيخودرها عموما ب نيحجم موتور ا. هستند يمصرف خانوادگ يخودروها از نظر اندازه متوسط و مناسب برا نيا

 ليدل نيشود و به هم تيرعا متيو ق زاتيداخل، اندازه خودرو، عملكرد، تجه يفضا نيب يشده تعادل يخودروها سع نيدرا. هستند

  .رنديگ يكلاس جا م نيو رنومگان درا 3 به عنوان نمونه مزدا. هستند ايخودروها در دن نيتر پرفروش

 

  رنومگان   5شكل 

  )D-segment(بزرگ  يخانوادگ يخودروها

هستند و  Cكلاس  يتر و جادارتر از خودروها اند اما از نظر ابعاد بزرگ شده يطراح يكاربرد خانوادگ يخودروها هم از نظر كاربرد برا نيا

  .رنديگ يم يكلاس جا نيدرا ايزانت تروئنيو س 405پژو. برند يبهره م يتر يقو يمعمولا از موتورها

 

  ايزانت تروئنيس 6شكل 

  )D-segment(لوكس  مهيبزرگ ن يخانوادگ يخودروها
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در كلاس  يديتول يخودروها شتريب رياخ يها در سال. گنجند يدسته م نيدارند در ا يشتريب زاتيكه امكانات و تجه Dكلاس  يخودروها

D مرسدس  ،يكمر وتايبه عنوان نمونه تو. شوند يتر عرضه م بزرگ يها و با اندازه شتريب زاتيهمراه با تجهc نيدر ا 3 يسر و ام يكلاس، ب 

  .رنديگ يكلاس جا م

 

  3 يسر و ام يب 7شكل 

  

   (E-segment) خودروهاي لوكس متوسط

اين خودروها عموما همراه با تجهيزات . شوند گفته مي D به خودروهايي با امكانات بيشتر و فضاي بزرگتر از كلاس E خودروهاي كلاس

  .گيرد براي مثال نيسان ماكسيما دراين جايگاه قرار مي. بيشتري هستند

 

  سانين 8شكل 

  

  :(E-segment) خودروهاي لوكس بزرگ
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خودروهاي لوكس بزرگ معمولا امكانات . گيرند جاي مي E خودروهاي لوكس بزرگ نيز مانند خودروهاي لوكس متوسط در كلاس

و  ام ، بيEبه عنوان نمونه مرسدس كلاس. خودروهاي لوكس متوسط دارند و از نظر ابعاد معمولا كمي بزگتر هستندبيشتري نسبت به 

  .و هيونداي آزرا در اين كلاس قرار دارند 5سري 

 

  آزرا يوندايه 9شكل 

 

  (F-segment) خودروهاي مجلل

 Long)           طويل شود كه معمولا دركنار آنها مدل هاي سواري شخصي گفته ميترين خودرو ترين وبزرگ ترين، گران به لوكس

wheel base)  برند و به دليل قيمت بالا توليد  اين خودروها معمولا از موتورهاي قوي همراه با عملكرد بالا بهره مي. شوند نيز عرضه مي

 .گيرند در اين كلاس جاي مي LS و لكسوس 7و سري  ام ، بيS به عنوان نمونه مرسدس كلاس. كمتري دارند

 

 LSلكسوس  10شكل 

 

  (Roadster) رودستر

اين خودروها فاقد سقف دائمي بوده و . هستند و قابليت حمل دو سرنشسن را دارند دو در شود كه عموما اي از خودروها گفته مي به گونه

  .دگيرن در اين كلاس قرار مي TT و آئودي SLK عنوان نمونه مرسدس به. رود توانند مترادف خودروي كانورتيبل بكار مي
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  TT يآئود 11شكل 

 

  (Sport Car) اسپرت

پذيري  فرد و فرمان مندتري دارند كه از شتاب و قدرت مانور بالا، قابليت ترمز منحصربه اين خودروها پرسرعت و به نسبت وزن، موتور قدرت

به عنوان نمونه . معمولا قسمت صندلي عقب از فضاي اندكي برخوردار است. باشند كوپه توانند به فرم دو در و برند و مي ب بهره ميخو

 .گيرند كوپه و هيونداي كوپه دراين كلاس جاي مي 3و سري  ام ، بيCLK مرسدس

 

  كوپه يوندايه 12شكل 

  (Grand tourer) گراند تورر

هاي طولاني  طور كه از اسم آنها پيداست براي پيمودن مسافت همان. تركيبي از خودروهاي اسپرت و سدان است GT طراحي اين خودروها

به عنوان . اند و بايد عملكرد خودروهاي اسپرت و همچنين فضاي كافي خودروهاي سدان را براي سفري راحت داشته باشند طراحي شده

  .گيرند دراين كلاس جاي مي 6و سري  ام و بي SL نمونه مرسدس كلاس
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  6 يسر و ام يب 13شكل 

 

 MPV كوچك  (M-segment)  

به عنوان مثال فيات ايده در اين . شوند ساخته مي B فرم كلاس كه از نظر ابعاد كوچك هستند و بر روي پلت) ون(خودروهاي چندمنظوره 

  .گيرد كلاس قرار مي

 

  فيات ايده 14شكل 

MPV  جمع و جور (M-segment)  

به عنوان نمونه . شوند ساخته مي C فرم خودروهاي كلاس كه از نظر ابعاد متوسط هستند و بر روي پلت)ون(ودروهاي چندمنظوره خ

   .گيرند و كيا كارنز در اين كلاس جاي مي B مرسدس كلاس
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  كارنز ايك 15شكل 

 

MPV  بزرگ (M-segment)   

براي نمونه كيا . شوند ساخته مي D فرم خودروهاي كلاس كه از نظر ابعاد متوسط هستند وبر روي پلت) ون(خودروهاي چندمنظوره 

  .گيرد كارنيوال در اين كلاس جاي مي

 

  واليكارن ايك 16شكل 

SUV كوچك (j-segment)  

به عنوان . شوند ساخته مي C شود كه كاملا كوچك هستند و بر روي پلت فرم خودروهاي كلاس به خودروهاي شاسي بلندي گفته مي

  .گيرد نمونه سوزوكي جيمني در اين كلاس جاي مي
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  يمنيج يسوزوك 17شكل 

  

SUV جمع و جور (j-segment)  

اين خودروها . شود كه از نظر اندازه كوچك هستند و بيشتر براي استفاده شهري مناسب هستند گفته ميبه خودروهاي شاسي بلندي 

در اين   RAV4 ، سوزوكي گراند ويتارا و تويوتاX3 و ام به عنوان نمونه بي. شوند ساخته مي D فرم خودروهاي كلاس معمولا بر روي پلت

  .گيرند كلاس جاي مي

 

  X3 و ام يب 18شكل 

SUV متوسط (j-segment)  

اين خودروها . شوند هاي بياباني و نسبتا بزرگ هستند كه امروزه معمولا با امكانات لوكس عرضه مي خودروهاي شاسي بلند با قابليت

، تويوتا پرادو، M كلاس به عنوان نمونه مرسدس. شوند ساخته مي E فرم خودروهاي كلاس معمولا پنج يا هفت نفره هستند و بر روي پلت

  .گيرند نيسان مورانو و كيا سورنتو در اين كلاس جاي مي
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  كيا سورنتو 19شكل 

 

SUV بزرگ  (j-segment)  

شهري  بيشتر استفاده خارج. شود كه از نظر اندازه بزرگ و جادار هستند و وزن و مصرف بالايي دارند به خودروهاي شاسي بلندي گفته مي

  .به عنوان نمونه تويوتا لندكروزر دراين كلاس قرار دارد. شوند ساخته مي F فرم خودروهاي كلاس داشته و بر روي پلت

 

  تويوتا لندكروزر 20شكل 

  

از لحاظ قيمتي در است و  Bدر دسته بندي كلاس خودروي اروپايي در محدوده كلاس  SPzeroبا توجه به دسته بندي فوق خودروي 

  .قرار دارد Pr1 دسته 
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  در سال هاي گذشته توليدبررسي ميزان -3- 2 

ه و با توجه به اينكه ايران با توليد ساليانه بيش از يك ميليون و پانصد هزار دستگاه خودرو جزء كشور هاي فعال در زمينه توليد خودرو بود

صعودي توليدات داشته و در اين ميان شركت هاي خودرو سازي ايران خودرو و استراتژي شركت هاي خودرو سازي نشان از ادامه روند 

آمار توليدات بازار مهم ترين تاثير را در روند توليد خودرو دارا مي باشند، به همين منظور و در  ٪95سايپا با در دست داشتن بيش از 

  .شودادامه گزار ش بررسي ميزان توليدات اين دو شركت خودرو ساز ارائه مي 

در اين بخش از گزارش ميزان توليد خودروسازان مطرح داخلي طي  سال هاي گذشته ،  در بخش خودرو سواري ارائه مي گردد و سپس 

  .مورد بررسي قرار  مي گيرد 93تا  88ميزان واردات و صادرات خودرو طي سال هاي 

توسط خودروسازان داخلي ، بر طبق آمار اعلام شده توسط جداول بخش هاي بعدي، ميزان توليد خودروهاي سواري طي سالهاي گذشته 

را به تفكيك گروه هاي خودروسازي داخل كشور  1393تا  1388دفتر ماشين سازي و نيرو محركه وزارت صنايع و معادن ، طي سال هاي 

  .نشان مي دهد 

  .ن ايران استمنبع آمارگزارشات مربوط به توليد خودروسازان در سال هاي گذشته انجمن خودروسازا

  :كشور داراي شرايط زير خواهدود كه در پيش بيني تقاضا مورد بررسي قرار مي گيرد  يموثر  بالا در بازار خودرو داخل يوجود تقاضا

  دستگاه خودرو يليونم يكاز  يشسالانه ب يتقاضا

  يتاز جوان بودن جمع يناش يندهتقاضا در آ يعسر يشافزا

  فرسوده يخودروها يگزينيضرورت جا

 كشورها يربا سا ياسدر ق يرانخودرو در ا يتبودن سرانه مالك يينپا
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  بررسي ميزان توليد ايران خودرو -1- 2-3

اسفند  28جهت توليد انواع خودرو تاسيس و يكسال بعد در تاريخ  1341مهر ماه  12در ) ايران خودرو(كارخانجات صنعتي ايران ناسيونال 

بهره برداري از تاسيسات ساخت اتومبيل پيكان و در سال هاي بعد بهره  1346در ارديبهشت ماه .برداري قرار گرفتمورد بهره  1342

پس از پيروزي انقلاب اسلامي نام شركت ايران ناسيونال به شركت . برداري از خط توليد ميني بوس بنز و خط توليد وانت آغاز گرديد

 .با تغيير از سهامي خاص به سهامي عام پا به بورس گذاشت 1371 ايران خودرو تغيير يافت و سپس در سال

 

 

  ساختار گروه ايران خودرو 21شكل 
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  محصولات ايران خودرو 22شكل 
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  . به شرح جدول ذيل مي باشد 1393تا سال  1388آمار توليد انواع خودروي سواري در شركت ايران خودرو از سال 

  93تا  88بررسي ميزان توليد خودرو سواري در شركت ايران خودرو از سال  1جدول 

  93 92 91 90 89 88 واحد محصول نوع خودرو

  126،737 89،639 58،683 60،740 48،074 86،249 دستگاه پژو پارس

  74،631 54،140 72،551 141،394 87،451 84،485 دستگاه سمند

  104،150 40،102 27،052 160،065 156،941 110،994 دستگاه 206پژو 

  0 0 0 0 0 953 دستگاه اتوماتيك 206پژو 

  91،571 56،529 70،810 78،618 96،126 137،731 دستگاه انژكتوري 405پژو 

  0 0 0 0 0 0 دستگاه پژو آردي انژكتوري

  0 0 0 0 0 0 دستگاه سمند ليموزين سرير

  26،012 11،635 37،929 60،659 45،640 19،711 دستگاه سمند دوگانه سوز

  25،832 11،594 33،504 100،113 97،666 36،870 دستگاه دوگانه سوز 405پژو 

  0 0 0 0 0 0 دستگاه پژو آردي گازسوز

  0 0 0 0 1،209 28،096 دستگاه پژو روآ

  0 0 0 20،000 38،188 26،251 دستگاه سوز پژو روآ دوگانه

  21،005 10،780 17،088 30،619 37،818 15،800 دستگاه پژو پارس دوگانه سوز

  10،017 6،113 34،341 30،540 15،852 7،847 دستگاه 90تندر 

  0 0 0 1،606 2،440 1 دستگاه دوگانه سوز 90تندر 

  0 0 0 0 0 0 دستگاه چري

  0 0 0 0 163 207 دستگاه سواري بنز

  0 0 767 7،471 4،207 3،036 دستگاه دوگانه سوز 206پژو 

  743 496 2،137 4،393 4،768 3،937 دستگاه سوزوكي  

  0 0 1،849 11،172 11،574 0 دستگاه i 207پژو 
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  93 92 91 90 89 88 واحد محصول نوع خودرو

  25،428 27،022 12،321 52 0 0 دستگاه رانا

  0 0 1 0 0 0 دستگاه رانا دوگانه سوز

  6،443 32 0 0 0 0 دستگاه دنا

  90،726  56،951  66،914  113،301      دستگاه  وانتپيكان 

 603،295 365،033 435،947 820،743 648،117 562،168 جمع كل
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  :به شرح زير است 1393يد اين شركت در سال تول يها يتظرف

 1393ظرفيت هاي ايران خودرو در سال  2جدول 

  

 يسال جار يدتول يدرصد آن برا 45باشد كه تنها حدود  يهزار دستگاه در سال م 880معادل  يخودرو رقم يرانا يداتتول ياسم يتظرف

ها رو به كاهش  يمفشار تحر يلتا كنون به دل 92از سال  يجخودرو به تدر يرانشركت ا يدمقدار تول. توسط شركت برآورد شده است

 92نسبت به سال  يشبا افزا 93سال  يبرا يدست كه برآورد تولا ينا يفعل يتدر خصوص وضع يتالبته نكته حائز اهم. گذاشته است

  .لحاظ شده است
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  93تا  88بررسي ميزان توليد خودرو سواري در گروه خودروسازي سايپا از سال  -2- 2-3

 .به شرح جدول ذيل مي باشد 1392تا سال  1385آمار توليد انواع خودروي سواري در گروه خودروسازي سايپا از سال 

  92تا سال  85ميزان توليد خودرو سواري در گروه خودروسازي سايپا از سال  3جدول 

  93 92 91 90 89 88 واحد محصول نوع خودرو

  198،993 155،153 170،619 349،695 262،748 203،280 دستگاه نسيم و صبا

  0 0 0 0 4،925 14،537 دستگاه زانتيا

  0 0 0 17،669 19،417 16،991 دستگاه ريو

  49،588 12،391 22،033 20،840 91،084 93،311 دستگاه نسيم و صبا گازسوز

  85،359 40،195 21،991 32،492 4،973 114 دستگاه تيبا

  0 0 643 2،688 2،808 3،336 دستگاه ماكسيما

  0 0 0 0 0 0 دستگاه پي كي

  19 1،438 12،894 11،914 7،142 3،585 دستگاه مگان

  15،835 14،341 43،075 58،878 31،246 25،117 دستگاه 90تندر 

  0 0 0 0 580 1،005 دستگاه 2Dنيسان رونيز 

  22 14 0 120 75 0 دستگاه قشقايي

  0 708 1،282 1،395 36 0 دستگاه تينا

  90671 39،261 88،399 240،923 258،709 247،582 دستگاه مونتاژ نسيم و صبا

نسيم و صبا دوگانه مونتاژ 

 سوز
  0 3،722 550 715 55،473 24،476 دستگاه

  0 0 0 0 0 1،306 دستگاه فيات سي ينا

X100 1507 8،449 0 0 0 0 دستگاه  

  441،994 275،672 361،486 737،329 739،216 634،640 جمع كل
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سايپا ,شركت سايپا:خودرو سازي سايپا شامل ميزان توليدات در جدول شامل كليه توليدات خودرو سازان سواري در گروه:توضيح

  .پارس خودرو و بن رو مي باشد,كاشان

    



20 

 

  93تا  88بررسي ميزان توليد خودرو در ساير شركتها از سال  -3- 2-3

سايپا ,شركت سايپا:ميزان توليدات در جدول شامل كليه توليدات خودرو سازان سواري در گروه خودرو سازي سايپا شامل:توضيح

به شرح  1393تا سال  1388آمار توليد انواع خودروي سواري در ساير شركتهاي خودروساز از سال . پارس خودرو و بن رو مي باشد,كاشان

  .جدول ذيل مي باشد

  93تا  88بررسي ميزان توليد خودرو در ساير شركت ها از سال  4جدول 

  93 92 91 90 89 88 واحد محصول نوع خودرو نام شركت 

 خودرو سازان بم

  0 0 0 0 30 719 دستگاه فولكس واگن گل

  0 0 0 4 281 0 دستگاه سي سي 1100لوبو 

 خودرو سازان راين

  0 0 0 64 2،129 1،477 دستگاه هيوندا ورونا

  0 0 93 2،585 2،371 3،746 دستگاه هيوندا آوانته

  3،254 448 1،231 0 0 0 دستگاه )گريت وال(وليكس

 خودرو سازان مديران

  0 1،478 1،692 3،434 3،109 2،171 دستگاه )سه سيلندر(2ماتيز 

  10937 2،719 3،747 4،258 2،191 758 دستگاه ماتيز چهار سيلندر

MVM 530 7302 3،881 13،689 6،622 2،582 0 دستگاه  

MVM X33 8909 2،913 14،524 8،704 932 0 دستگاه  

MVM 315 3831 2،278 66 0 0 0 دستگاه  

MVM 315H 9799 7،726 11،146 65 0 0 دستگاه  

 زاگرس خودرو

  0 0 0 0 0 0 دستگاه پروتون سدان

  0 0 0 0 0 0 دستگاه بك پروتن هاچ

 كرمان موتور

  0 0 0 0 0 30 دستگاه چرمن

  0 0 0 0 0 0 دستگاه 2Dكوراندو 

  0 0 46 779 0 1 دستگاه 520ليفان 

  0 0 5،809 4،556 1،771 1،804 دستگاه 620ليفان 

  8890 5،448 0 0 0 0 دستگاه 1800cc 620ليفان 
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  93 92 91 90 89 88 واحد محصول نوع خودرو نام شركت 

  16776 10،358 0 0 0 0 دستگاه X60ليفان 

JAC J3 20 666 0 0 0 0 دستگاه  

JAC J5 16070 2،284 0 0 0 0 دستگاه  

JAC S5 809 0 563 0 0 0 دستگاه  

 گروه بهمن

  11 421 1،027 4،160 8،178 7،221 دستگاه 3مزدا 

  0 2 119 0 0 0 دستگاه 16000-3مزدا

  0 0 642 1،834 14 0 دستگاه 2مزدا 

  1015 0 0 0 0 0 دستگاه لندمارك

  0 0 0 0 5،438 541 دستگاه كاپرا

  244 212 0 0 0 0 دستگاه B50آسا 

B50F 1638  0  0  0  0  0  دستگاه  اآس  

 مرتب

  0 0 1 0 0 0 دستگاه سواري پاژن

  0 0 0 0 0 0 دستگاه موسو

G5 4*2 22 161 0 0 0 0 دستگاه  
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  93تا  88جمع بندي ميزان توليد خودرو سواري در كشور از سال  -4- 2-3

با توجه به اطلاعات دريافت شده از وزارت صنايع و معادن در مورد ميزان توليد خودرو در كشور كه به تفكيك در جدولهاي قبلي درج 

  .لحاظ گرديده است 93تا سال  88گرديد، در جدول ذيل جمع بندي ميزان توليد خودرو سواري در كشور از سال 

  د گروه هاي خودروسازي داخلي طي  سالهاي گذشتهميزان تولي 5جدول 

  93 92 91 90 89 88 نام شركت

 603،295 365،033 435،947 820،743 648،117 562،168 ايران خودرو

  441،994 275،672 361،486 737،329 739،216 634،640 سايپا

 89527 40995 54395 37065 29026 18468 خودرو سازانبقيه 

 1،134،816 681،700 851،828 1،595،137 1،416،359 1،215،276 جمع

 

  93تا  85سهم بازار خودروسازان سواري در كشور از سال  -5- 2-3

با توجه به اطلاعات موجود در مورد ميزان توليد خودرو سواري و وانت در كشور، سهم توليد خودرو سواري در شركت هاي ايران خودرو و 

  .مي باشد زيرو ساير خودروسازان به شرح جدول ) گروه خودروسازي سايپا و پارس خودرو(سايپا

  93تا  85درو سواري توسط خودروسازان داخلي از سال درصد سهم كسب بازار خو 6جدول 

  93 92 91 90 89 88 نام شركت

 53,16 53,55 51,18 51,45 45,76 46,26 ايران خودرو

 38,95 40,44 42,44 46,22 52,19 52,22 سايپا

 7,89 6,01 6,39 2,32 2,05 1,52 بقيه خودرو سازان

، مطابق 1393تا  1388خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد خودروهاي سبك، طي سال هاي سهم بازار گروه بالابا توجه به جدول 

  .ارائه مي گرددزير نمودار 



 

  93تا  88متوسط سهم بازار گروه هاي خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد طي سال هاي 

  .بپردازد متيارزان ق يكنند و نه صرفا به خودروها

  

۴٧%

93تا  88متوسط سهم بازار گروه هاي خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد طي سال هاي 
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متوسط سهم بازار گروه هاي خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد طي سال هاي 

  سال گذشته از ديدگاه قيمت 6تحليل رفتاري بازار ايران در 

  : بالاتر رفته است متيبا ق يبه سمت خودروها

كنند و نه صرفا به خودروها ژهيبالاتر توجه و متيبا ق يبه خودروها ،يدر توسعه محصولات آت

 ر از ديد قيمتبررسي گرايش بازا 7جدول 

  .هست 21,6سال مورد بررسي 

Value Share Market Leasers  

۴٩%

۴%

متوسط سهم بازار گروه هاي خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد طي سال هاي 

ايران خودرو

سايپا

بقيه خودرو سازان

 

متوسط سهم بازار گروه هاي خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد طي سال هاي  1نمودار 

  

تحليل رفتاري بازار ايران در - 2-4

به سمت خودروها رانيا يبازار خودرو

در توسعه محصولات آت ديبا پايسا گروه

  

سال مورد بررسي  6متوسط نرخ تورم در 

Value Share Market Leasers 2013: Pr5-8

متوسط سهم بازار گروه هاي خودروسازي داخلي از ميزان كل توليد طي سال هاي 

ايران خودرو

بقيه خودرو سازان
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Highly change in Value Share: Dramatic Growth of Pr5-8 after 2011 

 

  2013تا  2009تغييرات قيمتي كلاس هاي خودرو بين سال هاي  2نمودار 

  

Pr 5-8: 9% Sale Share ~ 39% Value Share 

Pr2 -3: 49% Sale Share ~ 39% Value Share 

Pr1: 38% Sale Share ~ 16% Value Share 

Pr4: 4% Sale Share ~ 6% Value Share  
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  3نمودار 

  2013تا  2003بين  بازار خودرو يرفتار راتييتغ - 2-5

  .در بازار خودرو در شكل زير نشان داده شده استتغييرات رفتاري 

 

  23شكل 
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